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 川财周观点

国内疫情稳中向好，稳增长政策逐步显效，我国经济企稳复苏。5 月金融数据出炉，5

月新增社会融资规模 2.79 万亿元，同比增长 10.5%，较上月回升 0.3 个百分点，新增社

融重回上升通道；5月新增企业贷款 15300 亿元，同比多增 7243 亿元，企业复工复产有

序推进。CPI 上涨 2.1%，涨幅与上月相同，PPI 上涨 6.4%，涨幅比上月回落 1.6 个百分

点;从环比看，CPI 由上月上涨 0.4%转为下降 0.2%，PPI 上涨 0.1%，涨幅比上月回落 0.5

个百分点。金融数据表明经济大盘整体向好，经济底已过，三季度有望加速复苏。

国务院要求 6 月底专项债全部发行完毕，截至 6 月 7 日，年内已累计发行新增专项债

20435 亿元，意味着 6月底之前还有 14065 亿元专项债待发行，我们认为数字基建和新

能源基建有望成为剩余专项债发行使用的重点方向。数字基建领域，东数西算工程未来

对其将产生积极的带动作用，预计“十四五”期间，大数据中心投资将以每年超过 20%

的速度增长，总投资将超过 3万亿元，可带动数据中心、光通信、数据安全等板块高速

发展。新能源基建领域近期密集出台了《关于促进新时代新能源高质量发展的实施方

案》、《“十四五”可再生能源发展规划》等顶层设计文件，同时财政部印发《财政支

持做好碳达峰碳中和工作的意见》表示，将可再生能源作为财政支持的重点方向和领域

并给出具体支持举措，在多方合力作用下，新能源发展有望再上新台阶，风电、光伏、

智能电网、储能等板块都将受益。

 市场一周表现

2022 年 6 月 10 日周五，截止收盘，本周上证指数上涨 2.80%，收 3284.83 点，深证成

指上涨 3.50%，创业板指上涨 4.00%。板块方面，上涨前三为煤炭、有色金属、石油石

化，分别上涨 10.35%、7.92%、1.87%；下跌前三为轻工制造、电子、家用电器，分别下

跌 1.00%、0.74%、0.67%。

基建相关板块中光伏设备、计算机设备、软件开发涨幅靠前，分别上涨 7.40%、2.95%、

2.57%，跌幅榜前三为风电设备、轨交设备、工程咨询服务，分别下跌 1.49%、1.28%、

1.24%。

 行业动态

黔南、黔东南水泥协会分会日前发布《关于延长 6月份行业错峰生产时间的通知》显示，

近期受连续降雨影响，整体市场需求不足，各厂家出货量不到正常情况下的 30%，库位

均保持在 80%以上，产销极不平衡。为合理缩短水泥熟料设备运转时间，有效压减过剩
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熟料产能，《通知》要求，4-5 月份未完成二季度错峰 45 天的生产线，需在 6月份完成

错峰停窑时间 20+天；4-5 月份已停满 45 天的生产线，需在 6月份完成错峰停窑 15+天。

(iFinD)

全国建筑钢材社会库存本周由降转升，周末达到 1431 万吨，比去年同期高 176 万吨，

为历史同期最高水平。(iFinD)

工信部将加快基础设施建设，今年计划新增 5G 基站 60 万个，还将实施 5G 行业应用“十

百千”工程，选择 10 个垂直行业，每个行业形成 100 个标杆示范，新建 1000 个 5G 行

业虚拟专网，打造“5G+工业互联网”升级版。（人民日报）

国家能源局日前召开的推进抽水蓄能项目开发建设视频会议提到，在大力发展大型抽水

蓄能项目的同时，因地制宜积极推进发展中小型抽水蓄能，抓紧启动示范应用。做好新

项目纳入抽水蓄能中长期规划重点实施项目和规划修订调整工作。（中国证券网）

近日出台的《水利部关于推进水利基础设施政府和社会资本合作（PPP）模式发展的指

导意见》明确提出，各级水行政主管部门要积极商发展改革、财政部门，充分发挥政府

投资的引导和带动作用，采取直接投资、投资补助、资本金注入、财政贴息、以奖代补、

先建后补等多种方式，支持社会资本参与水利基础设施建设运营。（水利部网站）

近日，广西壮族自治区重大电源项目送出工程、南方电网重点工程 500 千伏神华国华广

投北海电厂送出工程正在有序开展验收工作。该工程由南方电网广西电网建设分公司承

建，是广西首个跨海电网建设工程。（北极星电力网）

 公司动态

北新路桥（002307）：新疆北新路桥集团股份有限公司近日收到沈丘国有投资集团有限

公司发来的《中标通知书》。根据《中标通知书》，公司与下属子公司重庆北新融建建

设工程有限公司被确定为沈丘县医药杜仲产业园厂区道路及基础设备建设施工项目中

标人。中标金额为拾亿零肆仟柒佰玖拾万元整（¥10,47,900,000.00）（iFinD）

中国铁建（601186）:关于基础设施公募 REITs 申报及审批进展的公告。2022 年 6 月 6

日，基础设施公募 REITs 的基金管理人国金基金管理有限公司收到上交所出具的《关于

对国金铁建重庆渝遂高速公路封闭式基础设施证券投资基金上市及国金证券-渝遂高速

资产支持专项计划资产支持证券挂牌转让无异议的函》（上证 REITs（审）〔2022〕2

号），上交所对国金铁建重庆渝遂高速公路封闭式基础设施证券投资基金上市及国金证

券-渝遂高速资产支持专项计划资产支持证券挂牌转让无异议。（iFinD）

明阳智能（300274）:2022 年 6 月 6 日，明阳智慧能源集团股份公司股东减持股份结果

公告。减持计划的实施结果情况：截至本公告披露日，靖安洪大通过集中竞价及大宗交

易方式减持股份 99,313,230 股，占公司当前总股本（即 2,103,783,206 股）的 4.72%。

靖安洪大减持计划已实施完毕。（iFinD）

风险提示：项目落地不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情大范围反复等。
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一、本周观点

国内疫情稳中向好，稳增长政策逐步显效，我国经济企稳复苏。5 月金融数据出炉，5

月新增社会融资规模 2.79 万亿元，同比增长 10.5%，较上月回升 0.3 个百分点，新增社

融重回上升通道；5月新增企业贷款 15300 亿元，同比多增 7243 亿元，企业复工复产有

序推进。CPI 上涨 2.1%，涨幅与上月相同，PPI 上涨 6.4%，涨幅比上月回落 1.6 个百分

点;从环比看，CPI 由上月上涨 0.4%转为下降 0.2%，PPI 上涨 0.1%，涨幅比上月回落 0.5

个百分点。金融数据表明经济大盘整体向好，经济底已过，三季度有望加速复苏。

国务院要求 6 月底专项债全部发行完毕，截至 6 月 7 日，年内已累计发行新增专项债

20435 亿元，意味着 6月底之前还有 14065 亿元专项债待发行，我们认为数字基建和新

能源基建有望成为剩余专项债发行使用的重点方向。数字基建领域，东数西算工程未来

对其将产生积极的带动作用，预计“十四五”期间，大数据中心投资将以每年超过 20%

的速度增长，总投资将超过 3万亿元，可带动数据中心、光通信、数据安全等板块高速

发展。新能源基建领域近期密集出台了《关于促进新时代新能源高质量发展的实施方

案》、《“十四五”可再生能源发展规划》等顶层设计文件，同时财政部印发《财政支

持做好碳达峰碳中和工作的意见》表示，将可再生能源作为财政支持的重点方向和领域

并提出具体支持举措，在多方合力作用下，新能源发展有望再上新台阶，风电、光伏、

智能电网、储能等板块都将受益。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

2022 年 6 月 10 日周五，截止收盘，本周上证指数上涨 2.80%，收 3284.83 点，深证成

指上涨 3.50%，创业板指上涨 4.00%。板块方面，上涨前三为煤炭、有色金属、石油石
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化，分别上涨 10.35%、7.92%、1.87%；下跌前三为轻工制造、电子、家用电器，分别下

跌 1.00%、0.74%、0.67%。

图 2： 基建行业相关板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

基建相关板块中光伏设备、计算机设备、软件开发涨幅靠前，分别上涨 7.40%、2.95%、

2.57%，跌幅榜前三为风电设备、轨交设备、工程咨询服务，分别下跌 1.49%、1.28%、

1.24%。

图 3： 基建行业相关板块市盈率（PE,TTM）

资料来源：iFinD，川财证券研究所；
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从估值角度看，市盈率较高板块为软件开发 104.75 倍、通信设备 85.83 倍、房地产 79.02

倍，市盈率较低板块为房屋建设市 5.61 倍、普钢 7.72 倍、水泥市盈率为 8.07 倍。

2.2 个股涨跌幅情况

表 1: 中证基建周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

300506.SZ 名家汇 11.54% 600495.SH 晋西车轴 -9.83%

600970.SH 中材国际 9.16% 002060.SZ 粤水电 -5.43%

600039.SH 四川路桥 8.26% 603298.SH 杭叉集团 -5.26%

002564.SZ 天沃科技 7.71% 301016.SZ 雷尔伟 -5.08%

000010.SZ 美丽生态 7.16% 300906.SZ 日月明 -4.72%

002545.SZ 东方铁塔 6.88% 300960.SZ 通业科技 -4.53%

603815.SH 交建股份 5.21% 002941.SZ 新疆交建 -4.27%

600820.SH 隧道股份 5.18% 600502.SH 安徽建工 -4.27%

600667.SH 太极实业 4.88% 600284.SH 浦东建设 -4.23%

601868.SH 中国能建 4.74% 300440.SZ 运达科技 -4.04%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

中证基建周涨幅前三的公司为：名家汇（300506.SZ, 11.54%），中材国际（600970.SH,

9.16%），四川路桥（600039.SH, 8.26%）；周跌幅前三的公司为：晋西车轴（600495.SH,

-9.83%），粤水电（002060.SZ, -5.43%），杭叉集团（603298.SH, -5.26%）。

表 2: 风电设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

600416.SH 湘电股份 9.57% 002531.SZ 天顺风能 -7.82%

300185.SZ 通裕重工 2.18% 601218.SH 吉鑫科技 -5.83%

603507.SH 振江股份 0.90% 603063.SH 禾望电气 -5.31%

601615.SH 明阳智能 0.55% 300772.SZ 运达股份 -5.28%

002202.SZ 金风科技 0.24% 301155.SZ 海力风电 -3.51%

300443.SZ 金雷股份 0.06% 603218.SH 日月股份 -3.43%

300850.SZ 新强联 -3.24%

600458.SH 时代新材 -3.19%

002487.SZ 大金重工 -3.18%

300129.SZ 泰胜风能 -3.03%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

风电设备周涨幅前三的公司为：湘电股份（600416.SH,9.57%），通裕重工（300185.SZ,
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2.18%），振江股份（603507.SH, 0.90%）；周跌幅前三的公司为：天顺风能（002531.SZ,

-7.82%），吉鑫科技（601218.SH, -5.83%），禾望电气（603063.SH, -5.31%）。

表 3: 光伏设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603396.SH 金辰股份 30.48% 300111.SZ 向日葵 -3.39%

300724.SZ 捷佳伟创 24.51% 600151.SH 航天机电 -2.03%

003022.SZ 联泓新科 24.40% 603806.SH 福斯特 -1.81%

002218.SZ 拓日新能 17.22% 301168.SZ 通灵股份 -1.47%

603185.SH 上机数控 13.67% 603628.SH 清源股份 -1.06%

300827.SZ 上能电气 13.19%

600438.SH 通威股份 13.00%

600732.SH 爱旭股份 11.74%

002459.SZ 晶澳科技 10.01%

300274.SZ 阳光电源 9.47%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

光伏设备周涨幅前三的公司为：金辰股份（603396.SH, 30.48%），捷佳伟创（300724.SZ,

24.51%），联泓新科（003022.SZ, 24.40%）；周跌幅前三的公司为：向日葵（300111.SZ,

-3.39%），航天机电（600151.SH, -2.03%），福斯特（603806.SH, -1.81%）

表 4: 电网设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002339.SZ 积成电子 30.56% 603333.SH 尚纬股份 -28.74%

300932.SZ 三友联众 18.26% 600112.SH *ST 天成 -15.95%

603897.SH 长城科技 14.15% 603097.SH 江苏华辰 -9.44%

600089.SH 特变电工 13.04% 301012.SZ 扬电科技 -8.96%

603016.SH 新宏泰 10.68% 002028.SZ 思源电气 -8.03%

603556.SH 海兴电力 10.03% 603861.SH 白云电器 -6.73%

301120.SZ 新特电气 9.83% 601126.SH 四方股份 -5.75%

300477.SZ 合纵科技 8.69% 600550.SH 保变电气 -5.34%

300286.SZ 安科瑞 7.64% 605196.SH 华通线缆 -5.28%

300444.SZ 双杰电气 7.30% 603191.SH 望变电气 -4.95%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备周涨幅前三的公司为：积成电子（002339.SZ, 30.56%），三友联众（300932.SZ,

18.26%），长城科技（603897.SH, 14.15%）；周跌幅前三的公司为：尚纬股份（603333.SH,
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-28.74%），ST 天成（600112.SH, -15.95%），江苏华辰（603097.SH, -9.44%）。

三、行业动态

黔南、黔东南水泥协会分会日前发布《关于延长 6月份行业错峰生产时间的通知》显示，

近期受连续降雨影响，整体市场需求不足，各厂家出货量不到正常情况下的 30%，库位

均保持在 80%以上，产销极不平衡。为合理缩短水泥熟料设备运转时间，有效压减过剩

熟料产能，《通知》要求，4-5 月份未完成二季度错峰 45 天的生产线，需在 6月份完成

错峰停窑时间 20+天；4-5 月份已停满 45 天的生产线，需在 6月份完成错峰停窑 15+天。

(iFinD)

全国建筑钢材社会库存本周由降转升，周末达到 1431 万吨，比去年同期高 176 万吨，

为历史同期最高水平。(iFinD)

工信部将加快基础设施建设，今年计划新增 5G 基站 60 万个，还将实施 5G 行业应用“十

百千”工程，选择 10 个垂直行业，每个行业形成 100 个标杆示范，新建 1000 个 5G 行

业虚拟专网，打造“5G+工业互联网”升级版。（人民日报）

国家能源局日前召开的推进抽水蓄能项目开发建设视频会议提到，在大力发展大型抽水

蓄能项目的同时，因地制宜积极推进发展中小型抽水蓄能，抓紧启动示范应用。做好新

项目纳入抽水蓄能中长期规划重点实施项目和规划修订调整工作。（中国证券网）

近日出台的《水利部关于推进水利基础设施政府和社会资本合作（PPP）模式发展的指

导意见》明确提出，各级水行政主管部门要积极商发展改革、财政部门，充分发挥政府

投资的引导和带动作用，采取直接投资、投资补助、资本金注入、财政贴息、以奖代补、

先建后补等多种方式，支持社会资本参与水利基础设施建设运营。（水利部网站）

近日，广西壮族自治区重大电源项目送出工程、南方电网重点工程 500 千伏神华国华广

投北海电厂送出工程正在有序开展验收工作。该工程由南方电网广西电网建设分公司承

建，是广西首个跨海电网建设工程。（北极星电力网）

四、公司动态

北新路桥（002307）：新疆北新路桥集团股份有限公司近日收到沈丘国有投资集团有限

公司发来的《中标通知书》。根据《中标通知书》，公司与下属子公司重庆北新融建建

设工程有限公司被确定为沈丘县医药杜仲产业园厂区道路及基础设备建设施工项目中

标人。中标金额为拾亿零肆仟柒佰玖拾万元整（¥10,47,900,000.00）（iFinD）

中国铁建（601186）:关于基础设施公募 REITs 申报及审批进展的公告。2022 年 6 月 6

日，基础设施公募 REITs 的基金管理人国金基金管理有限公司收到上交所出具的《关于

对国金铁建重庆渝遂高速公路封闭式基础设施证券投资基金上市及国金证券-渝遂高速

资产支持专项计划资产支持证券挂牌转让无异议的函》（上证 REITs（审）〔2022〕2

号），上交所对国金铁建重庆渝遂高速公路封闭式基础设施证券投资基金上市及国金证
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券-渝遂高速资产支持专项计划资产支持证券挂牌转让无异议。（iFinD）

明阳智能（300274）:2022 年 6 月 6 日，明阳智慧能源集团股份公司股东减持股份结果

公告。减持计划的实施结果情况：截至本公告披露日，靖安洪大通过集中竞价及大宗交

易方式减持股份 99,313,230 股，占公司当前总股本（即 2,103,783,206 股）的 4.72%。

靖安洪大减持计划已实施完毕。（iFinD）
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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