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核心观点

上周市场主要指数再度收涨，创业板指周涨 4.0%延续强势，高估值风格

强者恒强，整体涨势较优，周期、金融风格涨幅居前。根据酩阅公众号报道，

茅台批价回升，截止 6 月 12日，22年飞天原箱批价 3100元/瓶，飞天散瓶上

升至 2820元/瓶，主要原因在于：一是 5月来飞天配额供应偏紧，且 6月经销

商配额未到货，二是 5月以来疫情边际好转，需求回暖。4-5月份疫情反复影

响，市场主要担心白酒二季度回款、动销、库存情况等，目前来看，名酒回款

无虞，二季度为行业传统淡季，销售任务比重较低，估计对于基本面不会有超

预期冲击。

行业走势回顾

 市场整体表现，上周，食品饮料申万子板块大部分处于上涨状态，其中白

酒 II涨幅最大，上涨 5.59%，其次是调味发酵品（5.53%）、食品加工（2.87%）、

饮料乳品（1.29%）、非白酒（1.00%）；只有休闲食品处于下跌状态，下跌

0.25%。细分领域方面，上周，食品饮料申万子板块大部分处于上涨状态，其

中非白酒涨幅最大，上涨 5.59%，其次是调味发酵品（5.53%）、食品加工

（2.87%）、饮料乳品（1.29%）、非白酒（1.00%）；只有休闲食品处于下跌

状态，下跌 0.25%。个股方面，水井坊（10.24%）、华统股份（9.24%）、梅

花生物（8.67%）、中炬高新（8.42%）、酒鬼酒（8.25%）有领涨表现。

 本周行业要闻及重要公告

（1）酒说报道，6月 8日，洋河梦之蓝社区官微消息，2022版海之蓝已上市，

目前已经在全国各地陆续到货。新品采用“1+6+6+6”四码关联，每个瓶码与

盒码一一对应。此前，洋河股份在投资者关系活动中表示，关于新版海之蓝营

销规划，公司共分为四个阶段，一是新版海之蓝价格标杆的确立阶段；二是新

版海之蓝口碑的确立阶段；三是对存量实现完全替代阶段；四是新版海之蓝实

现拐点放量阶段。目前，海之蓝产品数字化改造版本已经开始导入市场；（2）

微酒报道，6月 11日，第 106届全国糖酒商品交易会组委会发布通知，在确保

参展商、观众及与会嘉宾的安全与健康的前提下，在四川省、成都市政府的大

力支持下，组委会经过多方协调和周密组织后决定，第 106届全国糖酒商品交

易会将于 2022年 7月 18日-20日在成都市中国西部国际博览城和成都世纪城

新国际会展中心举办。展览形式及参展参会流程不变。

投资建议

1）经过前期回调，白酒板块悲观情绪释放。紧握一线白酒，寻找高弹性

二、三线，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、舍得酒业、山西汾酒等；
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2）虽然去年大众品提价缓解成本压力，但受全球大宗商品价格普遍上涨，不

少原材料价格持续上涨，成本端压力仍比较大，叠加目前市场需求仍有乏力，

部分板块高库存现象存在，我们认为大众品板块整体投资机会仍需等待。3）

疫情反复居家消费成为主轴，带动预制菜需求，建议关注预制菜个股。

风险提示

疫情超预期的风险、食品安全风险、市场风格转变风险
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1. 行业走势回顾

市场整体表现，上周，沪深 300上涨 3.65%，收于 4238.99点，其中食品饮料行业上涨 4.54%，跑赢沪

深 300指数 0.89个百分点，在 28个申万一级子行业中排名第 5。

图 1：申万一级行业及沪深 300指数涨跌幅对比（%）

资料来源：wind、山西证券研究所

细分领域方面，上周，食品饮料申万子板块大部分处于上涨状态，其中白酒 II涨幅最大，上涨 5.59%，

其次是调味发酵品（5.53%）、食品加工（2.87%）、饮料乳品（1.29%）、非白酒（1.00%）；只有休闲食

品处于下跌状态，下跌 0.25%。

图 2：食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）

资料来源：wind、山西证券研究所

个股方面，水井坊（10.24%）、华统股份（9.24%）、梅花生物（8.67%）、中炬高新（8.42%）、酒鬼
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酒（8.25%）有领涨表现。

表 1：食品饮料行业个股涨跌幅（%）

证券简称 股价（元）
周涨跌幅

（%）

所属申万

三级行业
证券简称 股价（元）

周涨跌幅

（%）

所属申万

三级行业

水井坊 82.24 10.24 白酒 *ST科迪 0.50 -15.25 乳品

华统股份 14.43 9.24 肉制品 黑芝麻 3.65 -13.30 食品综合

梅花生物 10.28 8.67 其他农产品

加工

*ST麦趣 8.78 -6.50 食品综合

中炬高新 28.33 8.42 调味发酵品 李子园 23.97 -6.37 软饮料

酒鬼酒 168.09 8.25 白酒 威龙股份 6.50 -6.34 葡萄酒

安井食品 140.00 7.78 食品综合 *ST西发 4.28 -5.73 啤酒

交大昂立 3.91 7.12 生物制品Ⅲ 惠发食品 9.32 -5.09 食品综合

伊力特 30.20 7.09 白酒 泉阳泉 6.20 -4.76 软饮料

海天味业 79.96 6.84 调味发酵品 来伊份 12.90 -4.73 食品综合

贵州茅台 1900.60 6.42 白酒 安记食品 9.82 -4.66 调味发酵品

数据来源：Wind、山西证券研究所

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 36.51，处于一级行业中上游位置。食品饮料子板块

中，本周非白酒（42.23）估值排名第一，调味发酵品 II（41.56）排名第二；休闲食品（33.09）、饮料乳品

（27.80）、食品加工（25.10）估值分列最后三位。

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末） 图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）

资料来源：wind、山西证券研究所 资料来源：wind、山西证券研究所

2. 行业重点数据跟踪

根据酩阅公众号报道，茅台批价回升，截止 6月 12日，22年飞天原箱批价 3100元/瓶，飞天散瓶上升

至 2820元/瓶。五粮液批价 970-980 元，国窖 1573批价 920-930 元。另外从中、高端酒零售价格来看，截
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止 2022年 2 月 18 日五粮液(52 度，500ml）、泸州老窖(52度，500ml）、30年青花汾酒(53度，500ml)、

水井坊(52度，500ml）的最新零售价格分别为 1389元/瓶、418元/瓶、999元/瓶、585元/瓶。

图 5：茅台、五粮液一批价情况

资料来源：酒说仁怀公众号、山西证券研究所

图 6: 飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格 图 7：五粮液、泸州老窖、汾酒等零售价格跟踪

资料来源：wind、山西证券研究所 资料来源：wind、山西证券研究所

猪肉价格方面，截至 2022 年 5 月 27日，我国 22 个省市猪肉均价（周）为 22.29元/千克，同比减

少 27.39%；生猪均价（周）为 15.69元/ 千克，同比下降 15.46%；仔猪均价（周）为 37.13元/千克，同比

减少 49.27%。奶价方面，截至 2022年 6月 1日，我国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 4.14元/公斤，同

比下降 3.00%。
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图 8：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 9：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比

资料来源：wind、山西证券研究所 资料来源：wind、山西证券研究所

图 10：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）

资料来源：wind、山西证券研究所

3.本周行业要闻及重点公告

表 2：上周食品饮料行业重要资讯

序列 资讯标题 主要内容

1
茅台 6月 16日举行年度股东

大会

酒说报道，6月 8日，贵州茅台公告发布 2021年度股东大会相关资料，大会将审议

《2021年度董事会工作报告》等 15项议案。据此前公告，贵州茅台 2021年度股东

大会将于 6月 16日 14时 30分，在茅台国际大酒店举办。

2 曾从钦考察鲁苏市场

酒说报道，近日，五粮液集团（股份）公司党委书记、董事长曾从钦率队前往山东、

江苏市场一线，考察调研五粮液品牌运营、渠道建设、品牌推广、消费者服务等市

场工作。他表示，要紧紧围绕建设“生态、品质、文化、数字、阳光”五位一体五

粮液总体部署，保持战略定力、坚定发展信心，全面推进五粮液市场建设，全心全

意服务好消费者、运营商和投资者。
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序列 资讯标题 主要内容

考察调研期间，曾从钦强调，一要优化渠道管控，增厚渠道利润；二要坚守五粮液

品质，擦亮全国质量奖荣誉；三要讲好五粮液故事，加大品牌宣传力度；四要丰富

产品体系，持续释放老酒价值。

。

3
洋河透露梦 6+、新版海之蓝营

销规划

酒说报道，近日，洋河股份发布投资者关系活动记录显示，公司将针对梦 6+采取差

异化的区域策略，重点围绕聚焦区域、聚焦系统、聚焦人员、聚焦投入进行核心消

费者培育，抢抓市场导入机会。此外，关于新版海之蓝营销规划，公司共分为四个

阶段，一是新版海之蓝价格标杆的确立阶段；二是新版海之蓝口碑的确立阶段；三

是对存量实现完全替代阶段；四是新版海之蓝实现拐点放量阶段。目前，海之蓝产

品数字化改造版本已经开始导入市场。关于营销端改革，洋河股份方面表示，一是

抓销售的恢复性增长，做好组织激活、品质升级、厂商同盟和营销模式转型；二是

布局未来，推动梦之蓝布局全国化、产品区域的高端化、高地市场样板化。在工作

推进中，系统性提升内部整体能力，并注重过程性考核与保障。

4
金种子股东大会召开

酒说报道，5月 31日，金种子酒业召开 2021年年度股东大会，大会由董事长贾光

明先生主持，采用现场会议记名式投票表决方式结合网络投票方式举行。会议审议

通过了《公司 2021年度董事会工作报告》《公司 2021年年度报告及摘要》等文件。

5
泸州老窖投资 3亿改造罗汉酿

酒生态园

酒说报道，6月 7日，泸州老窖发布公告称，董事会通过议案，决定实施泸州老窖

罗汉酿酒生态园提升改造项目，项目总投资 2.99亿元，建设周期 58个月。

6 2022版海之蓝上市

酒说报道，6月 8日，洋河梦之蓝社区官微消息，2022版海之蓝已上市，目前已经

在全国各地陆续到货。新品采用“1+6+6+6”四码关联，每个瓶码与盒码一一对应。

此前，洋河股份在投资者关系活动中表示，关于新版海之蓝营销规划，公司共分为

四个阶段，一是新版海之蓝价格标杆的确立阶段；二是新版海之蓝口碑的确立阶段；

三是对存量实现完全替代阶段；四是新版海之蓝实现拐点放量阶段。目前，海之蓝

产品数字化改造版本已经开始导入市场。

7
白云边 2022预计实现销售 75

亿

酒说报道，6月 2日，湖北省委编办副主任沈方龙到白云边酒业公司调研，并召开

座谈会。白云边酒业董事长梅林介绍，公司目前资产总额 83.14亿元，占地面积

2229.64亩，陈年优质原酒储量超过 10万吨，位居行业前列。2022年企业有望实现

销售 75亿元，预计上交税金 15亿元。

8
京东超市《2022年一季度白酒

消费趋势报告》发布

酒说报道，6月 10日，京东超市发布《2022年一季度白酒消费趋势报告》。报告发

现五大消费趋势，包括浓香型白酒成交额占比达 46%，超越酱香型白酒；清香型白

酒搜索量排名第一，未来潜力巨大；凤香、兼香等八大香型排座次；白酒消费呈两

极分化，800元以上和 300元以下产品受青睐；纯粮、年份酒等，消费者关注最高。

报告还显示人群、地域消费三大特征，包括 21-30岁的群体消费增速最快，年轻人

成最大消费潜力股；北京更爱清香型，喝酱香型最多的是广东。白酒成交额增速排

行榜 20强出炉，北京二锅头品牌产品登上榜首。

9 汾酒集团召开质量大会

微酒报道，6月 9日，汾酒集团质量大会隆重召开。汾酒党委书记、董事长袁清茂

签发《汾酒质量提升白皮书》《汾酒产品质量监控总图》。就进一步强化和提升汾

酒集团质量工作水平，袁清茂提出三点要求：一要以大发展观树牢质量意识。二要

以大系统观构建质量体系。三要以大责任观实施质量战略。大会号召汾酒全体干部

职工团结起来，凝聚合力、激发活力、增强魄力、保持定力、靶向发力，努力将汾

酒打造成为质量管理标杆，以一流的质量和优质的产品为汾酒复兴保驾护航，共同
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序列 资讯标题 主要内容

开创汾酒复兴的新局面，实现汾酒新的伟大腾飞。

10 第 106届全国糖酒会官宣

微酒报道，6月 11日，第 106届全国糖酒商品交易会组委会发布通知，在确保参展

商、观众及与会嘉宾的安全与健康的前提下，在四川省、成都市政府的大力支持下，

组委会经过多方协调和周密组织后决定，第 106届全国糖酒商品交易会将于 2022年

7月 18日-20日在成都市中国西部国际博览城和成都世纪城新国际会展中心举办。

展览形式及参展参会流程不变。

11
酒、饮料和精制茶制造业 5月

出厂价格上涨

微酒报道，国家统计局 6月 10日消息，全国工业生产者出厂价格 5月份同比上涨

6.4%，环比上涨 0.1%。其中，酒、饮料和精制茶制造业 5月出厂价格环比上涨 0.1%，

同比上涨 0.9%，1-5月同比上涨 0.7%。

资料来源：糖酒快讯、微信公众号：酒说、云酒头条等

表 3：上市公司上周重要公告

代码 简称 公告概要 主要内容

600132.SH 重庆啤酒
重庆啤酒董事长辞职，上任

仅 3个多月

发布公告称，公司董事长 Leo Evers因个人原因计划于今年 7月 1

日起，辞去董事长、董事以及各董事会专门委员会委员和公司法

定代表人职务。

资料来源：wind、山西证券研究所

4.一周重要事项提醒

表 4：一周重要事项提醒

代码 简称 时间 重要事项概要

603345.SH 安井食品 2022-6-13 股东大会召开

600305.SH 恒顺醋业 2022-6-13 股东大会召开

000596.SZ 古井贡酒 2022-6-13 分红

600809.SH 山西汾酒 2022-6-14 股票回购

002515.SZ 金字火腿 2022-6-15 股东大会召开

000869.SZ 张裕 A 2022-6-15 股东大会召开

资料来源：wind、山西证券研究所

5.投资建议

1）经过前期回调，白酒板块悲观情绪释放。紧握一线白酒，寻找高弹性二、三线，建议关注贵州茅台、

五粮液、泸州老窖、舍得酒业、山西汾酒等；2）虽然去年大众品提价缓解成本压力，但受全球大宗商品价

格普遍上涨，不少原材料价格持续上涨，成本端压力仍比较大，叠加目前市场需求仍有乏力，部分板块高

库存现象存在，我们认为大众品板块整体投资机会仍需等待。3）疫情反复居家消费成为主轴，带动预制菜

需求，建议关注预制菜个股。

http://stock.jrj.com.cn/news/2006-09-20/000001659561.html
http://stock.jrj.com.cn/news/2006-09-20/000001659561.html
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