
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

[Table_Title]   通信行业点评   

5G R17 标准冻结，物联网与工业互联网场景迎增量  2022 年 06 月 13 日 

[Table_Summary] 

 事件：2022 年 6 月 9 日，3GPP RAN 第 96 次会议圆满结束，5G R17 标准宣

布冻结，标志着 5G 第二个演进版本（第三个版本）标准正式完成。  

 R17 是对前两个 5G 标准版本的持续演进升级 

R15 侧重于增强移动宽带（eMBB）方面的提升，即更快的网络传输速率，主要面

向 2C 市场，并引入对超可靠低时延通信（uRLLC）的支持；频谱方面，R15 引入对

Sub-7GHz 和毫米波的支持；5G 架构方面，R15 支持可扩展和向前兼容。 

R16 侧重于向垂直行业应用拓展，引入对免许可频谱（NR-U）的支持，首次引入 NR 

V2X 及面向 C-V2X 的基于 5G NR 的直连通信，并支持 5G 广播以及集成接入与回

传（IAB）。 

R17 对前两个标准版本进行了扩展，频谱方面，将毫米波频段从 52.6GHz 扩展到

71GHz；引入“NR-Light”（RedCap），通过对 5G 功能和特性进行裁剪，将 5G NR

普及到更低复杂度的物联网终端，并降低此类终端的能耗和价格；引入天地一体新

网络（NTN）、增强的 IAB、射频中继器等，并支持增强的工业物联网、定位和 V2X。 

 对已商用特性进行改进，完善现网应用，提升关键性能指标 

R17 在 5G 规模商用之后制定，汲取了实际部署的经验和不足，实现了标准与商用

联动协同。在提升关键指标性能方面，上行业务信道覆盖能力和室内工厂理想环境

下的定位精度大大提升，工业互联网时延敏感网络的空口授时精度从R16的±540ns

提升到±145ns~±275ns。 

 引入新终端 RedCap、新网络 NTN 和新功能 MBS 

轻量级新型终端（RedCap）通过降低终端带宽和天线数目、简化双工传输、裁剪协

议流程功能、减少功耗开销等技术手段，可满足低成本、低功耗、中等数据速率的物

联需求，与 NB-IoT 形成互补，适配工厂传感、视频监控及可穿戴设备等多种应用场

景。天地一体新网络（NTN）通过卫星天链中继实现上千公里覆盖，与地面通信相

辅相成，共同构建空天地一体化立体融合网络，为用户提供“无处不在、无时不在”

的通信服务。多播广播功能（MBS）通过灵活的传输模式及反馈机制，实现多播广

播业务的高效可靠传输，可服务于公共安全、赛事直播等多种应用场景。 

 投资建议：5G R17 标准发力中高速物联网及 RedCap 能力终端，扩展高容量

uRLLC 场景，并促进 5G 与 AI 的融合，物联网（车联网）、工业互联网等场景应用

将迎增量，物联网领域重点推荐高景气赛道模组厂商【美格智能】、【移远通信】、【广

和通】、【有方科技】以及高精度定位龙头【华测导航】，工业互联网领域重点推荐设

备商【紫光股份】、【菲菱科思】，建议关注【映翰通】、【三旺通信】、【东土科技】。 

 风险提示：5G 商用不及预期；宏观经济下行风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

000938.SZ 美格智能 33.89 0.49 0.77 1.06 69 44 32 推荐 

603236.SH 移远通信 177.80 2.46 3.77 5.84 72 47 30 推荐 

300627.SZ 华测导航 28.80 0.55 0.71 0.99 52 41 29 推荐 

000938.SZ 紫光股份 17.93 0.75 0.94 1.16 24 19 15 推荐 

301191.SZ 菲菱科思 81.21 3.17 3.98 4.98 26 20 16 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测 

（注：股价为 2022 年 06 月 10 日收盘价） 
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