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银行业跟踪：5月社融边际回暖，稳增长

政策有望加速落地 

   2022 年 6月 13日 

 看好/维持  

 银行 行业报告 
 

要闻跟踪： 

1、5 月社融：总量回升、结构欠佳，实体融资需求恢复仍待观察 

5 月社融放量，信贷、政府债券是主要贡献。5 月末，社融存量同比增 10.5%，
增速环比提升。当月社融新增 2.79 万亿，同比多增 8399 亿，增长主要来自信
贷、政府债券。当月贷款新增 1.82 万亿，同比多增 3936 亿。政府债券新增 1.06
万亿，同比多增 3881 亿；反映政府债发行明显加快。 

信贷投放总量改善，结构恢复仍然不佳。5 月末，人民币贷款余额同比增 11%，
增速环比提升 0.1pct。5 月新增人民币贷款 1.89 万亿，同比多增 3920 亿，反
映积极货币、信贷政策初见成效，疫情改善后信贷需求正在逐步修复。 

① 居民贷款：总量同比少增，短贷小幅恢复、中长期信贷仍较弱。5 月疫情冲
击减弱，促进消费政策密集出台，推动了居民消费和短期贷款需求修复。但中
长期贷款仍较弱，反映当前经济下行压力较大、疫情封控反复，居民就业、收
入面临较大不确定性，加杠杆动力不足。目前各地地产宽松政策频出，但居民
潜在购房需求深受经济、疫情、收入的影响，地产销售回暖仍然较慢。后续居
民按揭贷款需求恢复有待继续观察。 

② 企业贷款：总量同比多增，中长期贷款占比偏低，但同比降幅有所收窄。5
月企业生产经营逐步修复，财政政策积极发力，带动实体融资需求回升；同时，
货币政策配合发力，降低融资成本、加大信贷投放力度，共同推动 5 月企业信
贷总量回升。但企业投资预期仍偏弱，中长期贷款恢复较慢。预计稳增长政策
仍待进一步发力，引导银行支持重点领域、薄弱环节和受疫情影响严重的行业
和企业。企业中长期融资需求回暖尚待观察。 

5 月 M2 增速回升、M1 增速回落，M2-M1 剪刀差走阔，存款定期化趋势延续。5
月末 M2 同比增 11%，增速环比提升 0.6pct；M1 同比增 4.6%，增速环比下降
0.5pct 。M2-M1 剪刀差走阔，或与居民预防性储蓄较高，企业预期偏弱、倾向
于将活期存款转为定期和金融投资，以及产销售恢复缓慢有关。 

2、银保监会召开小微金融工作专题（电视电话）会议。会议指出，加大对小微
企业和个体工商户等市场主体纾困解难、企稳恢复的金融支持，是稳增长、稳
市场主体、保就业的重要任务。各级监管部门、各银行业金融机构要持续加大
对小微企业和个体工商户的金融帮扶力度，为全年完成经济社会发展目标任务
作出应有的贡献。 

会议要求各级监管部门、各银行业金融机构要抢抓时间窗口，靠前担当作为，
加快政策细化落实进度：一是面向基层抓紧制定实施办法；二是聚焦信贷增量
供给再发力；2022 年继续实现普惠小微贷款“两增”目标，确保个体工商户贷
款增量扩面。其中，国有大行要确保全年新增普惠型小微企业贷款 1.6 万亿。
三是针对突出问题改进优化金融服务，四是综合施策打好“组合拳”。 

板块表现：上周银行板块上涨 2.95%，跑输沪深 300 指数 0.71pct（沪深 300指
数上涨 3.65%）。个股方面，成都银行（12.14%）、兰州银行（8.75%）、宁波银行
（7.42%）、南京银行（6.69%）、西安银行（6.45%）涨幅居前。 

投资建议：在国内疫情缓和、复工复产推进，以及各项稳增长政策的共同作用
下，5月社融总量如期回升，释放积极信号；但信贷结构恢复欠佳，反映实体经
济融资需求恢复偏慢。预计稳增长政策将继续发力，推动信贷需求逐步回暖。
下半年银行有望实现提量稳价、资产质量将延续良好态势，全年盈利增速有望
保持稳健。考虑到区域信贷需求、各行客户基础、存量资产质量的较大差异，
预计下半年经济活跃的优质区域信贷需求将率先反弹，对应的区域银行信贷将
维持较高景气度，以量补价更加通畅。重点推荐江浙区域性银行，如体制机制
市场化程度高、多元利润中心基础进一步夯实的宁波银行；小微业务领跑者、
打开异地增长空间的常熟银行。 

风险提示：经济失速下行导致资产质量恶化；疫情持续扩散严重影响正常经营；
监管政策预期外变动等。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2022-06-20 左右公布 6月 LPR 

 

行业基本资料  占比% 
  
股票家数 51 1.05% 

行业市值(亿元) 99240.2 11.15% 

流通市值(亿元) 64011.47 9.52% 

行业平均市盈率 5.05 / 
  

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  
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1. 要闻跟踪 

（1）5月社融：总量回升、结构欠佳，实体融资需求恢复仍待观察 

5 月社融放量，信贷、政府债券是主要贡献。5 月末，社融存量同比增 10.5%，增速环比提升。当月

社融新增 2.79万亿，同比多增 8399亿，增长主要来自信贷、政府债券。当月贷款新增 1.82万亿，

同比多增 3936亿。政府债券新增 1.06万亿，同比多增 3881亿；反映政府债发行明显加快。 

信贷投放总量改善，结构恢复仍然不佳。5月末，人民币贷款余额同比增 11%，增速环比提升 0.1pct。

5月新增人民币贷款 1.89万亿，同比多增 3920亿，反映积极货币、信贷政策初见成效，疫情改善后

信贷需求正在逐步修复。 

① 居民贷款：总量同比少增，短贷小幅恢复、中长期信贷仍较弱。5 月疫情冲击减弱，促进消费政

策密集出台，推动了居民消费和短期贷款需求修复。但中长期贷款仍较弱，反映当前经济下行压力较

大、疫情封控反复，居民就业、收入面临较大不确定性，加杠杆动力不足。目前各地地产宽松政策频

出，但居民潜在购房需求深受经济、疫情、收入的影响，地产销售回暖仍然较慢。后续居民按揭贷款

需求恢复有待继续观察。 

② 企业贷款：总量同比多增，中长期贷款占比偏低，但同比降幅有所收窄。5 月企业生产经营逐步

修复，财政政策积极发力，带动实体融资需求回升；同时，货币政策配合发力，降低融资成本、加大

信贷投放力度，共同推动 5月企业信贷总量回升。但企业投资预期仍偏弱，中长期贷款恢复较慢。预

计稳增长政策仍待进一步发力，引导银行支持重点领域、薄弱环节和受疫情影响严重的行业和企业。

企业中长期融资需求回暖尚待观察。 

5 月 M2增速回升、M1增速回落，M2-M1剪刀差走阔，存款定期化趋势延续。5月末 M2同比增 11%，

增速环比提升 0.6pct；M1 同比增 4.6%，增速环比下降 0.5pct 。M2-M1 剪刀差走阔，或与居民预防

性储蓄较高，企业预期偏弱、倾向于将活期存款转为定期和金融投资，以及产销售恢复缓慢有关。 

图1：5 月末社融存量同比增 10.5%，增速环比提升 0.3pct  图2：5 月社融新增 2.79 万亿，较上年同期多 8399 亿 

 

 

 

资料来源：Wind、人民银行，东兴证券研究所  资料来源：Wind、人民银行，东兴证券研究所 
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图3：5 月末，M2/M1 同比分别+11%/+4.6%  图4：5 月新增人民币贷款 1.89 万亿，同比多增 3920 亿 

 

 

 

资料来源：Wind、人民银行，东兴证券研究所  资料来源：Wind、人民银行，东兴证券研究所 

 

（2）银保监会召开小微金融工作专题（电视电话）会议。会议指出，加大对小微企业和个体工商户

等市场主体纾困解难、企稳恢复的金融支持，是稳增长、稳市场主体、保就业的重要任务。各级监管

部门、各银行业金融机构要持续加大对小微企业和个体工商户的金融帮扶力度，为全年完成经济社会

发展目标任务作出应有的贡献。 

会议要求各级监管部门、各银行业金融机构要抢抓时间窗口，靠前担当作为，加快政策细化落实进度：

一是面向基层抓紧制定实施办法；二是聚焦信贷增量供给再发力；2022年继续实现普惠小微贷款“两

增”目标，确保个体工商户贷款增量扩面。其中，国有大行要确保全年新增普惠型小微企业贷款 1.6

万亿。三是针对突出问题改进优化金融服务，四是综合施策打好“组合拳”。 

2. 板块表现  

上周银行板块上涨 2.95%，跑输沪深 300指数 0.71pct（沪深 300指数上涨 3.65%）。个股方面，成都

银行（12.14%）、兰州银行（8.75%）、宁波银行（7.42%）、南京银行（6.69%）、西安银行（6.45%）涨

幅居前。 

图5：上周银行业指数走势图   图6：上周各行业周涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图7：上周银行个股涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图8：银行股每周日均成交额走势  图9：个股周度日均成交额前十（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

上周北向资金合计净流入 389.7 亿元，银行板块流入 29.2 亿元。个股方面，北向资金增持前三分别为兴

业银行（9.68 亿）、平安银行（2.89 亿）、南京银行（2.77 亿）；减持前三位分别是宁波银行(-2.65 亿)、

建设银行(-2.34 亿)、成都银行 (-0.79 亿)。 

图10：上周各板块陆股通资金流入/流出情况 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图11：上周银行个股陆股通资金流入/流出情况 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图12：中信银行指数 PB-Band 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

3. 市场跟踪 

上周央行公开市场操作净投放为零。 Shibor001、Shibor007 较上周分别-3BP、持平，DR001、DR007 较上

周分别-3BP、-1BP；1、3、6 个月期同业存单发行利率较上周分别+17BP、+2BP、+9BP，整体仍处于地位，

流动性平稳充裕。 

图13：近一个月每周公开市场净投放情况（亿元）  图14：近期隔夜/1 周 SHIBOR 利率（%）  

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图15：近期 DR001/DR007（%）  图16：近期不同期限同业存单发行利率（%）  

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图17：近期票据利率走势（%）  图18：近期国债到期收益率及 10Y-1Y期限利差（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

4. 行业及个股动态 

表1：政策跟踪及媒体报道 

部门或事件 主要内容 

国务院  

国务院常务会议听取稳增长稳市场主体保就业专项督查情况汇报，要求打通堵点、完善配套，充分发挥政策效应。

会议强调，经济下行压力依然突出，各地要切实负起保一方民生福祉责任，确保二季度经济合理增长，稳住经济

大盘。聚焦保市场主体、稳岗保就业强化政策支持。确保夏粮颗粒归仓和夏种顺利开展，保障煤炭电力稳定供应，

支撑物价稳定。对稳经济一揽子措施，地方尚未出台配套政策的、部门尚未出台实施细则的，要尽快推出。会议

部署进一步稳外贸稳外资举措，包括研究阶段性减免港口有关收费，出台力度更大的加工贸易梯度转移支持政策，

扩大中西部外商投资制造业鼓励类目录等。 

财政部、税务总局  

财政部、税务总局公告，扩大全额退还增值税留抵税额政策行业范围，纳入“批发和零售业”、“农、林、牧、

渔业”、“住宿和餐饮业”、“居民服务、修理和其他服务业”、“教育”、“卫生和社会工作”和“文化、体

育和娱乐业”企业（含个体工商户），自 2022年 7月 1 日起执行。 

银保监会  
银保监会召开小微金融工作专题（电视电话）会议，要求银行业金融机构持续加大对小微企业和个体工商户的金

融帮扶力度，抓紧制定细化落实的办法，改进优化金融服务，加大信贷投放。 

银保监会  银保监会通报银行业保险业加强新市民金融服务有关情况称，加强新市民金融服务还面临一些制约因素，仍有进
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一步提升空间。各银保监局要进一步加强与政府部门对接，推动政府部门结合当地新市民特点出台有针对性的扶

持政策，促进金融政策与财政、就业、住房、社保、医疗等新市民支持政策的有效衔接。 

财新 PMI 
中国 5月财新服务业 PMI为 41.4，前值 36.2；5月财新中国综合 PMI录得 42.2，高于 4月 5个百分点，显示近

期疫情形势好转带动经济景气度回升，但疫情约束仍然明显。 

5 月 CPI 

国家统计局数据显示，5月份全国 CPI同比上涨 2.1%，涨幅与上月相同，环比则由上月上涨 0.4%转为下降 0.2%。

随着鲜菜大量上市，物流逐步畅通，鲜菜价格下降；中央储备猪肉收储工作继续开展，猪肉价格跌幅开始逐步收

窄。5月 PPI环比上涨 0.1%，同比上涨 6.4%，涨幅均继续回落。 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

表2：个股动态跟踪 

个股 摘要 主要内容 

浙商银行  

配股预案：拟每 10配 3

向全体A+H股股东募资

不超过 180 亿元  

浙商银行拟按照每 10股配售 3股的比例向全体 A+H股股东配售。若以截至 2022年 3月 31日的

总股本 21,268,696,778股为基数测算，本次可配售股份数量总计 6,380,609,033股，其中 A 股可

配售股份数量为 5,014,409,033股，H股可配售股份数量为 1,366,200,000股。本次配股募集资金

不超过人民币 180 亿元（含 180 亿元），在扣除相关发行费用后将全部用于补充本公司的核心一

级资本，提高本公司资本充足率。 

农业银行  获准发行二级资本债券 
近日，农业银行已收到《中国银保监会关于农业银行发行二级资本债券的批复》（银保监复[2022]362

号），获准在全国银行间债券市场公开发行不超过 2000 亿元人民币二级资本债券。 

建设银行  获准发行永续债  

近日，建设银行已收到《中国银保监会关于建设银行发行无固定期限资本债券的批复》（银保监复

〔2022〕363号），本行获准在境内发行不超过 1,000亿元人民币无固定期限资本债券，境外发行

不超过 30亿美元无固定期限资本债券。 

长沙银行  可转债预案  
长沙银行拟公开发行总额不超过 110亿元可转换公司债券。扣除发行费用后将全部用于支持公司未

来业务发展，在可转债持有人转股后按照相关监管要求用于补充核心一级资本。 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

5. 风险提示 

经济失速下行导致资产质量恶化；疫情持续扩散严重影响正常经营；监管政策预期外变动等。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 银行行业：社融总量回升、结构欠佳，实体融资需求恢复仍待观察——5 月社融数据

点评 

2022-06-12 

行业普通报告 银行业周度跟踪：稳增长政策力度加大，有望改善市场悲观预期 2022-05-30 

行业深度报告 2022 年银行业中期策略报告：优质区域银行成长性凸显 2022-05-27 

行业普通报告 银行业周度跟踪：当前按揭贷款利率相对高位，或开启下行通道-2022-5-22 2022-05-23 

行业普通报告 银行业周度跟踪：4 月融资需求低迷，首套房利率下限调降 2022-05-16 

行业普通报告 银行行业：融资需求低迷，等待政策进一步发力——4 月社融数据点评 2022-05-14 

行业普通报告 银行业周度跟踪：中小银行业绩延续高增，持续看好-2022-5-8 2022-05-08 

行业普通报告 银行业周度跟踪：宽松政策加码，有助银行信贷投放降本增量-2022-4-17 2022-04-18 

行业普通报告 银行行业：实体信贷需求偏弱，稳增长政策有待加码 2022-04-11 

行业普通报告 银行业周度跟踪：多家银行年报业绩优异，高风险金融机构数下降 2022-03-28 

公司普通报告 邮储银行（601658）：盈利保持较快增长，财富管理体系加速升级 2022-04-01 

公司普通报告 邮储银行（601658）：业绩延续高增长，资产质量持续优异 2021-10-29 

公司普通报告 兴业银行（601166）：业绩高增，商行+投行战略深入推进 2022-03-26 

公司普通报告 兴业银行（601166）：业绩保持高增，资产质量向好 2022-01-11 

公司普通报告 平安银行（000001）：净息差环比回升，业绩保持高增 2022-04-27 

公司普通报告 平安银行（000001）：盈利高增可持续，私行财富发展迅猛 2021-10-22 

公司普通报告 招商银行（600036）：战略和客户优势持续，关注长期投资价值 2022-04-25 

公司普通报告 招商银行（600036）：大财富管理开局出色，盈利能力稳健提升 2022-03-21 

公司普通报告 宁波银行（002142）：存款增长亮眼，净息差环比回升 2022-04-27 

公司普通报告 宁波银行（002142）： 多元利润中心纵深推进，看好持续高成长 2022-04-08 

公司普通报告 光大银行（601818）：手续费收入增长亮眼，资产质量持续改善 2021-10-29 

公司深度报告 光大银行（601818）：财富管理特色强化，集团生态协同显效 2021-09-15 

公司深度报告 杭州银行（600926）：区位优势明显，结构优化、效能提升 2022-03-09 

公司普通报告 常熟银行（601128）：存贷高增、息差走阔，盈利增速持续提升 2022-04-25 

公司普通报告 常熟银行（601128）：小微差异化、特色化鲜明，盈利保持高速增长 2022-03-31 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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