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  [Table_Summary] 报告摘要 

投资观点：本周，白宫正式发布声明，宣布美国将对从柬埔寨、马

来西亚、泰国和越南采购的太阳能组件给予 24 个月的关税豁免。同

时，白宫宣布，拜登授权使用《国防生产法》(DPA)来加快清洁能源

技术的国内生产。3月 28日，美国商务部宣布就 Auxin Solar 提交

的请愿书采取调查行动，自 3月 25日开始对柬埔寨、马来西亚、泰

国和越南东南亚四国的光伏电池片、组件开启反规避调查。根据调

查安排，美国商务部预计将在 22 年 8 月底发布初步调查结果。在宣

布调查后的几个月里，美国太阳能产业协会(SEIA)将美国 2022 年和

2023 年的新增光伏装机预测下调了 46%，预计此举将导致未来两年

的新增光伏装机容量减少 24GW，较 2021 年美国全年新增的光伏装

机量 23.6GW 还要大。美国各地的开发商已经感受到了调查的刺痛，

该调查冻结了组件的进口，使光伏项目处于开发和建设的边缘，一

些部分建设的项目在现场闲置，等待组件进场。6月 6日，白宫宣

布对柬埔寨、马来西亚、泰国和越南生产的太阳能组件实行 24个月

的关税豁免。该法案不会结束美国商务部的调查，预计该调查将继

续进行，这意味着在暂停之后仍可能征收关税，具体取决于美国商

务部的裁决。但根据路透社未具名的消息人士称，此项方案将消除

征收追溯关税的可能性，追溯期可以追溯到 Auxin Solar 最初提交

申请的日期。如果关税豁免能够落地，根据 SolarPower Europe 对

美国光伏市场的中性预计，2022 年美国新增光伏装机量将有望达到

30.8GW，同比+30%。根据 SolarPower Europe 的统计，目前美国国

内没有硅片和电池片的产能，组件的产能不足 5GW，主要是 First 

Solar 的薄膜型组件，美国的光伏市场重度依赖海外进口，目前美

国光伏市场只有由中国本土或者中国在海外的光伏产能保证其供

应。 

 

6 月 9日，欧洲议会经过辩论程序以 503 票赞同、6 票反对、4 票

弃权通过反强迫劳动海关措施决议，要求在欧盟各国海关采取措施

禁止强迫劳动的产品进入欧盟市场。决议认为，对强迫劳动产品实

施禁令是欧洲议会和整个欧盟的政治优先事项。欧洲“跟风”美国

可能会被再度“打脸”。欧盟是中国光伏最大的海外市场（2021 年

占组件出口 46%），欧盟的立法一旦落地，对中国光伏行业的冲击
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可能会远大于美国的类似招数。但从美国针对中国光伏企业的制裁

结果来看，最终仍是“搬起石头砸自己的脚”，尤其是针对东南亚

光伏企业发起调查后，美国国内光伏产业面临了真正的危机，引得

美国光伏企业集体抗议，仅 5月份白宫就收到 20位州长，22名美

国参议员和 85名众议院议员的抗议信件，各类压力之下白宫最终采

取了免除两年光伏进口关税的政策。就欧洲当前的能源供给情况来

看，因俄乌冲突引发的天然气、煤炭等能源断供，相对美国，欧洲

所面对形势其实更加严峻。根据 SolarPower Europe 统计，截止 2021

年年底，欧洲本土光伏产能仅包含 0.8GW 的电池片产能和 8.3GW 的

组件产能，以及对应 20.7GW 组件的硅料产能。如果根据 REPowerEU

中截止 2025 年累计光伏装机 320GW 的规划，相较于 2020 年预计要

完成新增 160GW 左右，离不开对中国光伏产业链的依赖。目前新疆

硅料产能共 34万吨，到年底超过 40万吨，如果按照每万吨对应

3.5GW 组件产量，对应组件 140GW 左右，完全可以供给欧美以外的

其他市场。并且在应对此类事件的措施上，中国企业已“轻车熟路”，

国内企业准备溯源报告即有可能完成“溯源流程”。 

 

投资建议:虽然目前，欧美仍有打压中国国内光伏产业进而扶持其本

土制造的考虑，但面对中国光伏企业强大的竞争力，欧美国内产业

链很难成型，并且不具备竞争优势，彻底摆脱“中国制造”的欧美

光伏市场恐难良性发展。在美国对东南亚光伏组件政策边际宽松以

及欧洲可能短期对新疆硅料的政治扰动下，建议关注在东南亚有产

能布局的组件厂，如有产能优势的隆基绿能、晶科能源、天合光能

和晶澳科技。 

 

风险提示：1、光伏政策落地不及预期。2、国际贸易摩擦影响。3、

上游原材料价格持续上涨。4、其他不可抗力风险。 
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一、 板块行情回顾 

本周申万一级行业中电力设备行业上涨4.93%，在申万一级行业涨幅排名中排名第

6位，跑赢沪深300指数1.28个百分点。本月电力设备行业至今上涨16.4%，在申万一级

行业涨幅排名中位列第5位。 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，申万一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 本月，申万一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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二、 行业观点及投资建议 

光伏方面，6月6日，白宫正式发布声明，宣布美国将对从柬埔寨、马来西亚、泰

国和越南采购的太阳能组件给予24个月的关税豁免。同时，白宫宣布，拜登授权使用

《国防生产法》(DPA)来加快清洁能源技术的国内生产。3月28日，美国商务部宣布就

Auxin Solar提交的请愿书采取调查行动，自3月25日开始对柬埔寨、马来西亚、泰国

和越南东南亚四国的光伏电池片、组件开启反规避调查。根据调查安排，美国商务部

预计将在22年8月底发布初步调查结果。在宣布调查后的几个月里，美国太阳能产业协

会(SEIA)将美国2022年和2023年的新增光伏装机预测下调了46%，预计此举将导致未来

两年的新增光伏装机容量减少24GW，较2021年美国全年新增的光伏装机量23.6GW还有

大。美国各地的开发商已经感受到了调查的刺痛，该调查冻结了组件的进口，使光伏

项目处于开发和建设的边缘，一些部分建设的项目在现场闲置，等待组件进场。6月6

日，白宫宣布对柬埔寨、马来西亚、泰国和越南生产的太阳能组件实行24个月的关税

豁免。该法案不会结束美国商务部的调查，预计该调查将继续进行，这意味着在暂停

之后仍可能征收关税，具体取决于美国商务部的裁决。但根据路透社未具名的消息人

士称，此项方案将消除征收追溯关税的可能性，追溯期可以追溯到Auxin Solar最初提

交申请的日期。如果关税豁免能够落地，根据SolarPower Europe对美国光伏市场的中

性预计，2022年美国新增光伏装机量将有望达到30.8GW，同比+30%。根据SolarPower 

Europe的统计，目前美国国内没有硅片和电池片的产能，组件的产能不足5GW，主要是

First Solar的薄膜型组件，美国的光伏市场重度依赖海外进口，目前美国光伏市场只

有由中国本土或者中国在海外的光伏产能保证其供应。美国本土光伏制造在全球范围

内仍然不具备竞争力。美国光伏市场有近65%的组件进口和50%的电池片进口来自于“反

规避”的东南亚四国。美国进口组件的含税价格为0.49美元/W，本土生产的组件为

0.5~0.55美元/W。即便此次拜登总统还将援引《国防生产法》，作为加速美国在整个

光伏供应链发展并减轻对进口光伏硬件和材料的总体依赖的一种手段（该法案的目标

是到2024年将美国国内光伏制造能力提高到22.5GW）。但我们认为美国本土光伏制造

成本高企，即便在美国实施贸易保护多年后，本土产能仍不具备竞争力，难对中国和

东南亚的光伏产能造成冲击。 

 

6月9日，欧洲议会经过辩论程序以 503票赞同、6 票反对、4 票弃权通过反强迫

劳动海关措施决议，要求在欧盟各国海关采取措施禁止强迫劳动的产品进入欧盟市场。
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决议认为，对强迫劳动产品实施禁令是欧洲议会和整个欧盟的政治优先事项。欧洲“跟

风”美国可能会被再度“打脸”。根据北极星电力网报道，在该消息爆出前，市场便

已传闻欧盟正“跟风”美国，将立法禁止强迫劳动产品进入欧盟，借以打压中国光伏

企业。按照目前的时间安排，预计立法将在今年9月完成。具体政策上，欧盟的立法将

和美国的涉疆法案一样，采用“有罪推定”，直接把来自特定地区的产品视为“强迫

劳动产品”并在海关扣留，而进口商必须推翻这个有罪推定，反过来证明自己是清白

的。而且，决议还提出要建立一份涉“强迫劳动”的企业和地区的黑名单。这也和美

国的涉疆法案如出一辙。考虑到欧盟是中国光伏最大的海外市场（2021年占组件出口

46%），欧盟的立法一旦落地，对中国光伏行业的冲击可能会远大于美国的类似招数。

但从美国针对中国光伏企业的制裁结果来看，最终仍是“搬起石头砸自己的脚”，尤

其是针对东南亚光伏企业发起调查后，美国国内光伏产业面临了真正的危机，引得美

国光伏企业集体抗议，仅5月份白宫就收到20位州长，22名美国参议员和85名众议院议

员的抗议信件，各类压力之下白宫最终采取了免除两年光伏进口关税的政策。就欧洲

当前的能源供给情况来看，因俄乌冲突引发的天然气、煤炭等能源断供，相对美国，

欧洲所面对形势其实更加严峻。根据SolarPower Europe统计，截止2021年年底，欧洲

本土光伏产能仅包含0.8GW的电池片产能和8.3GW的组件产能，以及对应20.7GW组件的

硅料产能。如果根据REPowerEU中截止2025年累计光伏装机320GW的规划，相较于2020

年预计要完成新增160GW左右，离不开对中国光伏产业链的依赖。目前新疆硅料产能共

34万吨，到年底超过40万吨，如果按照每万吨对应3.5GW组件产量，对应组件140GW左

右，完全可以供给欧美以外的其他市场。并且在应对此类事件的措施上，中国企业已

“轻车熟路”，国内企业准备溯源报告即有可能完成“溯源流程”。虽然目前，欧美

仍有打压中国国内光伏产业进而扶持其本土制造的考虑，但面对中国光伏企业强大的

竞争力，欧美国内产业链很难成型，并且不具备竞争优势，彻底摆脱“中国制造”的

欧美光伏市场恐难良性发展。在美国对东南亚光伏组件政策边际宽松以及欧洲可能短

期对新疆硅料的政治扰动下，建议关注在东南亚有产能布局的组件厂，如有产能优势

的隆基绿能、晶科能源、天合光能和晶澳科技。 

 

三、 数据跟踪 

硅料价格： 
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根据硅业分会发布的硅料周度价格，本周国内单晶复投料价格区间在26.3-27.0

万元/吨，成交均价为26.74万元/吨，周环比涨幅为0.41%；单晶致密料价格区间在

26.1-26.8万元/吨，成交均价为26.50万元/吨，周环比涨幅为0.34%。本周硅料价格延

续微涨，一方面，硅片利润相对可观，硅片在产和扩建企业维持高开工率的意愿较强，

原料保障能力对盈利水平有一定影响，抢购硅料的现状导致多晶硅需求只增不减；另

一方面，下游需求持续旺盛，5月份超签6月份订单的企业不在少数， 6月份可签余量

大幅减少，一定程度上加剧了硅料供应紧缺的现状，市场价格延续微涨走势。截止本

周，6月份国内硅料市场供需和价格走势已基本明朗，预计6月底前，少量散单交易将

小幅拉升硅料周均价，短期内整体延续持稳微涨走势。根据国内硅料企业最新生产运

行计划，全年硅料产量将再次调高预期至80万吨，其中包括三季度初将投产释放的乐

山协鑫、包头新特、内蒙古通威等。国内硅料供应预期调整后，与终端需求基本匹配，

但与直接下游硅片环节对应的硅料需求相比，依旧略显不足，故在终端需求出现大幅

下调导致硅片环节开工率下降以前，硅料将始终维持紧缺局面。根据统计，预计国内

硅料下半年产量环比上半年有12万吨左右增量，且四季度增量大于三季度，与全年全

球240GW装机的季度分布预期对应来看，四季度将会出现下游各环节少量库存积压的情

况，因此届时市场将根据库存积压和消化程度，向上传导负反馈需求，产业链价格再

逐步波动调整，但根据预期供应和需求推算出的产业链库存明显小于去年同期，故预

计四季度价格向下波动幅度有限。 

 

硅片价格： 

 

根据PVInfoLink统计，截至本周单晶硅片两大龙头厂主流规格的价格依旧维持平

稳，美金价格的下调是由于汇率变动调整原因。目前观察，二线厂家单晶硅片价格与

之前水平维持，暂未见明显变化，预计当前价格以维持趋势为主，但是硅料价格涨势

不减和供应短缺的压力下，不排除单晶硅片不同尺寸之间的价格开始分化。供应方面，

目前单晶硅片供应环节仍然面临硅料紧缺、稼动无法拉满、新产能提升受限和硅片产

出量遭遇瓶颈期的窘境。供应端硅片库存尚在合理水位，虽然需求端硅片库存陆续有

所恢复正常，但是目前硅片库存压力尚在风险级以内。而且随着182mm尺寸电池产能的

更多改造升级，大尺寸不同尺寸之间的供应和需求趋势恐将发生分化。多晶硅片受供

应持续收缩的影响，价格一路飙升，目前价格高企在每片3元人民币以上，预计随着印

度多晶产线下半年开始陆续淘汰，多晶产品序列将逐渐退出，7月起将终止多晶硅片价
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格的更新发布。 

 

电池片价格： 

 

随着电池厂家不间断转换M6产线到M10尺寸，同时，这周开始少数电池大厂开始把

部分G12大尺寸产线透过转换夹具切换成M10尺寸产线以供应市场需求。本月M10产量增

长，但仍不及终端的需求而价格居高不下。本周电池片价格持稳，成交价格M6,M10,

和G12尺寸分别落在每瓦1.14-1.17人民币,每瓦1.18-1.2人民币,以及每瓦1.16-1.18

人民币的价格水位。多晶部分价格持稳，落在每片4.25-4.45元人民币区间，海外约每

片0.57-0.59元美金左右。展望后势，预期M10尺寸价格仍在供应紧张下有机会小幅上

扬，而M6尺寸则已成为特规产品不追随主流尺寸价格波动，后续端看市场需求调整价

格。 

 

组件价格： 

 

本周价格仍无太多变化，集中式项目出厂价格约在每瓦1.86-1.9元人民币的价位，

分布式项目出厂价格约在每瓦1.92-1.96元人民币，500W+双玻主流价格则相差单玻约

每瓦2-4分人民币。当前组件成本高昂，下半年若组件要跌价恐有难度，部分终端已开

始松动，预期接下来集中式项目将有部分开始开动，有机会在现在每瓦1.88-1.9元出

厂价的基础上、上调每瓦1-2分人民币的幅度。目前海外地区价格稳定，其中亚太地区

价格约每瓦0.26-0.27元美金(FOB)左右，其中印度目前价格报价持续因税率而有所上

扬，但报价上调、实际成交尚未落定，不少项目动工时间因价格高昂而摇摆不定，本

周价格暂时未有变化。当前欧洲500W+单玻组件约稳定在每瓦 0.27-0.28 元美金，现

货价格来到每瓦0.28-0.295元美金以上的水平。截止本周组件供应方面，组件订单主

要依靠海外需求支撑、国内项目开动不多，也使得5-6月间组件厂家的库存持续堆栈、

部分组件厂家库存略高于正常水平，组件厂家也正在努力转嫁压力至辅材料，6月组件

厂家也下修部分辅材料订单如胶膜、玻璃等，使得辅材料价格开始受到抑制，玻璃新

单价格仍在博弈，当前预期持稳为主。 

 

N型产品报价尚未形成主流，总体并无明显变化。目前HJT电池片(M6)基本上价格

约在每瓦1.3-1.45元人民币不等。TOPCon（M10/G12）目前对外售价尚未形成主流，当
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前价格约在每瓦1.25-1.27元人民币。而组件价格部分，本周价格持稳，目前HJT组件

(M6)价格约在每瓦2.1-2.15元人民币，海外价格约每瓦0.285-0.33元美金。TOPCon组

件（M10/G12）价格约每瓦2-2.05元人民币，海外价格约每瓦0.28-0.3元美金。 

图表3：多晶硅价格走势  图表4：硅片价格走势 

 

 

 

资料来源：硅业分会，太平洋研究院整理  资料来源：PVInfoLink，太平洋研究院整理 

 

图表5：电池片价格走势  图表6：组件价格走势 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，太平洋研究院整理  资料来源：PVInfoLink，太平洋研究院整理 
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