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电信服务行业周报 2025 年 9 月 2 日 

[Table_Title] 阿里云业务收入及资本开支双超预期，卫星发放运

营牌照 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.8.25-2025.8.31）上证综指上涨 0.84%，深证

成指上涨 4.36%，创业板指上涨 7.74%。本周申万通信上涨

12.38%。考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续

推动行业发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.8.25-2025.8.31）通信板块三级子行业中，

通信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 21.05%，通信应用增值

服务上涨幅度最低，涨幅为 0.20%，本周各细分板块主要呈上涨趋

势。 

个股方面：本周（2025.8.25-2025.8.31）通信板块涨幅板块分析方

面，天孚通信（61.54%）、长飞光纤（54.71%）、剑桥科技

（41.36%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

算力产业链：阿里巴巴发布 2025 年 Q2（即 2026 财年第一财季）业

绩，营收为 2476.52 亿元，同比增长 2%。净利润为 423.82 亿元，

同比增长 76%。不按美国通用会计准则，净利润为 335.10 亿元，同

比下滑 18%。电商业务基本盘稳固并焕发新机：通过“淘宝闪购”

切入即时零售，成功拉动用户增长和交易量，实现了业务的重新增

长。AI 驱动第二增长曲线：阿里云在 AI 需求的强劲推动下，收入增

速显著提升，连续八个季度 AI 收入三位数增长，已成为公司未来最

重要的增长引擎。公司资本开支的强度较高，单季度资本开支实现

386.76 亿元，同比增长 219.79%，环比增长 57.14%，亦对国产算力

硬件形成强催化。同时，随着国内模型的工程化能力提升，国产算力

硬件的生态迭代加速，或者将与 BAT 的基础设施建设同步加速上

量，国产硬件链或遇新机。 

卫星互联网：GW 星座高密度发射，本周 10 组星成功发射并进入预

定使用轨道。同时，卫星服务端业务牌照持续发放，或意味着我国卫

星互联网迈入商业运营第一步。但考虑到卫星商业运营模式仍不清

晰，需求仍不明确，当前仍主要推荐卫星产业链前端的制造和发射环

节。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 12.38% 

本周（2025.8.25-2025.8.31）上证综指上涨 0.84%，深证成指上涨 4.36%，创业板

指上涨 7.74%。本周申万通信上涨 12.38%。 

图 1：本周申万通信上涨 12.38% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2025.8.25-2025.8.31）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨幅

度最高，涨幅为 21.05%，通信应用增值服务上涨幅度最低，涨幅为 0.20%，本周

各细分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 21.05% 

通信线缆及配套(申万) 11.27% 

通信终端及配件(申万) 4.57% 

其他通信设备(申万) 4.07% 

通信工程及服务(申万) 1.69% 

通信应用增值服务(申万) 0.20% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 61.54% 

本周（2025.8.25-2025.8.31）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

52.80%、42.40%和 4.80%。其中，涨幅板块分析方面，天孚通信（61.54%）、长

飞光纤（54.71%）、剑桥科技（41.36%）涨幅分列前三。 

图 2：本周天孚通信领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.8.25-2025.8.31） 

2.1 我国卫星互联网低轨 10 组卫星发射成功 

据央视新闻报道，8 月 26 日 3 时 08 分，长征八号甲运载火箭在海南商业航天发射

场点火起飞，随后成功将卫星互联网低轨10组卫星送入预定轨道，发射任务取得圆

满成功。 

长征八号甲火箭由中国航天科技集团有限公司一院抓总研制，全箭总长约 50.5 米，

起飞重量约 371 吨，700 公里太阳同步轨道运力达到 7 吨级。 

长征八号甲火箭全箭为两级半状态液体运载火箭，芯一级为直径 3.35 米的液氧煤油

模块，芯二级为直径 3.35 米的氢氧模块，捆绑 2 个液体助推器。火箭配置 5.2 米直

径的整流罩，任务适应性更优。 

本次任务中，长八甲火箭继续推进专业测发模式，在同一发射场实现了“双箭并

行”，测发效率进一步提升。据介绍，专业测发队伍开展脉动式工作，在火箭转至

发射区后，总装人员利用 1 至 2 天时间完成相应工作后，少数人员继续配合后续测

试工作，多数人员转至垂测厂房，进行另一发火箭的箭体上垂测平台等工作。据了

解，相较于传统测发模式，新模式可节省约 5 天的等待时间。 

作为长征八号火箭的“升级版”，长征八号甲火箭借助模块化组合与新材料应用，

在不增加硬件成本的情况下，大幅提升运载能力。目前，长征八号火箭与长征八号

甲火箭已构建起太阳同步轨道 3吨、5吨、7吨级的运载能力梯队，可充分满足未来
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主流中低轨道载荷的发射需求。值得一提的是，长征八号甲火箭创新采用“起飞主

动漂移控制”技术，从根本上杜绝火箭与塔架碰撞的风险，进一步提升发射安全性。 

卫星互联网低轨 10 组卫星由航天科技集团五院抓总研制。 

本次发射是长征系列运载火箭的第 591 次发射。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 工信部：有序推动卫星通信业务开放 到 2030 年发展卫星通信用户

超千万 

今日，工信部发布了《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》，旨

在促进卫星通信产业高质量发展，激发商业航天创新活力，培育打造新质生产力，

支撑制造强国、网络强国和数字中国建设。该《意见》的出台，标志着我国卫星通

信产业进入系统化推进、融合化发展新阶段，将有力推动天地一体化信息网络建设，

培育新质生产力，为经济社会高质量发展提供坚实支撑。（信息来源：C114通信网） 

 

2.3 英伟达 Q2 财报出炉，第二财季净利润达 264.22 亿美元，同比增长

59% 

8 月 28 日，全球人工智能芯片领军企业英伟达（NVIDIA）公布了其 2026 财年第二

财季（截至 2025 年 7 月 27 日）的财务业绩及下一季度展望。财报显示，英伟达实

现总营收 467.43 亿美元，同比增长 56%；净利润达 264.22 亿美元，同比增长 59%，

毛利率为 72.4%，同比略有下滑。作为公司增长核心引擎的数据中心业务该季度营

收达到 411 亿美元，同比增长 56.4%，增速略低于前一季度的 73%，也小幅低于部

分市场预期。对于即将到来的 2026 财年第三财季，英伟达给出的营收指引为 540

亿美元，上下浮动 2%（即 529 亿至 551 亿美元），低于此前部分分析师接近 600

亿美元的乐观预测。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.4 联通星系四星成功入轨，开启卫星物联新篇章 

近期，联通星系 01 星-04 星四颗低轨卫星在山东日照附近海域成功发射入轨，正式

开启国内低轨卫星物联新篇章。其中联通星系 01-03 星为低轨物联通信卫星，联通

星系 04 星为具备先进窄带物联通信能力的低轨卫星。联通 04 星采用载荷可重构、

波束灵活配置、频谱感知、干扰规避等多项核心技术，具备低功耗终端直连、动态

波束调度与复杂电磁环境自适应能力。其入轨后将开展符合国际标准的低轨窄带物

联体制在轨测试，支持低功耗物联网终端直连卫星通信，支撑卫星物联试验，向低

轨卫星物联迈出关键一步。 

近年来，中国联通积极探索天地一体与垂直行业的融合创新，聚焦卫星+车联网、

物联网等行业发展。卫星车联网方面，中国联通已于 2025 年 2 月完成基于吉利未

来出行星座的车载卫星通信外场试验，试验设备搭载专用芯片模组，成功验证“车

载终端—在轨卫星—业务平台”全链路双向通信能力，为低轨卫星在车联网、应急

通信等关键场景的应用奠定基础。卫星物联网方面，中国联通将基于联通星系04星
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与时空道宇等产业链相关单位合作开展技术体制验证以及多元应用场景测试，推动

卫星物联网在工业、农业、交通、能源等各行业的融合创新应用，加强与工业互联

网、车联网、低空智联网等新一代信息基础设施交叉融合。 

中国联通将秉持“向实同行”的理念，全面实施融合创新战略，推进网络向新、技

术向新、服务向新，与合作伙伴共同开创融合新生态，共同开启“联通星系”建设，

共促国家天地一体创新发展。早在 2024 年 2 月中国联通已携手中兴通讯、银河航

天、是德科技共同率先完成了NR NTN（5G宽带非地面网络）终端直连低轨卫星在

轨试验。如今，与时空道宇合作发射的四颗低轨卫星也已成功入轨。下一步，中国

联通将与多构型、高低轨卫星资源深度融合，发挥联通地面系统集约优势，与产业

共建全球覆盖、全时段、全业务服务的新一代天地融合网络，面向人联、车联、物

联提供“永远在线”的服务。（信息来源：C114 通信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.8.25-2025.8.31） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

688702.SH 盛科通信 披露中报 20250825 
2025中报：营业收入5.08亿元，同比去年4.56%；归母净利润2368.91万元，同

比去年 58.36%；基本每股收益 0.06 元。 

300394.SZ 天孚通信 披露中报 20250826 
2025 中报：营业收入 24.56 亿元，同比去年 57.84%；归母净利润 8.99 亿元，同

比去年 37.46%；基本每股收益 1.16 元。 

300502.SZ 新易盛 披露中报 20250826 
2025中报：营业收入104.37亿元，同比去年282.64%；归母净利润39.42亿元，

同比去年 355.68%；基本每股收益 3.97 元。 

300628.SZ 亿联网络 披露中报 20250826 
2025 中报：营业收入 26.50 亿元，同比去年 0.64%；归母净利润 12.40 亿元，同

比去年 8.84%；基本每股收益 0.98 元。 

600487.SH 亨通光电 披露中报 20250826 
2025 中报：营业收入 320.49 亿元，同比去年 20.42%；归母净利润 16.13 亿元，

同比去年 0.24%；基本每股收益 0.66 元。 

600522.SH 中天科技 披露中报 20250826 
2025 中报：营业收入 236.00 亿元，同比去年 10.19%；归母净利润 15.68 亿元，

同比去年 7.38%；基本每股收益 0.46 元。 

688019.SH 安集科技 披露中报 20250826 
2025 中报：营业收入 11.41 亿元，同比去年 43.17%；归母净利润 3.76 亿元，同

比去年 60.53%；基本每股收益 2.24 元。 

300101.SZ 振芯科技 披露中报 20250827 
2025 中报：营业收入 4.83 亿元，同比去年 36.44%；归母净利润 6555.35 万元，

同比去年 36.71%；基本每股收益 0.12 元。 

300308.SZ 中际旭创 披露中报 20250827 2025 中报：营业收入 147.89 亿元，同比去年 36.95%；归母净利润 39.95 亿元，
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同比去年 69.40%；基本每股收益 3.64 元。 

300383.SZ 光环新网 披露中报 20250827 
2025中报：营业收入37.16亿元，同比去年5.15%；归母净利润1.15亿元，同比

去年 57.01%；基本每股收益 0.06 元。 

300638.SZ 广和通 披露中报 20250827 
2025中报：营业收入37.07亿元，同比去年9.02%；归母净利润2.18亿元，同比

去年 34.66%；基本每股收益 0.29 元。 

300762.SZ 上海瀚讯 披露中报 20250827 
2025 中报：营业收入 1.73 亿元，同比去年 63.34%；归母净利润 2864.05 万元，

同比去年 44.97%；基本每股收益 0.05 元。 

301205.SZ 联特科技 披露中报 20250827 
2025 中报：营业收入 5.04 亿元，同比去年 15.43%；归母净利润 3480.50 万元，

同比去年 14.02%；基本每股收益 0.27 元。 

002281.SZ 光迅科技 披露中报 20250828 
2025 中报：营业收入 52.43 亿元，同比去年 68.59%；归母净利润 3.72 亿元，同

比去年 78.98%；基本每股收益 0.47 元。 

300366.SZ 创意信息 披露中报 20250828 
2025中报：营业收入3.41亿元，同比去年16.89%；归母净利润1.12亿元，同比

去年 3.43%；基本每股收益 0.18 元。 

300757.SZ 罗博特科 披露中报 20250828 
2025 中报：营业收入 2.49 亿元，同比去年 65.53%；归母净利润 3333.02 万元，

同比去年 161.47%；基本每股收益 0.21 元。 

688182.SH 灿勤科技 披露中报 20250828 
2025 中报：营业收入 2.87 亿元，同比去年 52.76%；归母净利润 5191.19 万元，

同比去年 51.94%；基本每股收益 0.13 元。 

688385.SH 复旦微电 披露中报 20250828 
2025中报：营业收入18.39亿元，同比去年2.49%；归母净利润1.94亿元，同比

去年 44.38%；基本每股收益 0.24 元。 

000063.SZ 中兴通讯 披露中报 20250829 
2025 中报：营业收入 715.53 亿元，同比去年 14.51%；归母净利润 50.58 亿元，

同比去年 11.77%；基本每股收益 1.06 元。 

003031.SZ 中瓷电子 披露中报 20250829 
2025 中报：营业收入 13.98 亿元，同比去年 14.37%；归母净利润 2.78 亿元，同

比去年 30.92%；基本每股收益 0.62 元。 

300548.SZ 长芯博创 披露中报 20250829 
2025 中报：营业收入 12.00 亿元，同比去年 59.54%；归母净利润 1.68 亿元，同

比去年 1121.21%；基本每股收益 0.58 元。 

300857.SZ 协创数据 披露中报 20250829 
2025 中报：营业收入 49.44 亿元，同比去年 38.18%；归母净利润 4.32 亿元，同

比去年 20.76%；基本每股收益 1.26 元。 

688205.SH 德科立 披露中报 20250829 
2025中报：营业收入4.33亿元，同比去年5.93%；归母净利润2809.37万元，同

比去年 48.17%；基本每股收益 0.18 元。 

688618.SH 三旺通信 披露中报 20250829 
2025 中报：营业收入 1.72 亿元，同比去年 10.05%；归母净利润 1603.04 万元，

同比去年 36.72%；基本每股收益 0.15 元。 

835640.BJ 富士达 披露中报 20250829 
2025中报：营业收入4.08亿元，同比去年7.86%；归母净利润3717.75万元，同

比去年 10.50%；基本每股收益 0.20 元。 

000938.SZ 紫光股份 披露中报 20250830 
2025 中报：营业收入 474.25 亿元，同比去年 24.96%；归母净利润 10.41 亿元，

同比去年 4.05%；基本每股收益 0.36 元。 
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601869.SH 长飞光纤 披露中报 20250830 
2025 中报：营业收入 63.84 亿元，同比去年 19.38%；归母净利润 2.96 亿元，同

比去年 21.71%；基本每股收益 0.39 元。 

603118.SH 共进股份 披露中报 20250830 
2025 中报：营业收入 41.53 亿元，同比去年 4.06%；归母净利润 5749.31 万元，

同比去年 449.23%；基本每股收益 0.07 元。 

688498.SH 源杰科技 披露中报 20250830 
2025 中报：营业收入 2.05 亿元，同比去年 70.57%；归母净利润 4626.39 万元，

同比去年 330.31%；基本每股收益 0.54 元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.9.1-2025.9.7） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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