
请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 1

新材料 天然色素行业点评 领先大市-A(维持)
FDA计划淘汰合成色素，国内天然色素企业或受益于需求爆发

2025年 9月 3日 行业研究/行业快报

化学原料行业近一年市场表现

资料来源：最闻

相关报告：

【山证新材料】算力需求驱动 AI服务器

加速发展，关注高频高速覆铜板材料机

遇-新材料周报（250818-0822）2025.8.27

【山证新材料】首届世界人形机器人运

动会圆满闭幕，关注人形机器人领域材

料进展 -新材料周报（ 250811-0815）

2025.8.20

分析师：

冀泳洁

执业登记编码：S0760523120002

邮箱：jiyongjie@sxzq.com

王锐

执业登记编码：S0760524090001

邮箱：wangrui1@sxzq.com

事件描述：

 美国 HHS和 FDA宣布计划逐步淘汰石油基合成食用色素，美国天然色

素增量需求有望爆发。2025 年 4 月 22 日，美国食品药品监督管理局

（FDA）和美国卫生与公众服务部（HHS）宣布一系列措施，旨在到 2026 年

底前消除美国食品供应中所有石油基合成色素。具体措施如下：1）FDA 将

建立国家标准和时间表，鼓励行业自愿从合成色素过渡到天然色素。2）FDA

撤销对两种合成色素的授权，并在 2026年底前以“自愿”形式消除六种主

要合成色素的使用。3）FDA加速审查天然色素。4）FDA计划与 NIH合作，

开展全面研究以了解食品添加剂可能如何影响儿童的健康和发展。

事件点评：

 我们认为在美国市场，天然色素将对合成色素进行全面替代。一方面，

参考欧洲先例，2008年欧盟要求在食品包装披露六种合成色素的使用信息，

几乎消除了这些色素在食品和饮料产品中的使用。另一方面，在美国食品零

售网络通常跨州分布，因此单个州的合成色素禁令将导致企业在全美范围内

尽快切换至天然色素。美国天然色素企业 Sensient Technologies称，美国合

成色素向天然色素的转换是“公司历史上最大的机遇”。超过一半的美国州

已针对食品中的合成色素开展立法活动，众多领先品牌食品公司已宣布计划

在 2027 年底前完成向天然色素的转型。目前天然色素在欧洲渗透率超过

80%、日本占据主流、美国接近 1/3、拉丁美洲约 25-30%、我国接近或低于

美国，中美两国及拉丁美洲的替代空间仍较为广阔。

 天然色素用量相较合成色素提升 4-12 倍，天然色素需求有望爆发。根

据 Sensient Technologies，由于天然色素的色彩浓度不及合成色素，实现相同

色调对应的色素用量将提升 4-12 倍。以日落黄为例，2025年美国日落黄色

素需求约 2500吨，若使用天然色素替代，至少新增 1万吨的天然色素需求。

根据Mordor intelligence，全球黄色色素需求占比仅为 34%（日落黄与柠檬黄

等色素），则占比超过 56%的诱惑红色素的替代市场更为广阔。目前诱惑红、

日落黄、柠檬黄等合成色素的替代天然色素品种包括甜菜红、胭脂虫红、辣

椒红、番茄红素、叶黄素等产品。

投资建议：国内天然色素企业有望受益于美国合成色素淘汰计划，建议关注

晨光生物。晨光生物是全球植物提取行业第一梯队企业，辣椒红、辣椒精、

叶黄素三大主力产品位居世界第一或前列，甜菊糖苷、花椒提取物、水飞蓟

提取物、姜黄素、葡萄籽提取物、番茄红素、迷迭香提取物等梯队产品处于

快速发展的上升阶段。公司正积极推动辣椒红、番茄红素、叶黄素等产品在
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天然色素领域的市场应用，有望受益于美国合成色素淘汰计划。

风险提示：美国天然色素政策不及预期风险；食品安全风险；上游农产品价

格波动及供应风险；贸易政策风险。
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