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 [Table_Title] 
航运港口 2025 年 8 月专题：原油、干散货吞

吐量稳步复苏，集装箱吞吐量稳增 
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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 一、综述：全国进出口总额及货物吞吐量情况 

进出口总额：2025 年 1～7 月，全国进出口总额实现 25.7 万亿元，同比

增长 3.5%，其中，全国进口总额实现 10.39 万亿元，同比下滑 1.6%，全

国出口总额实现 15.3 万亿元，同比增长 7.3%。 

⚫ 进口总额：机电产品、高新技术产品、农产品同比增速分别为

5.8%、10.7%、-6.9%，占比分别为 39.4%、31.25%、8.1%。 

⚫ 出口总额：机电产品、高新技术产品、农产品同比增速分别为

9.3%、7.2%、2.9%，占比分别为 60.01%、24.16%、2.71%。 

货物吞吐量：2025 年 1～7 月，全国沿海主要港口货物吞吐量实现 66.83

亿吨，同比增长 2.9%，全国沿海主要港口外贸货物吞吐量实现 28.85 亿

吨，同比增长 2.2%。 

⚫ 货物吞吐量：河北、山东、江苏、上海、浙江、广东同比增速分别为

1.8%、4.8%、8.2%、0.2%、2.2%、1.3%，占比分别为 12.4%、

19.07%、5.14%、6.94%、15.27%、16.98%。 

⚫ 外贸货物吞吐量：河北、山东、江苏、上海、浙江、广东同比增速分

别为-2.1%、2.9%、3%、2.5%、0.7%、3.2%，占比分别为

9.39%、23.22%、4.36%、9.55%、13.77%、16.1%。 

 

二、集装箱：集运运价及集装箱吞吐量情况 

集运运价：2025 年 8 月 29 日，CCFI 收于 1156.32 点，同比下滑

42.74%，环比 2025 年 8 月 22 日下滑 1.58%，其中，美东航线、美西航

线、欧洲航线同比增速分别为-42.64%、-44.62%、-52.93%，环比 2025

年 8 月 22 日增速分别为-1.64%、-3.1%、-4.09%，SCFI 收于 1445.06

点，同比下滑 53.35%，环比 2025 年 8 月 22 日增长 2.1%。 

集装箱吞吐量：2025 年 1～7 月，全国沿海主要港口集装箱吞吐量实现

17871 万标准箱，同比增长 6.5%，其中，青岛、上海、宁波-舟山、深圳

同比增速分别为 7.8%、4.4%、9.4%、8.8%，占比分别为 10.77%、

17.73%、13.78%、11.39%。 

 

三、液体散货：油运运价及原油吞吐量情况 

油运运价：2025 年 8 月 29 日，波罗的海原油航运运费指数 BDTI 收于

1045 点，同比增长 18.62%，环比 2025 年 8 月 22 日增长 0.29%，2025

http://www.cindasc.com/
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年 8 月 28 日，TD3C、TD25、TD22 航线 TCE 分别收于 4.9、4.27、

4.33 万美元/日，同比增速分别为 136.5%、53.95%、35.85%，环比

2025 年 8 月 21 日增速分别为-2.51%、14.03%、8.84%。 

原油进口量：2025 年 1～7 月，原油进口量实现 3.27 亿吨，同比增长

2.8%，其中，来源地为中东 7 国、俄罗斯、马来西亚同比增速分别为-

3.17%、-7.6%、19.51%，占比分别为 42.37%、17.71%、13.06%。 

原油吞吐量：2025 年 1～7 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实现

2.29 亿吨，同比下滑 4.34%。 

 

四、干散货：散运运价及铁矿石、煤炭吞吐量情况 

散运运价：2025 年 8 月 29 日，波罗的海干散货运价指数 BDI 收于 2025

点，同比增长 11.63%，环比 2025 年 8 月 22 日增长 4.17%。 

铁矿石港存及吞吐量：2025 年 8 月 27 日，港口铁矿石库存收于 1.33 亿

吨，同比下滑 7.3%，环比 2025 年 8 月 20 日增长 0.45%。2025 年 1～7

月，主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石吞吐量实现 8 亿吨，同比增长

2%。 

煤炭港存及吞吐量：2025 年 8 月 29 日，北方港口煤炭库存收于 0.23 亿

吨，同比下滑 4.4%，环比 2025 年 8 月 22 日下滑 1.62%。2025 年 1～7

月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量实现 3.95 亿吨，同比下滑

1.35%。 

 

投资建议：吞吐量整体表现平稳，维持航运港口板块“看好”评级。 

 

风险提示：宏观经济不及预期；油轮船队规模扩张超预期；航运环保监管

执行力度不及预期。  
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一、综述：全国进出口总额及货物吞吐量情况 

 

进出口总额：2025 年 1～7 月，全国进出口总额实现 25.7 万亿元，同比增长

3.5%，其中，全国进口总额实现 10.39 万亿元，同比下滑 1.6%，全国出口总额实现

15.3 万亿元，同比增长 7.3%。 

图1：中国进出口总额 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图2：中国进口总额-分品类  图3：中国出口总额-分品类 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
表1：进出口总额-分品类数据 

项目 

单位：万亿元人民币 

2025 年 7 月 2025 年 1～7 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 1.60  4.27%  10.39  -1.60%  

机电产品 0.65  3.41% 40.66% 4.09  5.80% 39.40% 

高新技术产品 0.52  8.55% 32.16% 3.25  10.70% 31.25% 

农产品 0.13  5.93% 8.36% 0.84  -6.90% 8.10% 

出口金额 2.31  7.89%  15.30  7.30%  

机电产品 1.39  8.82% 60.18% 9.18  9.30% 60.01% 

高新技术产品 0.56  5.07% 24.28% 3.70  7.20% 24.16% 

农产品 0.06  2.36% 2.61% 0.41  2.90% 2.71% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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图4：中国进口总额-分国内去向地区  图5：中国出口总额-分国内来源地区 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表2：进出口总额-分国内进口去向、出口来源地区数据 

项目 

单位：万亿元人民币 

2025 年 7 月 2025 年 1～7 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 1.60  4.27%  10.39  -1.60%  

山东 0.14  -3.96% 8.81% 1.01  -3.30% 9.75% 

上海 0.24  13.68% 15.06% 1.48  -5.80% 14.23% 

浙江 0.11  -4.65% 6.67% 0.72  -0.20% 6.90% 

深圳 0.16  3.14% 9.75% 1.02  3.30% 9.80% 

出口金额 2.31  7.89%  15.30  7.30%  

山东 0.21  10.26% 8.92% 1.34  5.20% 8.76% 

上海 0.13  7.68% 5.77% 0.87  9.20% 5.69% 

浙江 0.34  4.10% 14.74% 2.35  9.70% 15.37% 

深圳 0.24  9.40% 10.36% 1.54  1.20% 10.04% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图6：中国进口总额-分境外来源地区  图7：中国出口总额-分境外去向地区 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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表3：进出口总额-分境外进口来源、出口去向地区数据 

项目 

单位：亿美元 

2025 年 7 月 2025 年 1～7 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 2235.39  3.53%  14468.49  -2.70%  

亚洲 1212.24  4.21% 54.23% 7844.30  2.70% 54.22% 

东盟 314.06  -5.76% 14.05% 2199.58  0.20% 15.20% 

中国台湾 193.90  0.45% 8.67% 1280.97  10.50% 8.85% 

韩国 156.97  0.51% 7.02% 1015.26  0.30% 7.02% 

日本 149.25  17.13% 6.68% 893.24  2.50% 6.17% 

欧洲 416.65  3.92% 18.64% 2601.96  -11.40% 17.98% 

欧盟 245.45  -1.58% 10.98% 1491.91  -5.20% 10.31% 

北美洲 150.74  -12.61% 6.74% 1109.49  -7.90% 7.67% 

美国 120.89  -18.87% 5.41% 858.51  -10.30% 5.93% 

拉丁美洲 221.06  10.13% 9.89% 1354.11  -4.20% 9.36% 

非洲 106.24  19.36% 4.75% 716.28  3.60% 4.95% 

出口金额 3217.84  7.06%  21303.63  6.10%  

亚洲 1585.76  12.92% 49.28% 10702.83  10.10% 50.24% 

东盟 546.26  16.59% 16.98% 3770.40  13.50% 17.70% 

中国台湾 269.93  10.72% 8.39% 1772.06  10.80% 8.32% 

韩国 124.77  2.45% 3.88% 901.65  4.40% 4.23% 

日本 123.57  4.63% 3.84% 832.22  -1.10% 3.91% 

欧洲 691.99  6.36% 21.50% 4392.79  5.20% 20.62% 

欧盟 500.00  9.24% 15.54% 3174.18  7.00% 14.90% 

北美洲 402.61  -19.31% 12.51% 2801.45  -10.90% 13.15% 

美国 358.27  -21.67% 11.13% 2513.72  -12.60% 11.80% 

拉丁美洲 267.81  7.74% 8.32% 1680.82  7.30% 7.89% 

非洲 191.62  42.41% 5.96% 1222.04  24.50% 5.74% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图8：沿海主要港口货物吞吐量  图9：沿海主要港口外贸货物吞吐量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  9 

 

表4：货物吞吐量-分国内地区数据 

项目 

单位：亿吨 

2025 年 7 月 2025 年 1～7 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

全国沿海港口货物吞吐量 9.80  5.60%  66.83  2.90%  

河北 1.22  8.41% 12.49% 8.29  1.80% 12.40% 

山东 1.87  4.49% 19.05% 12.74  4.80% 19.07% 

江苏 0.51  8.70% 5.25% 3.43  8.20% 5.14% 

上海 0.70  1.01% 7.17% 4.64  0.20% 6.94% 

浙江 1.45  3.93% 14.75% 10.20  2.20% 15.27% 

广东 1.69  2.23% 17.25% 11.35  1.30% 16.98% 

全国沿海港口外贸货物吞吐量 4.28  6.07%  28.85  2.20%  

河北 0.41  11.89% 9.59% 2.71  -2.10% 9.39% 

山东 0.96  2.79% 22.34% 6.70  2.90% 23.22% 

江苏 0.20  8.77% 4.61% 1.26  3.00% 4.36% 

上海 0.40  -2.80% 9.40% 2.75  2.50% 9.55% 

浙江 0.57  4.14% 13.41% 3.97  0.70% 13.77% 

广东 0.72  6.92% 16.76% 4.65  3.20% 16.10% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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二、集装箱：集运运价及集装箱吞吐量情况 

 

外贸集运运价：2025 年 8 月 29 日，中国出口集装箱运价指数 CCFI 收于 1156.32

点，同比下滑 42.74%，环比 2025 年 8 月 22 日下滑 1.58%，其中，美东、美西、欧洲

航线同比增速分别为-42.64%、-44.62%、-52.93%，环比 8 月 22 日增速分别为-

1.64%、-3.1%、-4.09%。2025 年 8 月 29 日，上海出口集装箱运价指数 SCFI 收于

1445.06 点，同比下滑 53.35%，环比 2025 年 8 月 22 日增长 2.1%。 

图10：中国出口集装箱运价指数 CCFI  图11：上海出口集装箱运价指数 SCFI 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

内贸集运运价：2025 年 8 月 22 日，泛亚内贸集装箱运价指数 PDCI 收于 1080

点，同比增长 14.77%，环比 2025 年 8 月 15 日下滑 1.01%。 

图12：泛亚内贸集装箱运价指数 PDCI 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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分国内区域看沿海港口集装箱吞吐量： 

图13：中国沿海主要港口集装箱吞吐量 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表5：货物吞吐量-分国内地区数据 

项目 

单位：万标准箱 

2025 年 7 月 2025 年 1～7 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

全国沿海港口集装箱吞吐量 2644  3.12%  17871  6.50%  

青岛 286  7.52% 10.82% 1924  7.80% 10.77% 

上海 462  -2.33% 17.47% 3168  4.40% 17.73% 

宁波-舟山 357  6.25% 13.50% 2462  9.40% 13.78% 

深圳 313  -0.95% 11.84% 2036  8.80% 11.39% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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三、液体散货：油运运价及原油吞吐量情况 

 

波罗的海运费指数：2025 年 8 月 29 日，波罗的海原油航运运费指数 BDTI 收于

1045 点，同比增长 18.62%，环比 2025 年 8 月 22 日增长 0.29%；波罗的海成品油航

运运费指数 BCTI 收于 622 点，同比增长 1.3%，环比 2025 年 8 月 22 日增长 0.65%。 

图14：波罗的海原油航运运费指数 BDTI  图15：波罗的海成品油航运运费指数 BCTI 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图16：BDTI-TD3C航线（波斯湾→远东）TCE  图17：BCTI-TC7航线（新加坡→澳洲）TCE 

 

 

 
资料来源：Clarksons，信达证券研发中心  资料来源：Clarksons，信达证券研发中心 

 

表6：油运主要航线等效期租租金（TCE） 

航线 

2025 年 8 月 28 日 

当月值 同比 当周环比 

BDTI-TD3C 航线（波斯湾→远东）TCE 万美元/日 4.90  136.50% -2.51% 

BDTI-TD25 航线（美洲湾→欧洲）TCE 万美元/日 4.27  53.95% 14.03% 

BDTI-TD22 航线（美洲湾→中国）TCE 万美元/日 4.33  35.85% 8.84% 

BCTI-TC7 航线（新加坡→澳洲）TCE 万美元/日 2.40  37.41% 3.77% 

资料来源：Clarksons，信达证券研发中心 
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油价和 OPEC 原油产量：2025 年 8 月 29 日，布伦特原油期货结算价收于 68.12

美元/桶，同比下滑 13.55%，环比 2025 年 8 月 22 日增长 0.58%。2025 年 7 月，

OPEC 原油产量实现 27.54 百万桶/日，同比增长 2.63%；2025 年 1～7 月，OPEC 原

油产量实现 27.01 百万桶/日，同比增长 1.52%。 

图18：布伦特原油期货结算价  图19：OPEC原油产量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

中国原油进口量及均价：2025 年 7 月，原油进口量实现 0.47 亿吨，同比增长

11.48%，原油进口均价为 505.69 美元/吨，同比下滑 16.96%。2025 年 1～7 月，原油

进口量实现 3.27 亿吨，同比增长 2.8%，原油进口均价为 526.3 美元/吨，同比下滑

13.48%。 

图20：中国原油进口量  图21：中国原油进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表7：中国原油进口量分来源地情况 

项目 

单位：亿吨 

2025 年 7 月 2025 年 1～7 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

中国原油进口量 0.47  11.48%  3.27  2.80%  

中东 7 国 0.20  8.25% 42.89% 1.38  -3.17% 42.37% 

俄罗斯 0.09  16.78% 18.45% 0.58  -7.60% 17.71% 

马来西亚 0.04  -32.02% 8.94% 0.43  19.51% 13.06% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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主要港口企业原油吞吐量：2025 年 7 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实现

0.31 亿吨，同比增长 3.24%；2025 年 1～7 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实

现 2.29 亿吨，同比下滑 4.34%。 

图22：主要原油接卸港口企业原油吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，信达证券研发中心 
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四、干散货：散运运价及铁矿石、煤炭吞吐量情况 

 

波罗的海运费指数：2025 年 8 月 29 日，波罗的海干散货运价指数 BDI 收于 2025

点，同比增长 11.63%，环比 2025 年 8 月 22 日增长 4.17%。 

图23：波罗的海干散货运价指数 BDI 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

 

4.1 铁矿石价格、进口量及吞吐量情况 

 

铁矿石价格及港存：2025 年 8 月 28 日，铁矿石现货价格指数 CSI（62 进口块

矿）收于 927 元/吨，同比增长 3.3%，环比 2025 年 8 月 21 日增长 1.31%。2025 年 8

月 27 日，港口铁矿石库存收于 1.33 亿吨，同比下滑 7.3%，环比 2025 年 8 月 20 日增

长 0.45%。 

图24：铁矿石现货价格指数 CSI（62进口块矿）  图25：港口铁矿石库存 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

铁矿石进口量及均价：2025 年 7 月，中国铁矿石进口量实现 1.05 亿吨，同比增长

1.76%，铁矿石进口均价实现 656.14 元/吨，同比下滑 12.73%。2025 年 1～7 月，中

国铁矿石进口量实现 6.97 亿吨，同比下滑 2.3%，铁矿石进口均价实现 693.7 元/吨，同

比下滑 16.03%。 
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图26：中国铁矿石进口量  图27：中国铁矿石进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

主要港口企业铁矿石吞吐量：2025 年 7 月，主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石

吞吐量实现 1.14 亿吨，同比增长 4.78%；2025 年 1～7 月，主要进口铁矿石接卸港口

企业铁矿石吞吐量实现 8 亿吨，同比增长 2%。 

图28：主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，信达证券研发中心 

 

 

4.2 煤炭价格、进口量及吞吐量情况 

 

煤炭价格及港存：2025 年 8 月 29 日，动力煤 Q5500 澳大利亚→宁波港到港价收

于 715 元/吨，同比下滑 17.82%，环比 2025 年 8 月 22 日下滑 0%。2025 年 8 月 29

日，北方港口煤炭库存收于 0.23 亿吨，同比下滑 4.4%，环比 2025 年 8 月 22 日下滑

1.62%。 
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图29：动力煤 Q5500澳大利亚→宁波港到港价  图30：北方港口煤炭库存 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

山西、陕西、内蒙古原煤产量：2025 年 7 月，山西、陕西、内蒙古合计原煤产量

实现 2.73 亿吨，同比下滑 2.37%；2025 年 1～7 月，山西、陕西、内蒙古合计原煤产

量实现 19.48 亿吨，同比增长 3.76%。 

图31：山西、陕西、内蒙古合计原煤产量 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

动力煤进口量及均价：2025 年 7 月，中国动力煤进口量实现 0.1 亿吨，同比下滑

31.04%，动力煤进口均价实现 71.63 美元/吨，同比下滑 24.43%。2025 年 1～7 月，

中国动力煤进口量实现 0.75 亿吨，同比下滑 24.91%，动力煤进口均价实现 79.62 美元

/吨，同比下滑 19.39%。 

图32：中国动力煤进口量  图33：中国动力煤进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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主要港口企业煤炭吞吐量：2025 年 7 月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量

实现 0.61 亿吨，同比增长 6.06%；2025 年 1～7 月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭

吞吐量实现 3.95 亿吨，同比下滑 1.35%。 

图34：北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，信达证券研发中心 
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五、重点港口上市公司月度吞吐量情况 

 

图35：上港集团货物吞吐量  图36：上港集团集装箱吞吐量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图37：宁波港货物吞吐量  图38：宁波港集装箱吞吐量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图39：招商港口珠三角码头集装箱吞吐量  图40：招商港口海外码头集装箱吞吐量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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图41：北部湾港货物吞吐量  图42：北部湾港集装箱吞吐量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图43：广州港货物吞吐量  图44：广州港集装箱吞吐量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表8：港口上市公司月度吞吐量 

上市公司 项目 

2025 年 7 月 2025 年 1～7 月 

当月值 当月同比 累计值 累计同比 

上港集团 
货物吞吐量 亿吨 0.51  -3.56% 3.48  0.51% 

集装箱吞吐量 万标准箱 461.60  -4.57% 3168.10  4.40% 

宁波港 
货物吞吐量 亿吨 0.95  6.77% 6.95  6.75% 

集装箱吞吐量 万标准箱 431.00  6.42% 2974.00  9.50% 

招商港口 
珠三角港口集装箱吞吐量 万标准箱 148.90  -7.97% 1045.70  6.39% 

海外港口集装箱吞吐量 万标准箱 323.10  0.87% 2244.10  4.41% 

北部湾港 
货物吞吐量 亿吨 0.30  11.25% 2.05  10.99% 

集装箱吞吐量 万标准箱 79.23  7.65% 555.08  9.78% 

广州港 
货物吞吐量 亿吨 0.50  4.82% 3.37  3.17% 

集装箱吞吐量 万标准箱 227.20  3.74% 1567.60  8.66% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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六、风险提示 

 

⚫ 宏观经济不及预期：宏观经济是港口吞吐量的基础，若宏观经济不及预期，港口吞

吐量或不及预期。 

⚫ 油轮船队规模扩张超预期：油运运价弹性的释放基于船队规模扩张缓慢，若船队扩

张超预期，全球油运运价的弹性或不及预期。 

⚫ 航运环保监管执行力度不及预期：环保监管对油运供给能力形成一定限制，若监管

执行力度不及预期，供给受限不足或导致全球油运运价的弹性不及预期。 

 

 

  

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  22 

附：航运港口核心高频数据 

图45：航运港口核心高频数据 

 
资料来源：iFinD，中国港口公众号，信达证券研发中心 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组

成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数

（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 
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http://www.cindasc.com/

