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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2025/8/25-2025/8/29）沪深 300指数+2.71%，申万 31个行业
指数 15 个上涨，电力设备（申万）指数本周+3.99%，排在第 5 位，
跑赢指数 1.28pct。电力设备二级行业指数仅电机下跌，风电设备行业
指数+3.09%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+6.47%、+0.37%、
+5.88%、+2.75%、-0.38%。从公司表现看，本周风电设备行业（申
万）公司涨幅居前的公司为电气风电、中环海陆、大金重工、金风科
技、运达股份，跌幅居前的公司是天能重工、时代新材、海锅股份、
振江股份、通裕重工。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 787.5 元/吨，环比+17.5 元/吨；铸造生铁价格
3010元/吨，环比持平；中厚板价格 3471元/吨，环比-19元/吨；铜、
铝现货价格分别为 9805、2621 美元/吨，单价分别+162、+32 美元/

吨，环比+1.7%、+1.2%。环氧树脂价格为13666.67元/吨，环比持平。 

 投资建议  

建议关注海风板块海缆、海工、桩基等领域，以及海外拿单能力优异
的企业投资机会。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2025/8/25-2025/8/29）沪深 300 指数+2.71%，申万 31 个行业指数 15

个上涨，电力设备（申万）指数本周+3.99%，排在第 5位，跑赢指数 1.28pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+3.99%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数仅电机下跌，风电设备行业指数+3.09%，电池

（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ

（申万）分别+6.47%、+0.37%、+5.88%、+2.75%、-0.38%。 

图表 2：本周风电设备（申万）+3.09%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为电气风电、

中环海陆、大金重工、金风科技、运达股份，跌幅居前的公司是天能重工、时代新

材、海锅股份、振江股份、通裕重工。 

图表 3：电气风电本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：通裕重工本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2024 年三季度国内公开招标风电机组容量为 53GW，Q1-Q3 招标合计

119.1GW，同比+93%。24Q3，3MW风机公开投标均价为 1475元/KW，季度环比

+10元/KW。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价 787.5元/吨，环比+17.5元/吨；铸造生铁价格 3010元/

吨，环比持平；中厚板价格 3471 元/吨，环比-19 元/吨；铜、铝现货价格分别为

9805、2621 美元/吨，单价分别+162、+32 美元/吨，环比+1.7%、+1.2%。环氧树

脂价格为 13666.67元/吨，环比持平。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、广西：推动海上风电规模化开发，探索“海上风电+”应用场景 

近日，广西发布《广西制造业重点优势产业补链强链延链行动方案》。 
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方案指出，为改造升级传统产业，培育壮大新兴产业、未来产业，加快重点优

势产业补链强链延链，因地制宜发展新质生产力，制定本方案。 

在新能源及储能产业链方面，方案显示，推动海上风电、光伏发电、核能发电、

生物质发电规模开发及重大技术攻关，加快源网荷储一体化发展。加大清洁能源、

绿色产品推广力度，加快发展钠离子电池、固态锂离子电池等新型储能技术，支持

风电、光伏发电企业配套建设储能设施，鼓励工业园区、工业企业部署储能电站。

做强风机、叶片、塔筒等核心产品，协同发展中厚板塔筒用钢、叶片复合材料等配

套材料，探索“海上风电+海洋牧场”、“海上风电+氢能+文旅”、“海上风电+储能”

等应用场景。 

2、贵州：增量风电项目竞价 0.19-0.3515 元/kWh 

8月 25日，贵州省发展和改革委员会发布关于公开征求《贵州省关于深化新能

源上网电价市场化改革实施方案（试行）》意见的公告。文件明确，新能源可持续

发展价格结算机制的电量规模、机制电价和执行期限。 

存量项目 

——项目范围，2025 年 6 月 1 日（不含）以前投产的新能源项目。集中式风

电、集中式光伏和分散式风电由能源主管部门负责确定名单，分布式光伏以项目的

并网时间为准。2025年 6月 1日起，新能源项目只参与现货市场交易的，不影响其

存量项目认定。 

——电量规模，妥善衔接现行具有保障性质的相关电量规模政策，110 千伏以

下项目机制电量比例为 100%，110 千伏及以上项目机制电量比例为 80%，其可在

此范围内自主确定执行机制的电量比例，次年纳入机制电量比例不得高于上一年水

平。 

——机制电价，执行我省燃煤发电基准价 0.3515元/千瓦时。 

——执行期限，达到全生命周期合理利用小时数或项目投产满 20 年后，不再

执行机制电价。 

增量项目 

——项目范围，2025年 6月 1日（含）以后投产且未纳入机制电价的新能源增

量项目。 

——电量规模，2025年首次竞价电量规模与 2024年新能源非市场化比例适当

衔接，按 2025年 6月 1日至 12月 31日期间预计新建投产新能源上网电量的 77%

确定。此后，我省每年根据国家下达的年度非水电可再生能源电力消纳责任权重完

成情况，以及用户承受能力等因素动态调整，并在竞价前予以公布。超出消纳责任

权重的，次年纳入机制的电量规模可适当减少；未完成的，次年纳入机制的电量规

模可适当增加。单个项目申请纳入机制的电量，不得超过其当期全部上网电量的
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90%。对于竞价周期内已签约的中长期交易电量、绿证电量，相应调减竞价申报比

例上限。 

——竞价上下限，竞价上限综合考虑合理成本收益、绿色价值、电力市场供需

形势、用户承受能力等因素确定，初期考虑成本因素、避免无序竞争等设定下限，

具体见附表。 

——机制电价，新能源按同类型项目自愿参与竞价形成，竞价时按报价从低到

高确定入选项目。机制电价原则上按入选项目最高报价确定，但不得超出竞价限价

范围；价格相同时，按申报时间的先后顺序确定入选项目，直至满足竞价总规模。

若入选的最后一个项目出清规模低于其申报电量规模 50%时，则不予入选，且不再

递补。 

——执行期限，增量新能源项目执行期限 12年。 

文件明确，现货市场出清上下限等指标参数（试行）。 

3、湖北：存量项目机制电价统一为 0.4161 元/kWh 

8月 28日，湖北省发改委、省能源局发布关于印发湖北省深化新能源上网电价

市场化改革促进新能源高质量发展实施方案的通知。文件明确，新能源上网电量全

面参与市场交易。省内所有风电、太阳能发电项目上网电量原则上全部进入电力市

场，上网电价通过市场交易形成。集中式新能源原则上报量报价参与市场交易，符

合条件的分布式新能源可单体或聚合后同步参与中长期和现货市场。未报量报价参

与市场的新能源，接受现货市场同类项目的月度分时点实时加权平均价格，2025

年 12月 31日前，分布式新能源接受现货市场同类项目月度全时点实时加权平均价

格。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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