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资金跟踪系列之三十一：结构的松动 
 

 2022 年 07 月 18 日 

 

➢ 宏观流动性：上周(20220711-20220715)美元指数继续上行，中美利差“倒

挂”程度有所收敛，10Y 美债名义/实际利率均回落，通胀预期略回落。对于海

外，Ted 利差继续收窄，但仍处于相对高位，离岸美元流动性可能仍偏紧；对于

国内，银行间资金面整体宽松，流动性分层不明显，期限利差(10Y-1Y)重新走阔。 

➢ 交易热度与波动：市场交易热度继续回落，汽车、电力、建筑、家电、银行

等板块的交易热度处于历史高位，除汽车外，上述板块的交易热度均在环比上升；

波动率上，煤炭板块仍处于历史高位，银行、食品饮料、电子板块上升较快。 

➢ 机构调研：银行、建材、电子、农林牧渔、军工、食品饮料、纺服、电新板

块调研热度居前。银行、钢铁、商贸零售、房地产等板块调研热度上升较快。公

募重仓股、沪深 300、创业板指、中证 500 的调研热度均有所下降。 

➢ 分析师预测：分析师仍在上调全 A 今年/明年的净利润预测。行业上，农林

牧渔、煤炭、化工、汽车、电新、电力、纺服、钢铁、家电等板块今明两年的净

利润预测均上调。指数上，中证 500 今年/明年净利润预测均被上调；上证 50、

沪深 300 则均被下调；创业板指今年/明年净利润预测分别被下调/上调。风格

上，大盘成长板块今年/明年净利润预测均被下调，其他板块则均被上调。 

➢ 北上交易盘持续“撤退”，配置盘则有所“反复”。上周(20220711-20220715) 

北上配置盘净买入 16.01 亿元，交易盘净卖出 234.18 亿元。日度上，北上配置

盘在周一、周四净买入，其他交易日净卖出；北上交易盘则持续净卖出。行业上，

两者共识在于净买入汽车、机械、建筑、钢铁等板块，同时净卖出银行、有色、

电子、房地产、建材等行业。风格上，配置盘与交易盘同时净卖出大盘/中盘/小

盘价值板块，而在成长板块存在分歧。对于配置盘前三大重仓股，配置盘净买入

贵州茅台、美的集团 7.12 亿元、3.39 亿元，净卖出宁德时代 8.02 亿元。分市值

看，配置盘在电新、家电、钢铁、电子等板块主要挖掘 500 亿元市值以下标的。 

➢ 两融活跃度继续回落，但仍处于年内高点。上周(20220711-20220715)两

融净卖出 22.14 亿元，主要净买入银行、电新、有色、医药、食品饮料、电力及

公用事业等板块，主要净卖出汽车、化工、电子、建筑、机械、非银等板块。家

电、消费者服务、交运、食品饮料、电力及公用事业等板块的融资买入占比在环

比上升，其中，除消费者服务板块外，其他板块的融资买入占比均处于历史中枢

以下水平。风格上，两融净买入大盘成长、大盘/小盘价值板块，净卖出其他板块。 

➢ 主动偏股基金仓位小幅下降，以个人持有为主的 ETF 作为代理变量显示：

基民先申购后持续赎回基金。基于二次规划法测算：在剔除涨跌幅因素后，上周

(20220711-20220715)主动偏股基金主要加仓电子、医药、有色、计算机、银行、

房地产、化工、食品饮料等板块，主要减仓电新、机械、汽车、电力及公用事业、

通信、家电等板块。风格上，主动偏股基金的净值收益与中盘成长板块的相关性

上升，与大盘/小盘成长、大盘/中盘/小盘价值的相关性下降。新发基金方面，上

周新成立的主动/被动偏股基金规模环比下降/上升，平均发行天数均有所缩短。

上周以个人持有为主的 ETF 先被申购后被持续赎回，其中，与科技、金融地产、

军工、周期、医药等板块相关的 ETF 被主要净申购，与新能源、建筑建材、消费

板块相关的则被净赎回。公募与其负债端(个人)的共识在于同时买入金融地产、

军工、医药等板块，并卖出新能源板块，而在科技、周期、建筑建材、消费等板

块存在分歧。综合来看，上周市场整体共识度有所下降，趋势交易者（北上交易

盘、两融）在逐步“撤出”，而偏稳定的北上配置盘有所“反复”，交易结构的“脆

弱性”仍在显现。值得关注的是，当前外资正在“感知”银行-地产链的风险并逐

步卖出相关板块，此外，北上也正在从过去表现占优的成长板块中逐步“撤离”。 

➢ 风险提示：测算误差。  
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1 美元指数继续上行，中美利差“倒挂”程度有所收

敛，通胀预期略回落；Ted 利差继续收窄，但仍处

于历史高位，离岸美元流动性可能仍偏紧；银行间

资金面整体宽松，期限利差(10Y-1Y)重新走阔 

1.1 美元指数继续上行，中美利差“倒挂”程度有所收敛，

通胀预期略回落 

上周(20220711-20220715)美元指数继续上行，截至 2022 年 7 月 12 日，

美元多头/空头头寸规模均小幅回落，净多头头寸继续回落。10Y 中国国债/美债利

率均有所回落，中美利差“倒挂”程度有所收敛。美债名义/实际利率均回落，通

胀预期略回落。 

图1：上周(20220711-20220715)美元指数继续上行  图2：截至 2022 年 7 月 12 日，美元多头/空头头寸规
模均小幅回落，净多头头寸继续回落 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图3：上周(20220711-20220715)10Y 中国国债/美
债利率均有所回落，中美利差“倒挂”程度有所收敛 

 图4：上周(20220711-20220715)美债名义/实际利
率均回落，其背后隐含的是通胀预期略回落 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

87

93

99

105

111

2016-01 2017-01 2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01

美元指数

-20000

0

20000

40000

60000

0

20000

40000

60000

80000

2016-01 2017-01 2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01

ICE:美元指数:非商业多头持仓数量(张)-非商业空头持仓数量(张):右轴

ICE:美元指数:非商业多头持仓:持仓数量

ICE:美元指数:非商业空头持仓:持仓数量

-1

0

1

2

3

0

1

2

3

4

中美利差(%):10Y国债-10Y美债:右轴 中债国债到期收益率(%):10年

美国国债到期收益率(%):10年

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

-1.5

-0.5

0.5

1.5

2.5

3.5

2016-01 2017-01 2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01

美国通胀预期：10Y美债名义利率-10Y美债实际利率(%):右轴

美国:10Y国债实际收益率(%)

美国:10Y国债名义收益率(%)



策略专题研究  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 5 

 

 

 

1.2 Ted 利差继续收窄，但仍处于历史相对高位，离岸美元

流动性可能仍偏紧；银行间资金面整体宽松，流动性分层不

明显，期限利差(10Y-1Y)重新走阔 

对于海外而言，上周(20220711-20220715)3 个月美债/3 个月美元 Libor 继

续大幅上升，Ted 利差继续收窄，但整体仍处于历史相对高位，离岸美元流动性可

能仍偏紧。对于国内而言，上周银行间资金面整体宽松，流动性分层不明显，具体

来看：DR007 略回升、R007 小幅回落，R007 与 DR007 之差收窄。1Y/10Y 国

债到期收益率均回落，期限利差(10Y-1Y)重新走阔。 

图5：上周(20220711-20220715)3 个月美债/3 个月美元 Libor 继续大幅上升，Ted 利差继
续收窄，但整体仍处于历史相对高位 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图6：上周(20220711-20220715)DR007 略回升、
R007 小幅回落，R007 与 DR007 之差收窄 

 图7：上周(20220711-20220715)1Y/10Y 国债到期
收益率均回落，期限利差(10Y-1Y)重新走阔 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 汽车、电力及公用事业、建筑、家电、银行等板块

的交易热度处于历史相对高位，除汽车板块外，上

述板块的交易热度均在环比上升；煤炭板块的波动

率处于历史较高水平 

上周(20220711-20220715)汽车、电力及公用事业、建筑、家电、银行等板

块的交易热度处于历史相对高位，除汽车板块外，上述板块的交易热度均在环比上

升；银行、食品饮料、电子等板块的波动率上升较快，煤炭板块的波动率处于历史

较高水平。 

图8：上周(20220711-20220715)汽车、电力及公用事业、建筑、家电、银行等板块的交易热度处于历史相对高位，
除汽车板块外，上述板块的交易热度均在环比上升 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、以行业日均成交金额占自由流通市值之比度量行业的交易热度；2、分位数计算的起点为 2010 年 1 月第一周；

3、灰色的虚线对应 80%历史分位数。 
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图9：上周(20220711-20220715)银行、食品饮料、电子等板块的波动率上升较快，煤炭板块的波动率处于历史较高
水平 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

  

近一周 近两周 近四周 近一周 近两周 近四周 历史分位数:近一周 上一周 近一周 历史分位数:近一周

石油石化 -0.80% -2.85% -6.56% 0.70% 0.76% 0.85% 4.00% 3.48% 3.18% 72.50%

煤炭 -2.16% -4.76% -4.69% 1.38% 1.58% 1.68% 48.30% 5.78% 5.37% 88.40%

有色金属 -4.55% -4.30% -3.43% 6.16% 6.38% 6.32% 68.90% 4.55% 3.96% 58.20%

电力及公用事业 0.55% 3.49% 6.76% 3.96% 3.62% 2.97% 82.60% 1.92% 1.85% 27.90%

钢铁 -1.83% -0.85% 1.93% 1.59% 1.50% 1.39% 46.40% 3.39% 2.30% 20.90%

基础化工 -2.18% -2.36% -0.55% 8.44% 9.55% 9.21% 91.20% 3.06% 2.44% 26.60%

建筑 1.62% 0.87% 2.90% 3.19% 2.61% 2.47% 72.00% 2.88% 2.20% 23.00%

建材 -1.57% -6.05% 1.00% 1.67% 1.53% 1.61% 16.00% 3.20% 2.42% 18.20%

轻工制造 -2.29% -4.60% -0.07% 1.06% 1.00% 1.05% 4.00% 3.23% 3.01% 58.20%

机械 0.70% 0.95% 5.86% 7.02% 6.81% 6.54% 73.30% 3.05% 2.42% 28.40%

电力设备及新能源 2.69% 5.41% 11.76% 14.47% 13.44% 12.41% 99.60% 4.57% 3.72% 72.00%

国防军工 -1.23% 0.76% 5.80% 2.10% 2.23% 2.25% 56.70% 2.48% 2.06% 6.90%

汽车 -2.14% -1.38% 1.13% 6.04% 6.00% 6.50% 98.70% 3.69% 3.62% 71.10%

商贸零售 -1.55% -3.82% -1.87% 0.84% 0.88% 0.96% 2.00% 2.13% 1.95% 17.10%

消费者服务 -1.76% -6.40% 5.36% 0.80% 0.90% 1.11% 68.90% 4.32% 4.15% 74.90%

家电 -1.15% -1.68% 4.74% 1.98% 1.61% 1.63% 65.80% 2.51% 2.41% 21.40%

纺织服装 -2.25% -1.11% 0.70% 0.57% 0.67% 0.59% 4.80% 3.50% 3.32% 72.60%

医药 -1.90% -0.63% 3.47% 8.61% 8.75% 8.35% 76.70% 3.15% 2.32% 24.20%

食品饮料 -2.64% -5.66% 0.67% 3.15% 3.38% 3.67% 42.90% 2.66% 2.74% 35.50%

农林牧渔 -1.15% 5.47% 6.76% 2.16% 2.38% 2.16% 32.90% 3.33% 3.22% 51.20%

银行 -4.02% -5.76% -3.97% 2.34% 1.83% 1.66% 33.20% 1.85% 1.98% 27.40%

非银行金融 -2.23% -4.20% -4.32% 1.95% 1.92% 2.53% 0.60% 3.02% 2.85% 31.40%

房地产 -1.44% -5.12% 1.10% 1.93% 1.77% 1.97% 9.00% 3.73% 2.88% 36.80%

交通运输 -0.35% -2.37% 0.71% 2.03% 2.02% 1.99% 28.50% 1.95% 1.80% 13.60%

电子 -4.33% -5.43% -0.89% 8.02% 8.76% 9.25% 65.30% 3.44% 3.52% 49.80%

通信 -0.08% 0.00% 3.02% 1.99% 1.94% 1.92% 12.00% 2.24% 1.93% 3.80%

计算机 -3.20% -5.01% -2.85% 3.62% 3.90% 4.32% 28.00% 3.03% 2.62% 15.00%

传媒 -2.04% -4.20% -3.81% 1.51% 1.53% 1.83% 13.20% 2.33% 1.85% 6.50%

综合 -0.37% -2.09% -1.73% 0.61% 0.63% 0.69% 12.00% 3.41% 2.99% 39.00%

综合金融 1.81% -0.12% -2.40% 0.12% 0.10% 0.11% 82.30% 3.23% 2.75% 63.30%

行业
涨跌幅 成交额占比 周收益波动率(12期滚动)
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3 银行、建材、电子、农林牧渔、军工、食品饮料、

纺服、电新等板块调研热度居前，银行、钢铁、商贸

零售、房地产等板块的调研热度环比上升较快 

上周(20220711-20220715)银行、建材、电子、农林牧渔、军工、食品饮料、

纺服、电新等板块调研热度居前，银行、钢铁、商贸零售、房地产等板块调研热度

上升较快。此外，公募前 100 大重仓股的调研热度继续回落，上证 50 的调研热度

无明显变化，创业板指、沪深 300、中证 500 的调研热度则均有不同程度下降。 

图10：上周(20220711-20220715)银行、建材、电子、农林牧渔、军工、食品饮料、纺服、电新等板块调研
热度居前，银行、钢铁、商贸零售、房地产等板块调研热度上升较快 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、为了剔除规模效应，我们采用该行业的周度调研次数与该行业已上市公司数量之比作为调研热度的度

量；2、数据采用 12 周滚动平均，下同。 

图11：上周(20220711-20220715)主动偏股基金前100
大重仓股的调研热度继续回落 

 
图12：上周(20220711-20220715)上证 50 的调研
热度无明显变化，创业板指、沪深 300、中证 500 的
调研热度则均有不同程度下降 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 分析师仍在上调全 A 今年/明年的净利润预测。结

构上，农林牧渔、煤炭、化工、汽车、电新、电力及

公用事业、纺服、钢铁、家电等板块今明两年的净

利润预测均有所上调 

基于最近一期财报披露以来，分析师对于当年/明年净利润预测的变动(相较于

财报披露前的最新预测)，我们按照全 A、宽基指数、风格指数、行业指数等口径

分别进行分组，构建了分析师预期变动高频跟踪体系。值得一提的是，我们在认知

周期系列之二《最是“共识”留不住》提到了：分析师预测的变动与主动偏股基金

行为存在明显的联动性，这意味着我们可以通过高频跟踪分析师预测的变动从另

一个维度来判断以主动偏股基金为代表的机构投资者的预期。 

4.1 全 A 今年/明年净利润预测上调组合占比均上升，而今

年/明年净利润预测下调组合占比则均回落。幅度上，分析

师仍在上调全 A 今年/明年的净利润预测 

上周(20220711-20220715)全 A 今年/明年净利润预测上调(相较于最近一期

财报前的预测) 的个股比例均上升。相对应地，全 A 今年/明年净利润预测下调(相

较于最近一期财报前的预测)的个股比例均回落。从幅度上来看，上周分析师仍在

上调全 A 今年/明年的净利润预测。 

图13：上周(20220711-20220715)全 A 今年/明年净
利润预测上调(相较于最近一期财报前的预测)的个股比
例均上升 

 
图14：上周(20220711-20220715)全 A 今年/明年净
利润预测下调(相较于最近一期财报前的预测)的个股比
例均回落 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、盈利预测比较的基期是：最近

一期财报披露前的最终盈利预测；2、考察期是最近一期财报披露以来，截

至当前日期的最新盈利预测；3、YtoY 上调表示盈利上调分组。 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：YtoY 下调表示盈利下调分组。 
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图15：从整体调整幅度来看，上周(20220711-20220715)分析师继续上调了全 A 今年/明年
的净利润预测 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：YtoY 整体指的是基期与考察期均有盈利预测的组合。 

4.2 行业上，农林牧渔、煤炭、化工、汽车、电新、电力及

公用事业、纺服、钢铁、家电等板块今明两年的净利润预测

均有所上调 

行业上，上周(20220711-20220715)分析师主要上调了农林牧渔、煤炭、化

工、汽车、电新、电力及公用事业、纺服、钢铁等板块的今年净利润预测。截至 7

月 15 日，煤炭、化工、有色、电新、银行等板块的今年净利润预测相较于最近一

期财报披露前的预测上升；同时，对于明年的净利润预测而言，分析师主要上调了

煤炭、汽车、化工、电新、电力及公用事业、农林牧渔、纺服等板块的明年净利润

预测。截至 7 月 15 日，煤炭、化工、交运、有色、电新、电力及公用事业、石油

石化等板块的明年净利润预测相较于最近一期财报披露前的预测上升。 
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图16：行业上，上周(20220711-20220715)分析师主要上调了农林牧渔、煤炭、化工、汽车、电新、电力
及公用事业、纺服、钢铁等板块的今年净利润预测。截至 7 月 15 日，煤炭、化工、有色、电新、银行等板块
的今年净利润预测相较于最近一期财报披露前的预测上升 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图17：对于明年而言，上周(20220711-20220715)分析师主要上调了煤炭、汽车、化工、电新、电力及公
用事业、农林牧渔、纺服等板块的明年净利润预测。截至 7 月 15 日，煤炭、化工、交运、有色、电新、电力
及公用事业、石油石化等板块的明年净利润预测相较于最近一期财报披露前的预测上升 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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4.3 中证 500 今年/明年净利润预测均被上调；上证 50、

沪深 300 今年/明年净利润预测均被下调；创业板指今年

的净利润预测被下调，而明年的净利润预测则被上调 

指数上，上周(20220711-20220715)分析师上调了中证 500 的今年净利润预

测，下调了上证 50、沪深 300、创业板指的今年净利润预测；对于明年的净利润

预测而言，分析师上调了中证 500、创业板指的明年净利润预测，下调了上证 50、

沪深 300 的明年净利润预测。 

图18：指数方面，上周(20220711-20220715)分析师
上调了中证 500 的今年净利润预测，下调了上证 50、
沪深 300、创业板指的今年净利润预测 

 
图19：指数方面，上周(20220711-20220715)分析师
上调了中证 500、创业板指的明年净利润预测，下调了
上证 50、沪深 300 的明年净利润预测 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

4.4 风格上，大盘成长板块今年/明年净利润预测均被下调，

其他板块(中盘/小盘成长、大盘/中盘/小盘价值)今年/明年

净利润预测则均被上调 

风格上，对于成长风格，上周(20220711-20220715)分析师同时上调了中盘

/小盘成长板块的当年与明年的净利润预测，同时下调了大盘成长板块的当年与明

年的净利润预测；对于价值板块，分析师同时上调了大盘/中盘/小盘价值板块的当

年与明年净利润预测。 
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图20：对于成长风格，上周(20220711-20220715)分
析师上调了中盘/小盘成长板块的当年净利润预测，下调
了大盘成长板块的当年净利润预测 

 图21：对于价值风格，上周(20220711-20220715)分
析师上调了大盘/中盘/小盘价值板块的当年净利润预测 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图22：对于成长风格，上周(20220711-20220715)分
析师上调了中盘/小盘成长板块的明年净利润预测，下调
了大盘成长板块的明年净利润预测 

 图23：对于价值风格，上周(20220711-20220715)分
析师上调了大盘/中盘/小盘价值板块的明年净利润预测 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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5 北上交易盘持续“撤退”，配置盘则有所“反复” 

5.1 北上配置盘小幅净流入，北上交易盘大幅净卖出，两者

共识在于净买入食品饮料、农林牧渔、消费者服务、电力及

公用事业、交运等板块，同时净卖出机械、银行、煤炭、通

信等行业 

上周(20220711-20220715)北上配置盘净买入 A 股 16.01 亿元，北上交易盘

净卖出 A 股 234.18 亿元。分日度来看，北上配置盘在周一(20220711)和周四

(20220714)净买入，其他交易日净卖出；北上交易盘则持续净卖出。行业上，北

上配置盘主要净买入食品饮料、医药、化工、汽车、机械、消费者服务、计算机、

建筑等板块，主要净卖出银行、电新、电力及公用事业、有色、建材、农林牧渔等

板块；北上交易盘则主要净买入机械、汽车、建筑、电力及公用事业、煤炭、钢铁

等板块，主要净卖出银行、食品饮料、化工、非银、电子、有色、交运等板块。两

者共识在于净买入汽车、机械、建筑、钢铁等板块，同时净卖出银行、有色、电子、

房地产、建材等行业。 

图24：上周(20220711-20220715)北上配置盘净买
入 A 股 16.01 亿元，北上交易盘净卖出 A 股 234.18 亿
元 

 
图25：上周(20220711-20220715)北上配置盘在周
一(20220711)和周四(20220714)净买入，其他交易日
净卖出；北上交易盘则持续净卖出 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 
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图26：分行业看，上周(20220711-20220715)北上配置盘主要净买入食品饮料、医药、化工、汽车、机械、
消费者服务、计算机、建筑等板块，主要净卖出银行、电新、电力及公用事业、有色、建材、农林牧渔等板块；
北上交易盘则主要净买入机械、汽车、建筑、电力及公用事业、煤炭、钢铁等板块，主要净卖出银行、食品饮
料、化工、非银、电子、有色、交运等板块 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 

5.2 北上配置盘与交易盘同时净卖出大盘/中盘/小盘价值

板块，而在成长板块存在明显分歧 

对于成长风格，上周(20220711-20220715)北上配置盘与交易盘的分歧较大：

北上配置盘净买入大盘/小盘成长板块，净卖出中盘成长板块，而北上交易盘则净

买入中盘成长板块，净卖出大盘/小盘成长板块。对于价值风格，上周北上配置/交

易盘同时净卖出大盘/中盘/小盘价值板块。 

图27：对于成长风格，上周(20220711-20220715)北
上配置盘净买入大盘/小盘成长板块，净卖出中盘成长板
块 

 
图28：对于成长风格，上周(20220711-20220715)北
上交易盘净买入中盘成长板块，净卖出大盘/小盘成长板
块 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

-90

-60

-30

0

30

汽
车

机
械

建
筑

医
药

钢
铁

煤
炭

电
力

及
公

用
事

业

综
合

消
费

者
服

务

纺
织

服
装

轻
工

制
造

综
合

金
融

石
油

石
化

国
防

军
工

商
贸

零
售

通
信

农
林
牧
渔

家
电

传
媒

电
力

设
备

及
新

能
源

建
材

计
算
机

基
础

化
工

交
通

运
输

房
地

产

非
银

行
金

融

电
子

食
品

饮
料

有
色

金
属

银
行

北上配置盘净买入(亿元) 20220711-20220715 北上交易盘净买入(亿元) 20220711-20220715

-100

200

500

800

1100

1400

大盘成长:北上配置盘累计净买入(亿元) 中盘成长:北上配置盘累计净买入(亿元)

小盘成长:北上配置盘累计净买入(亿元)

-600

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

大盘成长:北上交易盘累计净买入(亿元) 中盘成长:北上交易盘累计净买入(亿元)

小盘成长:北上交易盘累计净买入(亿元)



策略专题研究  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 16 

 

 

 

图29：对于价值风格，上周(20220711-20220715)北
上配置盘净卖出大盘/中盘/小盘价值板块 

 图30：对于价值风格，上周(20220711-20220715)北
上交易盘净卖出大盘/中盘/小盘价值板块 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

5.3 北上配置盘净买入贵州茅台、美的集团，净卖出宁德时

代 

上周(20220711-20220715)北上配置盘净买入白酒板块 8.50 亿元。分拆来

看，北上配置盘净买入贵州茅台 7.12 亿元，净买入其他白酒板块 1.39 亿元。此

外，上周(20220711-20220715)北上配置盘净卖出宁德时代 8.02 亿元，净买入

美的集团 3.39 亿元。 

图31：上周(20220711-20220715)北上配置盘净买
入白酒板块 8.50 亿元，净买入贵州茅台 7.12 亿元，净
买入其他白酒板块 1.39 亿元 

 图32：上周(20220711-20220715)北上配置盘净卖
出宁德时代 8.02 亿元，净买入美的集团 3.39 亿元 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 
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5.4 北上配置盘在电新、家电、钢铁、电子等板块主要挖掘

500 亿元市值以下的标的 

分市值来看，上周(20220711-20220715) 北上配置盘的市值偏好并不明显，

北上交易盘持续净卖出市值在 500 亿以上的标的。从行业来看，上周北上配置盘

在电新、家电、钢铁、电子等板块主要挖掘 500 亿元市值以下的标的。 

图33：上周(20220711-20220715)北上配置盘的市
值偏好并不明显 

 图34：上周(20220711-20220715)北上交易盘持续
净卖出市值在 500 亿以上的标的 

 

 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院  资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

图35：上周(20220711-20220715)北上配置盘在电新、家电、钢铁、电子等板块主要挖掘 500 亿
元市值以下的标的 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 
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图36：上周(20220711-20220715)北上配置/交易盘净买入前 20 个股 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

  

股票代码 股票简称 行业
周度净买入(20220711-

20220715，亿元)
股票代码 股票简称 行业

周度净买入(20220711-

20220715，亿元)

1 300760.SZ 迈瑞医疗 医药 15.74 002129.SZ 中环股份 电力设备及新能源 8.97

2 600887.SH 伊利股份 食品饮料 9.94 000625.SZ 长安汽车 汽车 6.76

3 600519.SH 贵州茅台 食品饮料 7.12 002594.SZ 比亚迪 汽车 6.44

4 601888.SH 中国中免 消费者服务 5.35 601012.SH 隆基绿能 电力设备及新能源 6.09

5 002812.SZ 恩捷股份 基础化工 4.80 002709.SZ 天赐材料 基础化工 5.41

6 600309.SH 万华化学 基础化工 4.22 601668.SH 中国建筑 建筑 4.29

7 300568.SZ 星源材质 基础化工 4.11 600089.SH 特变电工 电力设备及新能源 4.27

8 002027.SZ 分众传媒 传媒 3.55 002756.SZ 永兴材料 钢铁 3.31

9 601318.SH 中国平安 非银行金融 3.46 600741.SH 华域汽车 汽车 3.23

10 000333.SZ 美的集团 家电 3.39 300724.SZ 捷佳伟创 机械 3.20

11 601100.SH 恒立液压 机械 3.06 300751.SZ 迈为股份 机械 3.14

12 600031.SH 三一重工 机械 2.77 600900.SH 长江电力 电力及公用事业 3.05

13 300124.SZ 汇川技术 电力设备及新能源 2.73 688390.SH 固德威 电力设备及新能源 2.97

14 600905.SH 三峡能源 电力及公用事业 2.71 601898.SH 中煤能源 煤炭 2.97

15 601799.SH 星宇股份 汽车 2.31 601225.SH 陕西煤业 煤炭 2.81

16 601668.SH 中国建筑 建筑 2.30 000661.SZ 长春高新 医药 2.75

17 000776.SZ 广发证券 非银行金融 2.15 300498.SZ 温氏股份 农林牧渔 2.72

18 000858.SZ 五粮液 食品饮料 2.12 002791.SZ 坚朗五金 建材 2.68

19 002202.SZ 金风科技 电力设备及新能源 2.12 600011.SH 华能国际 电力及公用事业 2.50

20 688696.SH 极米科技 家电 1.84 600188.SH 兖矿能源 煤炭 2.33

北上配置盘 北上交易盘

排序



策略专题研究  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 19 

 

 

 

6 两融活跃度继续回落，但仍处于年内高点 

6.1 两融主要净买入银行、电新、有色、医药、食品饮料、

电力及公用事业等板块，主要净卖出汽车、化工、电子、建

筑、机械、非银等板块 

上周(20220711-20220715)两融活跃度继续回落，但仍处于年内相对高点。

上周两融投资者净卖出 22.14 亿元，主要净买入银行、电新、有色、医药、食品饮

料、电力及公用事业等板块，主要净卖出汽车、化工、电子、建筑、机械、非银等

板块。 

图37：上周(20220711-20220715)两融活跃度继续
回落，但仍处于年内相对高点 

 

图38：上周(20220711-20220715)两融投资者净卖
出 22.14 亿元，主要净买入银行、电新、有色、医药、
食品饮料、电力及公用事业等板块，主要净卖出汽车、
化工、电子、建筑、机械、非银等板块 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

6.2 家电、消费者服务、交运、食品饮料、电力及公用事业

等板块的融资买入占比在环比上升，其中，除消费者服务板

块外，其他板块的融资买入占比均处于历史中枢以下水平 

上周(20220711-20220715)家电、消费者服务、交运、食品饮料、电力及公

用事业等板块的融资买入占比在环比上升，其中，除消费者服务板块外，其他板块

的融资买入占比均处于历史中枢以下水平。 

 

 

 

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

2000

3000

4000

5000

6000

2014-01 2015-04 2016-07 2017-10 2019-01 2020-04 2021-07

HS300 融资买入额/全A成交额:右轴

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

-20

0

20

40

银
行

电
力
设
备
及
新
能
源

有
色
金
属

医
药

食
品
饮
料

电
力
及
公
用
事
业

交
通
运
输

家
电

建
材

消
费
者
服
务

纺
织
服
装

综
合
金
融

煤
炭

轻
工
制
造

石
油
石
化

计
算

机

通
信

国
防
军
工

房
地

产

商
贸
零
售

传
媒

综
合

农
林
牧
渔

钢
铁

非
银
行
金
融

机
械

建
筑

电
子

基
础
化
工

汽
车

两融净买入(亿元):20220711-20220715

两融余额占相应两融标的自由流通市值之比:右轴



策略专题研究  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 20 

 

 

 

图39：上周(20220711-20220715)家电、消费者服务、交运、食品饮料、电力及公用事业等板块的融资买入占比在
环比上升，其中，除消费者服务板块外，其他板块的融资买入占比均处于历史中枢以下水平 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：分位数计算的起点为 2014 年 1 月。 

 

6.3 两融净买入大盘成长、大盘/小盘价值板块，净卖出其

他板块 

对于成长风格，上周(20220711-20220715)两融投资者分别净买入大盘成长

板块 16.06 亿元，分别净卖出中盘/小盘成长板块 13.50 亿元、12.52 亿元；而对

于价值风格，两融投资者分别净买入大盘/小盘价值板块 21.70 亿元、2.06 亿元，

净卖出中盘价值板块 9.89 亿元。 

 

 

 

 

 

近一周 近两周 近四周 2022/7/8 2022/7/15

家电 -1.15% -1.68% 4.74% 5.53% 6.03% 0.50% 27.60%

消费者服务 -1.76% -6.40% 5.36% 4.96% 5.35% 0.39% 80.50%

交通运输 -0.35% -2.37% 0.71% 6.17% 6.35% 0.18% 20.70%

食品饮料 -2.64% -5.66% 0.67% 6.49% 6.55% 0.06% 14.30%

电力及公用事业 0.55% 3.49% 6.76% 5.95% 5.97% 0.02% 22.60%

有色金属 -4.55% -4.30% -3.43% 10.02% 9.83% -0.19% 31.00%

医药 -1.90% -0.63% 3.47% 6.73% 6.49% -0.23% 6.80%

电力设备及新能源 2.69% 5.41% 11.76% 7.75% 7.42% -0.33% 52.00%

银行 -4.02% -5.76% -3.97% 10.07% 9.63% -0.44% 25.10%

轻工制造 -2.29% -4.60% -0.07% 5.26% 4.82% -0.44% 48.40%

机械 0.70% 0.95% 5.86% 4.14% 3.66% -0.47% 16.20%

通信 -0.08% 0.00% 3.02% 6.74% 6.13% -0.60% 9.80%

国防军工 -1.23% 0.76% 5.80% 8.11% 7.48% -0.63% 14.80%

房地产 -1.44% -5.12% 1.10% 7.44% 6.80% -0.64% 2.00%

建材 -1.57% -6.05% 1.00% 3.88% 3.14% -0.74% 0.60%

非银行金融 -2.23% -4.20% -4.32% 11.56% 10.78% -0.78% 8.20%

商贸零售 -1.55% -3.82% -1.87% 7.73% 6.92% -0.81% 34.40%

农林牧渔 -1.15% 5.47% 6.76% 7.70% 6.87% -0.83% 41.50%

计算机 -3.20% -5.01% -2.85% 7.86% 7.03% -0.83% 7.00%

电子 -4.33% -5.43% -0.89% 7.91% 7.03% -0.87% 13.60%

煤炭 -2.16% -4.76% -4.69% 10.12% 9.23% -0.89% 13.90%

传媒 -2.04% -4.20% -3.81% 7.52% 6.50% -1.02% 29.90%

纺织服装 -2.25% -1.11% 0.70% 3.32% 2.25% -1.07% 6.60%

汽车 -2.14% -1.38% 1.13% 7.59% 6.48% -1.11% 41.00%

建筑 1.62% 0.87% 2.90% 6.41% 5.16% -1.25% 1.80%

石油石化 -0.80% -2.85% -6.56% 7.65% 6.35% -1.30% 3.40%

基础化工 -2.18% -2.36% -0.55% 7.92% 6.13% -1.79% 41.50%

钢铁 -1.83% -0.85% 1.93% 10.12% 8.32% -1.79% 11.60%

综合金融 1.81% -0.12% -2.40% 9.38% 7.06% -2.32% 10.00%

综合 -0.37% -2.09% -1.73% 8.29% 5.35% -2.94% 4.10%

2020年以来两融

余额变化
行业

融资买入/成交额 融资买入/成交

额:环比变化

近一周融资买入占

比:历史分位数

涨跌幅
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图40：对于成长风格，上周(20220711-20220715)两
融投资者分别净买入大盘成长板块 16.06 亿元，分别净
卖出中盘/小盘成长板块 13.50 亿元、12.52 亿元 

 
图41：对于价值风格，上周(20220711-20220715)两
融投资者分别净买入大盘/小盘价值板块 21.70 亿元、
2.06 亿元，净卖出中盘价值板块 9.89 亿元 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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7 主动偏股基金仓位小幅下降，基民先申购后持续

赎回基金 

7.1 主动偏股基金仓位小幅下降，主要加仓电子、医药、有

色、计算机、银行、房地产、化工、食品饮料等板块，主要

减仓电新、机械、汽车、电力及公用事业、通信、家电板块 

上周(20220711-20220715)主动偏股基金的股票仓位小幅下降，剔除涨跌幅

因素后，主要加仓电子、医药、有色、计算机、银行、房地产、化工、食品饮料等

板块，主要减仓电新、机械、汽车、电力及公用事业、通信、家电等板块。 

图42：上周(20220711-20220715)偏股混合/普通股票型基金的股票仓位小幅下降 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

图43：上周(20220711-20220715)偏股混合/普通股票型基金在汽车、煤炭、交运、有色、消费者服
务等板块仓位提升，在家电、电力及公用事业、食品饮料、医药等板块的仓位下降 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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图44：剔除涨跌幅因素后，上周(20220711-20220715)偏股混合型/普通股票型基金主要加仓电子、
医药、有色、计算机、银行、房地产、化工、食品饮料等板块，主要减仓电新、机械、汽车、电力及公
用事业、通信、家电等板块 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：基于上述二次规划法测算的结果，剔除涨跌幅因素带来的行业配置变动=该行业 T 期持仓权重-

该行业(T-1)期持仓经过涨跌幅变动之后的权重，后者为（T-1 期权重）*（1+该行业涨跌幅）/(1-（T-1）期公募仓位+各行业(T-1)期仓

位*（1+T 期涨跌幅）求和）。 

7.2 主动偏股基金的净值收益与中盘成长板块的相关性上

升，与大盘/小盘成长、大盘/中盘/小盘价值的相关性下降 

基于二次规划法，将主动偏股基金的净值收益按照不同风格归因来看：上周

(20220711-20220715)主动偏股基金的净值收益与中盘成长板块的相关性上升，

与大盘/小盘成长、大盘/中盘/小盘价值板块的相关性下降。 

图45：上周(20220711-20220715)主动偏股基金的
净值表现与大盘/小盘成长的相关性均回落，与中盘成长
板块的相关性明显上升 

 图46：上周(20220711-20220715)主动偏股基金的
净值表现与大盘/中盘/小盘价值的相关性均回落 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、本处主动偏股基金的样本为普

通股票型基金与偏股混合型基金；2、计算采用二次规划法。 
 资料来源：wind，民生证券研究院 
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7.3 新成立的主动偏股基金规模环比下降、新成立的被动偏

股基金规模环比上升，平均发行天数均有所缩短 

上周(20220711-20220715)新成立的主动/被动偏股基金规模分别为 0.78 亿

元、43.04 亿元，平均发行天数分别为 14 天、9.83 天。 

图47：上周(20220711-20220715)新成立的主动偏
股基金规模为 0.78 亿元，平均发行天数为 14 天 

 图48：上周(20220711-20220715)新成立的被动偏
股基金规模为 43.04 亿元，平均发行天数为 9.83 天 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

7.4 个人投资者先申购后持续赎回基金，主要买入与科技、

金融地产、军工、周期、医药等板块相关的基金，卖出与新

能源、建筑建材、消费等板块相关的基金 

上周(20220711-20220715)以个人持有为主的 ETF 先被净申购、后被持续净

赎回，分行业看，以个人持有为主的 ETF 中，与科技、金融地产、军工、周期、医

药等板块相关的 ETF 被主要净申购，与新能源、建筑建材、消费等板块相关的 ETF

被净赎回。结合前面主动基金在上周的行为来看：公募与其负债端(个人)的共识在

于同时买入金融地产、军工、医药等板块，同时净卖出新能源板块，而在科技、周

期、建筑建材、消费等板块存在分歧。另外，上周(20220711-20220715)机构持

有为主的 ETF 则整体净赎回，且以宽基 ETF 为主。 
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图49：个人持有为主的股票型 ETF 的申赎情况能较好
地反映股票型基金的申购赎回行为 

 
图50：上周(20220711-20220715)以个人持有为主
的 ETF 先被净申购、后被持续净赎回，机构持有为主的
ETF 则整体继续被净赎回 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图51：上周(20220711-20220715)以个人持有为主
的 ETF 中，仅行业 ETF 被净申购 

 

图52：分行业看，上周(20220711-20220715)以个人
持有为主的 ETF 中，与科技、金融地产、军工、周期、
医药等板块相关的 ETF 被主要净申购，与新能源、建筑
建材、消费等板块相关的 ETF 被净赎回 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图53：上周(20220711-20220715)以机构持有为主
的 ETF 中，宽基 ETF 被主要净赎回 

 
图54：分行业看，上周(20220711-20220715)以机构
持有为主的 ETF 中，与军工板块相关的 ETF 被主要净申
购，与消费板块相关的 ETF 则被主要净赎回 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图55：近期北上配置盘行业配置变动(表中单位：亿元) 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 

 

  

行业 20220620-20220624 20220627-20220701 20220704-20220708 20220711-20220715 20210301-20220715累计变化

食品饮料 21.67 21.62 28.93 18.66

医药 12.86 10.21 22.92 17.70

基础化工 10.22 2.94 6.50 8.37

汽车 1.65 1.07 -3.02 7.60

机械 12.89 8.56 -32.71 6.13

消费者服务 -3.07 4.37 2.99 5.58

计算机 20.07 18.35 13.01 4.63

建筑 -2.84 -3.66 -0.67 2.65

交通运输 -1.14 1.08 9.09 2.16

传媒 1.79 -0.46 7.93 2.12

非银行金融 5.79 1.77 -1.84 1.62

国防军工 1.35 0.58 0.80 0.93

钢铁 -4.65 -3.39 -0.24 0.89

石油石化 -2.73 1.60 1.06 0.69

纺织服装 -0.14 -0.02 0.03 0.61

商贸零售 -1.07 -1.58 -1.03 0.21

综合 -0.33 -0.21 0.06 0.19

综合金融 -0.11 -0.09 -0.06 -0.07

电子 -11.06 6.57 -9.66 -0.13

轻工制造 -1.26 0.17 -3.43 -0.23

通信 -3.84 -2.28 -3.64 -0.95

家电 -28.80 -5.86 -8.04 -1.62

房地产 0.13 2.82 0.09 -2.60

煤炭 3.85 -1.09 -3.91 -2.87

农林牧渔 1.53 1.89 6.20 -3.24

建材 7.85 1.49 -1.72 -3.88

有色金属 -13.31 -19.10 -16.98 -4.47

电力及公用事业 3.33 4.23 1.49 -4.62

电力设备及新能源 17.88 4.54 -10.12 -4.94

银行 -17.17 2.72 -5.54 -35.11

周度总体净买入 31.34 58.86 -1.51 16.01
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图56：近期北上交易盘行业配置变动(表中单位：亿元) 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院 

  

行业 20220620-20220624 20220627-20220701 20220704-20220708 20220711-20220715 20210301-20220715累计变化

机械 3.66 6.90 -3.38 7.83

汽车 -7.15 14.09 3.99 7.39

建筑 -8.55 1.29 -4.82 7.05

电力及公用事业 -2.05 -0.21 10.23 6.25

煤炭 -1.20 -4.90 -7.06 5.93

钢铁 -6.06 -2.32 -4.30 3.27

电力设备及新能源 -11.29 20.29 15.28 0.79

综合 -0.72 0.53 -1.39 0.47

农林牧渔 6.81 5.90 6.43 0.42

轻工制造 2.00 -1.72 0.20 0.11

纺织服装 -0.39 0.19 -0.79 -0.35

建材 -3.77 -1.84 3.97 -0.60

综合金融 -0.01 0.17 -0.30 -0.96

通信 6.25 -6.61 -3.68 -1.51

家电 21.51 -9.79 5.78 -1.87

石油石化 -10.72 -1.38 -3.76 -2.10

国防军工 -0.03 -7.50 -4.34 -2.46

商贸零售 -1.45 0.22 -0.82 -2.64

消费者服务 -2.49 -0.61 9.20 -5.13

传媒 -3.88 4.77 -3.85 -6.26

医药 19.73 -0.75 -5.07 -11.87

房地产 -3.26 6.17 -1.94 -12.18

计算机 2.68 -3.24 -1.94 -14.97

交通运输 2.96 13.21 1.73 -15.48

有色金属 1.75 7.47 1.00 -16.08

电子 -8.69 -13.83 5.76 -18.49

非银行金融 -4.41 6.58 6.07 -19.80

基础化工 -8.13 -1.32 -0.90 -20.85

食品饮料 0.50 15.08 6.15 -38.08

银行 0.29 28.16 -6.86 -82.05

周度总体净买入 -16.15 74.98 20.59 -234.18
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图57：近期两融行业配置变动(表中单位：亿元) 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

  

行业 20220620-20220624 20220627-20220701 20220704-20220708 20220711-20220715 20210301-20220715累计变化

银行 5.56 -12.19 10.70 27.44

电力设备及新能源 14.40 33.90 18.24 22.36

有色金属 17.50 26.30 14.12 9.73

医药 2.28 2.14 5.63 6.98

食品饮料 -3.65 -7.90 13.40 3.91

电力及公用事业 5.69 0.27 3.86 3.53

交通运输 -5.91 -1.85 -1.13 1.70

家电 1.76 -1.63 2.10 1.37

建材 -2.61 0.05 2.68 1.14

消费者服务 -3.11 3.37 0.78 0.50

纺织服装 0.13 -0.16 0.68 -0.08

综合金融 -0.44 -0.05 -0.44 -0.14

煤炭 0.00 -3.43 4.39 -0.47

轻工制造 -3.40 2.65 -1.72 -0.94

石油石化 4.95 4.72 2.47 -1.61

计算机 2.74 11.18 6.27 -1.63

通信 4.39 8.01 -1.95 -2.01

国防军工 1.77 8.13 1.13 -2.03

房地产 -8.46 -5.37 2.96 -2.09

商贸零售 -3.18 3.10 4.34 -2.54

传媒 1.33 4.37 4.79 -2.71

综合 -2.44 0.13 3.01 -3.68

农林牧渔 0.11 6.28 7.50 -4.10

钢铁 4.94 -5.53 0.60 -4.14

非银行金融 -11.71 -1.78 -7.47 -4.39

机械 6.79 13.93 11.45 -5.14

建筑 0.91 1.38 0.11 -5.87

电子 38.29 55.98 18.07 -14.98

基础化工 16.29 30.72 38.04 -17.18

汽车 6.67 19.09 4.26 -21.38
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图58：近期偏股混合型行业配置变动 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、基于二次规划法测算；2、配置变动已剔除涨跌幅因素。 

  

行业 20220620-20220624 20220627-20220701 20220704-20220708 20220711-20220715 20210301-20220715累计变化

电子 0.03% -0.19% 0.08% 0.30%

医药 0.02% -0.06% -0.15% 0.15%

有色金属 0.16% -0.08% -0.01% 0.11%

计算机 0.00% 0.06% 0.08% 0.09%

银行 0.07% -0.02% 0.04% 0.06%

房地产 0.01% -0.04% 0.05% 0.05%

基础化工 0.10% 0.00% 0.00% 0.04%

食品饮料 -0.03% -0.30% 0.31% 0.03%

传媒 0.04% 0.01% 0.02% 0.02%

轻工制造 0.00% 0.00% 0.02% 0.02%

煤炭 0.04% -0.01% 0.03% 0.02%

建材 -0.01% -0.03% 0.05% 0.02%

非银行金融 0.01% 0.02% 0.01% 0.02%

钢铁 0.01% 0.01% 0.00% 0.01%

纺织服装 0.01% 0.00% 0.00% 0.01%

交通运输 0.04% -0.01% 0.03% 0.01%

农林牧渔 0.01% 0.03% -0.06% 0.01%

商贸零售 0.01% 0.00% 0.01% 0.00%

综合 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%

国防军工 -0.09% 0.05% -0.06% 0.00%

综合金融 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%

消费者服务 0.00% -0.06% 0.07% 0.00%

石油石化 0.05% 0.01% 0.02% 0.00%

建筑 0.02% -0.01% 0.00% -0.01%

家电 -0.03% 0.01% 0.00% -0.02%

通信 0.03% -0.01% 0.00% -0.02%

电力及公用事业 0.03% -0.02% -0.03% -0.03%

汽车 -0.11% 0.13% -0.02% -0.04%

机械 -0.07% 0.02% -0.02% -0.07%

电力设备及新能源 -0.55% 0.29% -0.28% -0.39%
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图59：近期普通股票型行业配置变动 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：1、基于二次规划法测算；2、配置变动已剔除涨跌幅因素。 

  

行业 20220620-20220624 20220627-20220701 20220704-20220708 20220711-20220715 20210301-20220715累计变化

电子 0.04% -0.21% 0.10% 0.26%

医药 0.06% -0.13% -0.16% 0.21%

有色金属 0.24% -0.13% -0.01% 0.15%

计算机 0.01% 0.05% 0.09% 0.10%

银行 0.07% -0.02% 0.04% 0.05%

基础化工 0.11% -0.02% 0.02% 0.04%

房地产 0.01% -0.03% 0.04% 0.04%

食品饮料 -0.01% -0.25% 0.25% 0.02%

传媒 0.03% 0.01% 0.02% 0.02%

煤炭 0.03% -0.02% 0.02% 0.02%

轻工制造 0.00% 0.00% 0.02% 0.01%

非银行金融 0.01% 0.02% 0.02% 0.01%

建材 0.00% -0.03% 0.04% 0.01%

交通运输 0.04% -0.01% 0.02% 0.01%

钢铁 0.02% 0.01% 0.00% 0.01%

农林牧渔 0.01% 0.03% -0.08% 0.01%

纺织服装 0.01% 0.00% 0.00% 0.01%

国防军工 -0.07% 0.03% -0.04% 0.00%

消费者服务 0.04% 0.00% 0.02% 0.00%

商贸零售 0.01% 0.00% 0.01% 0.00%

综合 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%

综合金融 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

石油石化 0.07% 0.01% 0.02% 0.00%

建筑 0.02% -0.01% 0.00% -0.01%

家电 -0.04% 0.01% 0.01% -0.02%

通信 0.03% -0.01% 0.00% -0.02%

电力及公用事业 0.04% -0.02% -0.03% -0.04%

汽车 -0.18% 0.21% -0.02% -0.06%

机械 -0.07% 0.01% -0.01% -0.09%

电力设备及新能源 -0.73% 0.36% -0.34% -0.54%
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图60：上周(20220711-20220715)市场整体共识度有所下降，在食品饮料、消费者服务、交运、医药、钢铁等板块
的买入共识度相对较高 

 

资料来源：wind，民生证券研究院。注：对于每类投资者，1 代表在该考核期内买入该行业，-1 代表在该考核期内卖出该行业。共识度计算方法为各类投资

者买卖的代理变量（1 或-1）加总后取绝对值，该值越大说明各类投资者买卖行为一致程度越高。 

  

行业 北上配置盘 北上交易盘 偏股型基金 普通股基金 两融 共识程度

通信 -1 -1 -1 -1 -1 5

食品饮料 1 -1 1 1 1 3

消费者服务 1 -1 1 1 1 3

石油石化 1 -1 -1 -1 -1 3

综合 1 1 1 1 -1 3

交通运输 1 -1 1 1 1 3

医药 1 -1 1 1 1 3

钢铁 1 1 1 1 -1 3

综合金融 -1 -1 1 -1 -1 3

家电 -1 -1 -1 -1 1 3

计算机 1 -1 1 1 -1 1

传媒 1 -1 1 1 -1 1

机械 1 1 -1 -1 -1 1

国防军工 1 -1 1 1 -1 1

基础化工 1 -1 1 1 -1 1

纺织服装 1 -1 1 1 -1 1

汽车 1 1 -1 -1 -1 1

非银行金融 1 -1 1 1 -1 1

建筑 1 1 -1 -1 -1 1

商贸零售 1 -1 1 1 -1 1

房地产 -1 -1 1 1 -1 1

建材 -1 -1 1 1 1 1

电子 -1 -1 1 1 -1 1

农林牧渔 -1 1 1 1 -1 1

电力及公用事业 -1 1 -1 -1 1 1

电力设备及新能源 -1 1 -1 -1 1 1

煤炭 -1 1 1 1 -1 1

轻工制造 -1 1 1 1 -1 1

银行 -1 -1 1 1 1 1

有色金属 -1 -1 1 1 1 1
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图61：上周(20220711-20220715)趋势交易者（北上交易盘、两融）逐步“撤出” 

 

资料来源：港交所，民生证券研究院。注：1、各类投资者共识板块指的是包括北上配置盘、北上交易盘、两融、偏股混合型、普通股票型基

金在内的投资者中有 4 类及以上买入的板块；2、北上交易盘与两融的共识板块指的是，该两类投资者共同买入的板块。 
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8 风险提示 

测算误差：数值模型是对历史的拟合，拟合本身存在误差，另外，统计样本本

身也可能造成测算结果的误差。 
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