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 每日热点

证监会：近日批准开展中证 1000 股指期货和期权交易

发改委、文旅部：印发《国民旅游休闲发展纲要（2022—2030 年）》

中国保险行业协会：已经研究形成《保险销售从业人员销售能力资质分级体系建设规划》

 川财观点

宏观：证监会近日批准中国金融期货交易所开展中证 1000 股指期货和期权交易。相关

合约正式挂牌交易时间为 7月 22 日。中金所上市的金融衍生品数量也将由此增至 9个，

此举将利好基金销售。

策略：昨日三大指数齐涨，北向资金净流入 35.52 亿元。海外方面，近期美联储官员表

示倾向于 7 月加息 75 个基点，加息 100 个基点的预期降温，市场对海外流动性收紧的

预期趋缓。大宗商品方面，沙特表示愿将石油日产量提高 100 万桶，没有额外的能力将

原油产量提高到更高水平，受此影响，原油价格回升，同时带动部分商品价格回升。国

内市场方面，央行持续地量逆回购后，昨日开展了 120 亿元逆回购操作。总体来看，货

币政策保持合理充裕、国民经济维持修复的阶段，对于市场不宜过度悲观。建议关注建

议关注业绩存在改善预期、板块处于相对低位的电力产业链、消费、农业、军工等方向。

 研究报告

《新能源行业周报：新能源车企产销两旺，风光行业维持高景气》：本周动力电池变化

不大，头部企业产能持续爬升，多家头部车企二季度盈利超预期；用户端储能企业订单

饱满，供不应求，材料价格下行，大型储能产业链也有望呈现量利齐升；新能源汽车在

高油价下，对低油耗的混动车型的需求拉动作用明显。目前市场对下半年需求关注度较

高，各大政策出台刺激终端需求，后续行业有望继续保持高增长势头。当前锂电产业链

仍具备高成长性，继续看好新能源汽车板块增长空间，以及锂电池环节的龙头企业。光

伏方面，2022 年上半年光伏招中标量同比大幅增长，光伏产业链景气度持续提升。后续

在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链有望实现量利齐升，继续看好光伏产业

链一体化，以及组件和逆变器环节的龙头企业。风电方面，风光大基地项目和海上风电

项目持续推进，叠加风机大型化降本趋势，风电项目经济性持续提升，持续看好海上风

电的发展空间。

风险提示：市场复苏较慢、通胀上行压力持续、科技创新不及预期、市场竞争加剧。
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一、市场每日热点

每日热点

证监会：近日批准开展中证 1000 股指期货和期权交易

证监会近日批准开展中证 1000 股指期货和期权交易，相关合约正式挂牌交易时间为

2022 年 7 月 22 日。

http://www.xinhuanet.com/finance/2022-07/19/c_1128843354.htm

发改委、文旅部：印发《国民旅游休闲发展纲要（2022—2030 年）》

国家发改委、文旅部联合印发《国民旅游休闲发展纲要（2022—2030 年）》，《纲要》

提出优化全国年节和法定节假日时间分布格局、规划建设环城市休闲度假带、以社区为

中心打造休闲生活圈等一系列具体举措。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1738691042172667086&wfr=spider&for=pc

中国保险行业协会：已经研究形成《保险销售从业人员销售能力资质分级体系建设规划》

中国保险行业协会已经研究形成《保险销售从业人员销售能力资质分级体系建设规划》，

根据规划，其中一项重要内容是建立统一规范的销售能力资质分级标准，原则上将销售

能力资质由低到高划分为四个等级，第一、二、三等级仅为保险产品销售能力资质，第

四等级为保险产品及相关非保险金融产品销售能力资质。

https://www.cs.com.cn/bx/202207/t20220719_6285321.html

资料来源：iFinD，川财证券研究所

二、川财研究观点

部门 团队 观点

总量研究 宏观 证监会近日批准中国金融期货交易所开展中证 1000 股指期货和期

权交易。相关合约正式挂牌交易时间为 7 月 22 日。中金所上市的

金融衍生品数量也将由此增至 9个，此举将利好基金销售。

策略 昨日三大指数齐涨，北向资金净流入 35.52 亿元。海外方面，近期

美联储官员表示倾向于 7 月加息 75 个基点，加息 100 个基点的预

期降温，市场对海外流动性收紧的预期趋缓。大宗商品方面，沙特

表示愿将石油日产量提高 100 万桶，没有额外的能力将原油产量提

高到更高水平，受此影响，原油价格回升，同时带动部分商品价格

回升。国内市场方面，央行持续地量逆回购后，昨日开展了 120 亿

元逆回购操作。总体来看，货币政策保持合理充裕、国民经济维持

修复的阶段，对于市场不宜过度悲观。建议关注建议关注业绩存在
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改善预期、板块处于相对低位的电力产业链、消费、农业、军工等

方向。

海外 周一，美国三大主要股指全部下跌。道琼斯工业平均指数下跌

0.69%，标普 500 指数下跌 0.84%，纳斯达克综合指数下跌 0.81%。

消息面上，美国总统拜登结束任内首次中东之行，并未就石油增产

与各产油国达成一致，再次引发了市场对原油供应的担忧。国际油

价周一大幅上涨，美油 8月合约收于 102.09 美元/桶，上涨 4.61%；

布油 9月合约收于 105.69 美元/桶，上涨 4.48%。

产业研究 科技

制造

《山东省氢能产业发展工程行动方案》指出，到 2025 年，氢能产

业规模超过 1000 亿元，累计推广燃料电池汽车 10000 辆，累计建

成加氢站 100 座。到 2030 年，氢能产业规模达到 5000 亿元，关键

技术取得重大突破，育成一批具有自主知识产权的知名企业和品

牌，全面建成国内领先、国际知名的氢能产业发展高地。氢能是中

国未来低碳能源体系中的重要组成要素，具有储能容量大、液氢储

能密度高、可实现高续航、并保持良好低温性能、低碳等优势。建

议重点关注氢能产业链相关标的：雄韬股份、潍柴动力和亿华通等。

能源 7 月 18 日，内蒙古自治区人民政府印发《2022 年内蒙古自治区推

动产业优化升级促进经济高质量发展工作要点》，文件提出实施新

能源绿色替代行动，新增新能源装机规模 2000 万千瓦；建设高比

例新能源接入的新型电力系统；实施 62 项新型储能项目，形成 300

万千瓦储能能力；积极发展关键材料、装备制造、发电和运维的风

光氢储等新能源全产业链，力争新能源产业集群产值达到 2500 亿

元以上。重点组织实施风电、光伏、氢能、储能装备制造项目分别

达到 67 个、50 个、13 个和 20 个；培育风电、光伏、氢能、储能

装备制造“链主”企业分别不少于 3 家、5 家、2 家和 2 家。看好

政策带动下，光伏产业链业绩持续向好。

大宗 钢厂因亏损继续扩大减产力度，而淡季终端按需采购，投机性需求

不活跃，7月以来呈现供需两弱态势。随着上周末钢坯价格大涨 100

及周一黑色系期市大幅走强下，现货价格随之上涨，底部区域初显。

不过目前市场库存压力依然偏大，终端市场需求不佳，商家心态多

偏谨慎，积极出货为主。预计短期市场价格多偏强运行。

区域研究 川渝 四川统计局数据显示，上半年四川消费品市场小幅增长，社会消费

品零售总额 11750.5 亿元，同比增长 0.6%。按消费形态分，餐饮收

入 1468.8 亿元，同比下降 10%;商品零售 10281.8 亿元，增长 2.3%。

在商品零售中，限额以上企业(单位)通过互联网实现商品零售额

807.1 亿元，增长 12.5%。从热点商品看，16 大类商品有 10 类零售
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额实现增长，其中，日用品类同比增长 13%，石油及制品类增长

18.8%，粮油、食品、饮料、烟酒类增长 9.9%，家用电器和音像器

材类增长 2.7%。今年以来新冠疫情在多地爆发，持续时间长，受波

及的城市较多，对我国经济秩序造成影响较大，特别是在消费场景

受到较大限制下，社会消费持续疲软。在疫情影响下，上半年川渝

地区经济具备较强韧性，总体保持稳健增长，中长期来看川渝地区

仍具有较大的消费潜力，进出口韧性较强，成渝双城经济圈建设推

进下地区基建投资将保持旺盛，局部地区疫情结束后经济有望实现

较快恢复。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、川财研究报告

《新能源行业周报：新能源车企产销两旺，风光行业维持高景气》

点评: 本周动力电池变化不大，头部企业产能持续爬升，多家头部车企二季度盈利

超预期；用户端储能企业订单饱满，供不应求，材料价格下行，大型储能产

业链也有望呈现量利齐升；新能源汽车在高油价下，对低油耗的混动车型的

需求拉动作用明显。目前市场对下半年需求关注度较高，各大政策出台刺激

终端需求，后续行业有望继续保持高增长势头。当前锂电产业链仍具备高成

长性，继续看好新能源汽车板块增长空间，以及锂电池环节的龙头企业。光

伏方面，2022 年上半年光伏招中标量同比大幅增长，光伏产业链景气度持

续提升。后续在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链有望实现量利

齐升，继续看好光伏产业链一体化，以及组件和逆变器环节的龙头企业。风

电方面，风光大基地项目和海上风电项目持续推进，叠加风机大型化降本趋

势，风电项目经济性持续提升，持续看好海上风电的发展空间。

本周电力设备指数上涨 1.15%，上证指数上涨-3.81%，沪深 300 指数上涨

-4.07%。各子板块中，电池指数上涨 0.81%，光伏设备指数上涨 4.23%，风

电设备指数上涨 14.67%。个股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：

新特电气（301120.SZ, 69.62%），南网科技（688248.SH,58.73%），金龙

羽（002882.SZ, 28.68%）；周跌幅前三的公司为：石大胜华（603026.SH,

-16.91%），天际股份（002759.SZ, -11.49%），贝特瑞（835185.BJ, -9.58%）。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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分析师声明
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

行业公司评级
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入

评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。

重要声明
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有

限责任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务

关系的阅读者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公

司机密材料，如非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投

资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业

人士（包括但不限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告

不一致的分析评论或交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证

券或其他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定

需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价
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