
 

文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所 

                             第 1 页 

 

 

研究员：惠祥凤                              

执业证书号：S0990513100001                      

联系电话：0755-83007028                     

Email：huixf@ydzq.sgcc.com.cn                  

【A股大势研判】 

指数有望重拾升势 

一、周一市场综述 

周一晨报中提醒，上周市场出现连续调整，不过，利空的因素也正逐步被消化。

成交量还是略有不足，虽然我们不排除短期指数仍有震荡整固或继续回踩的可能，不过，

在国内经济复苏预期向好以及流动性宽裕的支撑和提振下，市场此轮向好的趋势还未结

束。 

市场比预期的还要强一些，周一早盘，沪深三大指数开盘涨跌不一，随后震荡拉

升，沪指受权重股的拉动表现更强。盘面上看，环保股受利好消息刺激大涨，汽车一体

化压铸、新型城镇化等板块领涨；午后，沪深三大指数高位震荡。盘面上看，题材概念

继续活跃，光伏、半导体等赛道股盘中也一度走高。 

全天看，行业方面，汽车服务、环保、公用事业、工程咨询、汽车零部件、煤炭、

有色、电力、房地产服务、装修装饰等板块涨幅居前，非金属材料等板块跌幅居前。题

材股方面，汽车一体化压铸、医废处理、噪声防治、土壤修复、新型城镇化等题材股涨

幅居前，CRO 等题材股跌幅居前。 

整体上，两市个股涨多跌少，市场担忧情绪缓解，赚钱效应良好，成交小幅萎缩，

两市成交额 10214 亿元，连续 3日超万亿，截止收盘，上证指数报 3278.10 点，上涨 50.04
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点，涨幅 1.55%，总成交额 4233.57 亿；深证成指报 12532.65 点，上涨 121.64 点，涨

幅 0.98%，总成交额 5980.46 亿；创业板指报 2800.36 点，上涨 39.86 点，涨幅 1.44%，

总成交额 2085.80 亿，科创 50 指报 1069.33 点，下跌 2.93 点，跌幅 0.27%，总成交额

528.66 亿。 

二、周一盘面点评 

一是环保板块低位大涨。消息面上，7月 15 日，国家电网发布《国家电网有限公

司关于 2022 年年度预算第 1次可再生能源电价附加补助资金拨付情况的公告》。《公告》

指出 2022 年年度预算第 1次请款，财政部共预计拨付公司可再生能源电价附加补助资金

年度预算 399.37 亿元，与 2021 年全年比较，国网 2021 年共拨付可再生能源电价附加补

助资金 761.01 亿元，其中生物质发电 44.83 亿元。此次国网 2022 年第一批生物质补贴

资金已达 2021 年全年的 75%，生物质补贴占比 8.39%，较 2021 年的 5.89%高出 2.50pct，

生物质补贴发放加速占比提升。受此利好刺激，周一环保板块大涨。 

二是汽车板块再度领涨。近期汽车产业链再度活跃，周一汽车一体化压铸、汽车

服务、汽车零部件等板块再度领涨。5-6 月我们反复推荐了汽车产业链的投资机会（连

续 6个周晨会特意拎出来讲了一下），5月以来，汽车板块成为近期为数不多的具有持续

性的板块，不过连续上涨后，还是要注意节奏，短线高手可适度高抛低吸，普通投资者

建议持仓待涨（6月 24 日、6月 27 日、6月 28 日等晨报反复提醒）。6月 29 日开始了预

期中的调整，不过，7 月 5 日晨报中提醒，我们并不认为，汽车、赛道股和疫后修复板

块就此结束了，后市回踩结束后，仍可继续关注。下半年汽车及零部件、新能车、汽车

电子等汽车产业链依旧值得跟踪，具体看好理由如下：一是政策支持。购车补贴、放宽

限购、减征部分乘用车购置税、新能源汽车下乡等促汽车消费政策措施陆续出台。二是

下游的汽车零部件领域由于芯片短缺影响了业绩，随着芯片短缺的缓解，汽车零部件行
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业有望迎来强势反弹。三是汽车零部件板块 2021 年还受到原材料涨价、海运费上涨等不

利因素影响，板块利润率大幅降低，随着上述负面因素的逐步缓解，整个板块预期差及

业绩修复空间较大。综上所述，随着疫情缓解，汽车产业链全面复工复产，叠加促消费

政策密集出台，下半年产销有望迎恢复性增长。 

三是大基建板块卷土重来。上周二周三铁路公路、工程建设、水泥建材、地下管

网等大基建板块涨幅居前，随后，上周四周五铁路公路等大基建板块出现回调，本周一

工程咨询、新型城镇化等大基建板块再度卷土重来。下半年稳增长的压力犹存，大基建

作为稳增长的核心抓手依旧值得跟踪。一是轨道交通。2022 年上半年基建逆周期调节中，

轨交受到显著拉动，下半年将形成更多实物工作量。二是建筑央企。可重点关注低估值、

主业稳健且具备矿产资源的基建领军企业及绿电等相关领域优质标的。三是水利管网。

水利方面，从水利部举行的 2022 年上半年水利基础设施建设进展和成效新闻发布会上获

悉，上半年，我国重大水利工程新开工数量、落实投资和完成投资规模创历史新高，因

此预计水利管网、施工和防水等细分行业有望受益。城市综合管网方面，从政府的角度，

城市综合管网是智慧城市建设的基础，综合管网建设将拉动有效投资，提升土地利用效

率，管道制造、仪表测量、信息集成等领域的上市公司将受益。 

四是房地产板块大幅反弹。上周受 1-6 月份房地产数据方面表现不佳的利空影响，

房地产板块大跌，不过，我们在周一晨报中提醒，预计下半年房地产在政策刺激下有望

弱修复。站在目前的时点，展望后市，房地产板块仍可跟踪。周一房地产板块大幅反弹，

后市仍可跟踪。 

三、后市大势研判 

周一沪深三大指数强力反弹，汽车产业链领涨，大基建板块卷土重来，光伏、半

导体等赛道股也一度活跃。前期压制市场的几个利空的因素已经逐步被消化，具体看：
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一是沪指上攻年线未果后，短期出现技术性回踩，且伴随着缩量，应属良性，回踩有望

接近尾声；二是新能源赛道为代表的成长股再度企稳上涨，有利于市场信心回暖；三是

大宗商品连续大跌后，已经逐步消化了 7 月美联储大幅加息的利空，周一大宗商品期货

集体大涨，或表明近期大宗商品暴跌告一段落。两市成交额连续 3天超万亿，在国内经

济复苏预期向好以及流动性宽裕的支撑和提振下，天平逐步向多方倾斜。后续指数如果

想冲击年线，需要权重股与成交量的配合，权重股可密切观察金融股的动向。 

市场风格方面，板块普涨，近期连续调整的金融、地产等权重板块的企稳，储能、

锂电池等新能源板块的持续活跃，有色、油气等资源股也表现不错，有利于指数重返升

势。另外，当前半年报行情已经开启，要注意股价和业绩增速是否匹配，短期规避业绩

不佳的个股，重点关注业绩预增股，多只业绩高增的个股已创出历史新高，随着半年报

即将进入密集披露时段，业绩有高增预期的板块或为市场主线题材。 

稍微长远一点看，俄乌冲突和美元紧缩对 A 股影响已经钝化，虽然疫情仍将有局

部零星散发，但我们认为，后续疫情防控与经济增长之间的统筹将会做得更好，随着一

揽子稳增长政策进入密集落地期，集中起效，基本面、流动性和市场情绪出现共振，A

股在 5-6 月强劲反弹后，三季度仍有望延续上涨趋势，不过，“内忧外患”并未完全消除，

上涨过程中难免有震荡回踩，节奏上受中报业绩分化、科创板解禁高峰、疫情波动或其

他突发事件的影响，结构上可能出现科技成长、大消费、低估值蓝筹轮动。  

【近期文章分享】 

 

【晨早参考短信】 

前期压制市场的几个利空的因素已经逐步被消化，周一沪深三大指数强力反弹，汽
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车产业链领涨，大基建板块卷土重来，随着金融、地产等权重板块的企稳，以及储能、

锂电池等新能源板块的持续活跃，指数也有望重拾升势。仅供参考。 
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