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英大证券研究所-研究报告 

报告日期：2022年7月18日 

行业研究 

行业视点： 

 光伏：上半年光伏组件招标创纪录。根据智汇光伏报告，今年 1-6 月光伏组件招标量创纪录

地达到 86.7GW，已接近 2021 年全年招标量的两倍，同时中标量也达到了 87.5GW。国企

是今年主要光伏招标主力军，华电、国家电投等 16 家央国企合计招标规模占比 90.3%。6 月

份以来，组件价格上涨影响了部分光伏项目招标的延后，但是海外组件成本接受能力强，且

国内市场需求确定，产业链短时压力不影响中期需求。随着各个省份新一批项目指标的批复，

以及第二批风光大基地项目的开工建设，国内光伏市场景气将持续，预计今年并网量将超过

100GW。 

 储能：辽宁发布示范项目方案，储能配置比例大幅提高 。7 月 12 日，辽宁省发布了《辽宁

省 2022 年光伏发电示范项目建设方案》优先鼓励承诺按照建设光伏功率 15%的挂钩比例

（时长 3 小时以上）配套储能（含储热）设施，并按照共享储能方式建设。辽宁本次示范项

目方案在储能方面凸显两大特点，也在一定程度上代表着我国储能行业发展的两大趋势。其

一，储能配置规模大幅提高。文件提到会优先鼓励承诺按照建设光伏功率 15%的挂钩比例（时

长 3 小时以上）配套储能（含储热）设施。其二，要求其按照共享储能方式建设。共享储能

模式可以通过建设大规模储能设施降低单位容量储能成本，是今年以来非常受开发商欢迎的

储能建设模式。 

 新能源车：需求驱动下，比亚迪不断加快电池产能扩张的步伐。2022 年比亚迪销量持续创新

高，对电池需求不断增加，同时也在不断增加电池产能规划及扩产。2022 年，比亚迪动力电

池规划产能 312GWh，实际产能的产出（含储能）预计在 100GWh 左右。预计 2023 年，

新增规划产能 235GWh，预计实际产出在 240GWh 左右。预计到 2024 年，比亚迪的动力

电池规划产能超过 500GWh。随着下游汽车、储能行业景气度提升，电池产业链仍在加快资

本支出，产能建设加快。 

 

行业重要信息： 

 国家电网：399亿元风光补贴即将下发。7月15日，国家电网公司发布《国家电网有限公司关

于2022年年度预算第1次可再生能源电价附加补助资金拨付情况的公告》，发布2022年第一

批补贴资金！文件指出：2022年年度预算第1次请款，财政部共预计拨付公司可再生能源电

价附加补助资金年度预算3,993,719万元，其中:风力发电1,051,809万元、太阳能发电 

2,606,737万元、生物质能发电335,173万元。向财政部请款程序，相关资金将在财政部补助

资金到账后，通知项目业主单位开具发票，并严格按政策文件要求，及时、足额转付。 

 

一周市场表现： 

 行业表现：在30个中信一级行业中，电力设备与新能源行业上涨1.49%，位列第1位；公用事

业行业本周下跌0.76%，位列第3位。 

 子板块表现：子板块中风电、储能、配电设备涨幅位列前三位，分别为10.49%、7.41%、5.78%；

核电、火电、车用电机电控涨幅位列后三位，分别为-4.09%、-3.25%、-2.92%。 

 个股涨跌幅情况：电力能源行业上市公司中，金龙羽、惠天热电、金雷股份、金智科技、天顺

风能涨幅位列前五，分别上涨28.68%、26.88%、26.42%、25.82%、23.31%。 

国内上半年光伏组件招标创纪录，可再生能源补贴下发 

电力能源行业周报（2022年第26期）         

行业指数走势 
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一、本周观点 

（一）光伏：上半年光伏组件招标创纪录 

根据智汇光伏报告，今年1-6月光伏组件招标量创纪录地达到86.7GW（不含2021年12

月招标项目），已接近2021年全年招标量的两倍，同时中标量也达到了87.5GW。国企是今

年主要光伏招标主力军，根据相关机构统计，截至5月30日，2022年国内组件总招标规模突

破85.6GW，其中华电、国家电投等16家央国企合计招标规模占比90.3%，而2020年央国企

组件招标占比为62.5%，2021年占比为83.5%。 

图表 1：20221-6 月光伏组件招标量和中标量（MW） 

 
数据来源：智汇光伏，英大证券研究所 

6月份以来，组件价格上涨影响了部分光伏项目招标的延后，但是海外组件成本接受

能力强，且国内市场需求确定，产业链短时压力不影响中期需求。随着各个省份新一批项

目指标的批复，以及第二批风光大基地项目的开工建设，国内光伏市场景气将持续，预计

今年并网量将超过100GW。 

图表 2：我国新增太阳能并网规模（万千瓦) 

 
数据来源：WIND，英大证券研究所 
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（二）储能：辽宁发布示范项目方案，储能配置比例大幅提高  

7月12日，辽宁省发展和改革委员会、辽宁省工业和信息化厅、国网辽宁省电力有限公

司联合发布了《辽宁省2022年光伏发电示范项目建设方案》。文件指出结合各地资源禀赋

和发展潜力,安排光伏示范项目建设总规模60万千瓦。优先鼓励承诺按照建设光伏功率15%

的挂钩比例（时长3小时以上）配套储能（含储热）设施，并按照共享储能方式建设。 

辽宁本次示范项目方案在储能方面凸显两大特点，也在一定程度上代表着我国储能行

业发展的两大趋势。 

其一，储能配置规模大幅提高。文件提到会优先鼓励承诺按照建设光伏功率15%的挂

钩比例（时长3小时以上）配套储能（含储热）设施。 

6月7日，国家发改委、国家能源局发布《关于进一步推动新型储能参与电力市场和调

度运用的通知》，鼓励新型储能自主选择参与电力市场，独立储能电站向电网送电的，其

相应充电电量不承担输配电价和政府性基金及附加。6月以来成都、合肥等地发文对储能

项目进行不同程度的补贴，南方能监局、华中能监局更新了调频辅助服务市场交易规则，

储能项目可通过调频市场获得收益。独立储能项目应用场景在不断丰富，可以通过多种形

式获得收益，在新能源发电量占比不断提升情况下，储能配置比例提升是大势所趋。 

其二，要求其按照共享储能方式建设。共享储能模式可以通过建设大规模储能设施降

低单位容量储能成本，是今年以来非常受开发商欢迎的储能建设模式。 

共享储能模式既可为电源、用户自身提供服务，也可以灵活调整运营模式实现全网共

享储能。电化学储能成本较高，但是相对于抽水蓄能、压缩空气、储热等大规模储能而言

更加灵活。对于一般中小型风光电厂而言，无法单独建立抽水蓄能电站等大规模储能项目，

而共享储能的模式将有效解决这一问题，给电厂降低配储成本。 

据不完全统计全国各地已公布的共享储能电站项目总装机规模已接近10GW/20GWh。

而中国化学与物理电源行业协会储能应用分会数据，1-5月中旬全国共享储能拟在建及招

投标项目达到109个，其中陕西25个、河南24个、宁夏14个、山东11个，其他省市均在个位

数。 

图表 3：2022 年部分共享储能项目 

项目名称 储能规模 项目地点 项目状态 

湖南长沙芙蓉储能电站 26MW/52MWW 湖南 投运 

湖南延农储能电站 10MW/20MWh 湖南 投运 

湖南榔梨储能电站 24MW/48MWh 湖南 投运 

湖南永州蚂蟥塘储能电站 20MW/40MWh 湖南 投运 

湖南郴州韭菜坪储能电站 22.5MW/45MWh 湖南 投运 

湖南磨石储能电站 10MW/20MWh 湖南 投运 

湖南儒林储能电站 100MW/200MWh 湖南 在建 

湖南涂家湖储能电站 50MW/100MWh 湖南 在建 
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山东肥城压缩空气储能项目（一期） 10MW/60MWh 山东 投运 

国家电投海阳储能电站 100MW/200MWh 山东 在建 

山东华电滕州储能电站 100MW/200MWh 山东 在建 

华能济南黄台储能电站
1
 100MW/200MWh 山东 在建 

莱芜孟家储能电站 100MW/200MWh 山东 在建 

三峡新能源庆云储能电站 100MW/200MWh 山东 在建 

青海格尔木储能电站 100MW/200MWh 青海 在建 

金寨百兆瓦电网侧储能项目 101MW/202MWh 安徽 在建 

宁德霞浦储能工程（一期） 100MW/200MWh 福建 在建 

浙能萧山发电厂电化学儲能电站 50MW/100MWh 浙江 待建 

山西山阴县独立储能项目 400MW/800MWh 山西 规划 

江苏昆山储能电站 11088MW/1936MWh 江苏 投运 
 

数据来源：北极星电力网，英大证券研究所 

（三）新能源车：比亚迪不断加快电池产能扩张步伐 

7月16日，济南弗迪电池项目启动通线。该项目位于济南高新区临空经济区，计划总

投资约100亿元，规划建设16条动力电池生产线，满产产能30GWh/年。济南弗迪电池有限

公司专注于动力电池的生产制造，采用全球领先的最新一代全自动化锂电池生产工艺，在

向济南及国内比亚迪汽车项目供应产品的同时，还向全球客户提供动力电池系列解决方案。 

需求驱动下，比亚迪不断加快产能扩张的步伐。2022年比亚迪销量持续创新高，对电

池需求不断增加，同时也在不断增加电池产能规划及扩产。比亚迪发布的最新数据，公司

6月的新能源汽车动力电池及储能电池装机总量约6.859GWh，上半年累计装机总量约

34.042GWh。进入2022年，比亚迪又陆续在包括襄阳、长春、盐城、南宁等7个地方签约

项目，新增规划总产能超187GWh。 

截至2021年底，比亚迪电池产能达到135GWh，可利用产能80GWh，实际装机量

37.92GWh，产能利用率略超过50%，由于功率型刀片电池产线的改造，导致2021年整体

产能利用率不高，共交付近60万辆新能源汽车。2022年，比亚迪动力电池规划产能312GWh，

截止6月，比亚迪动力电池产出为34.043GWh，实际全能的产出（含储能）预计在100GWh

左右。预计2023年，新增规划产能235GWh，新增可利用产能在120GWh左右，预计实际

产出在240GWh左右。预计到2024年，比亚迪的动力电池规划产能超过500GWh。 

图表 4：比亚迪动力电池产能情况 
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数据来源：公开资料，英大证券研究所 

2021年底，比亚迪已投产的动力电池工厂主要是惠州工厂、深圳工厂、西宁1期、重

庆1期、西安1期五大工厂，合计产能66GWh。2022年，弗迪电池将陆续投产12个工厂，

2023年预计有重庆璧山三期、西安三厂二期、长沙宁乡二期、贵阳二期、无为五期、盐城

二期、绍兴二期、济南二期、滁州二期、襄阳一期、台州一期、南宁青秀一期、郑州一期

等13个新老项目建成投产。 

图表 5：比亚迪动力电池产能统计 

 基地 
规划产能

（GWh） 
电池类型 

投产产

能 
建设进度 已投产 

2021 年

投产 

2022 年

投产 

2023 年

投产 
备注 

1 广东惠州工厂 2 磷酸铁锂 2 11 年建成 2011     

2 

深圳坑梓工厂 14         

深圳坑梓 1 期 8 磷酸铁锂 8 15 年建成 2015    
25 万台大巴、60 万

台插混 

深圳坑梓 2 期 6 三元锂 6 17 年建成 2016    SVB 新型+储能电池 

3 

青海西宁工厂 24         

青海西宁 1 期 10 三元/磷酸 10 18 年建成 2019    产线已改为刀片电池 

青海西宁 2 期 14 三元锂 14 20 年建成 2021.3    功率型刀片 

4 

重庆璧山工厂 45         

重庆璧山 1 期 20 磷酸铁锂 20 20 年建成 2020     

重庆璧山 2 期 15 刀片    15    

重庆璧山 3 期 10 刀片     10   

5 

陕西西安工厂 50         

陕西西安 1 期 10 三元锂 10 19 年建成 2020    外供+储能专用产线 

陕西西安 2 期 20 刀片    20    

陕西西安 3 期 20 刀片     20  10 条产线 

6 

长沙宁乡工厂 20        年产值 200 亿 

长沙宁乡 1 期 10 刀片/磷酸 10 19 年开工 2020.12   10 建设周期 18 个月 

长沙宁乡 2 期 10 刀片/磷酸  暂未开工      
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7 

贵州贵阳工厂 15 刀片       年产值 100 亿 

贵阳 1 期 10  10 10 2021.7     

贵阳 2 期 15      15   

8 

安徽蚌埠工厂 20        年产值 100 亿 

安徽蚌埠 1 期 10 刀片 10 在建 2021.6     

安徽蚌埠 2 期 10   待定   10  预计 22 年 Q3 建成 

9 

安徽无为基地 40 刀片        

无为 1 期 10      10  22 年 1 月投产 

无为 2 期 15      15  22 年 4 月投产 

无为 3 期 15       15 23 年 Q3 投产 

10 

江苏盐城基地 30 刀片       22 年 4 月建成 

盐城 1 期 15      15  一期 22 年 5月 

盐城 2 期 15       15  

11 湖北武汉基地 20 刀片     10 10 客车工厂改造 

12 浙江绍兴嵊州基地 30 刀片      30 
21 年 9 月开工，23

年 8 月建成 

13 

山东济南基地 30 刀片       分两期建设 

济南 1 期 15      15  22 年 7 月投产 

济南 2 期 15       15 23 年 Q2 投产 

14 浙江宁波基地 20 刀片     20  客车工厂改造 

15 安徽滁州基地 20 刀片     5 15 收购的项目 

16 江西抚州基地 15 刀片     15  一期 22 年 Q3 投产 

17 湖北襄阳基地 30 刀片      30 已考察完毕，在谈 

18 长春-一汽电池厂 45       45 在谈 

19 江西南昌工厂 拟建设        处于立项前期 

20 海外工厂 拟建设         

21 重庆两江工厂 已宣传        长安合资工厂 
 

数据来源：公司公告，英大证券研究所 
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二、一周市场表现 

指数表现：截止7月15日收盘，本周沪深300指数下跌4.07%。电力设备与新能源指数上

涨1.49%，高于沪深300指数5.56pct；电力及公用事业指数下跌0.76pct，高于沪深300指数

3.31pct。 

图表 6：电力设备与新能源、电力及公用事业、HS300 指数走势（%） 

 

数据来源：WIND，英大证券研究所 

行业估值：电力设备与新能源指数PE为53.42，估值水平处于历史中位水平；公用事业

指数PE（TTM）为61.13，估值水平处于历史高位。 

行业表现：在30个中信一级行业中，电力设备与新能源行业上涨1.49%，位列第1位；

公用事业行业本周下跌0.76%，位列第3位。 

 

图表 7：电力设备与新能源指数 PE-Band 图表 8：电力及公用事业 PE-Band 

  

数据来源：WIND，英大证券研究所数据来源：WIND，英大证券研究所 

 



 

7  

 

图表 9：中信一级行业涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，英大证券研究所 

子板块表现：子板块中风电、储能、配电设备涨幅位列前三位，分别为10.49%、7.41%、

5.78%；核电、火电、车用电机电控涨幅位列后三位，分别为-4.09%、-3.25%、-2.92%。 

图表 10：电力能源行业子板块周涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，英大证券研究所 

个股涨跌幅情况：电力能源行业上市公司中，金龙羽、惠天热电、金雷股份、金智科

技、天顺风能涨幅位列前五，分别上涨28.68%、26.88%、26.42%、25.82%、23.31%，弘讯

科技、豫能控股、兆新股份、粤电力A、建投能源涨幅位列后五，分别上涨-17.07%、-

15.7676348547718%、-12.69%、-12.10%、-11.66%。 
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图表 11：电力能源行业上市公司周涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，英大证券研究所 

三、国网动态 

（一）国网重大新闻 

国家电网：399亿元风光补贴即将下发 

7月16日电，国家电网公司发布《国家电网有限公司关于2022年年度预算第1次可再生

能源电价附加补助资金拨付情况的公告》，2022年年度预算第1次请款，财政部共预计拨付

公司可再生能源电价附加补助资金年度预算3,993,719万元，其中：风力发电1,051,809万

元、太阳能发电 2,606,737万元、生物质能发电335,173万元。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1738520042696444937&wfr=spider&for=pc 

国家电网公司2022年年中工作会议召开 

7月14日，国家电网有限公司召开2022年年中工作会议，深入学习贯彻习近平总书记

重要讲话和指示精神，认真落实党中央、国务院决策部署，践行新发展理念，融入新发展

格局，总结上半年工作，安排下半年任务，旗帜鲜明讲政治，全力以赴保供电，勇于担当

稳增长，奋发有为促转型，扎实推动“一体四翼”高质量发展，加快建设具有中国特色国

际领先的能源互联网企业，以实际行动迎接党的二十大胜利召开。 

http://www.sgcc.com.cn/html/sgcc_main/col2017021449/2022-

07/14/20220714171832465775215_1.shtml 

（二）国网旗下上市子公司重要公告列示 

图表 12：国网旗下上市子公司重要公告 

乐山电力 7 月 15 日，乐山电力发布 2022 年第二次临时股东大会决议公告。 

软光软件 7 月 16 日，软光软件发布关于高级管理人员辞职的公告。 
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明星电力 7 月 15 号，明星电力发布 2022 年半年度业绩快报公告。 
 

数据来源：WIND 一致预期，英大证券研究所 

（三）国网旗下上市公司行情回顾 

图表 13：国网旗下上市公司交易情况回顾 

公司名称 代码 平均换手率 

机构增减持情况 大户增减持情况 主力资金流向 

单位：万元 单位：万元 单位：万元 

国电南瑞 600406.SH 0.73  3519.90  35471.53  38991.42  

国网信通 600131.SH 7.20  8572.61  8520.94  17093.55  

国网英大 600517.SH 3.75  -4648.85  -678.30  -5327.15  

涪陵电力 600452.SH 1.85  -3471.05  -1250.76  -4721.81  

明星电力 600101.SH 19.75  78897.08  -12591.99  -7956.16  

远光软件 002063.SZ 4.29  -1419.89  -73.31  -1493.20  

西昌电力 600505.SH 4.63  -954.86  -757.69  -451.41  

乐山电力 600644.SH 2.56  -395.57  -2228.61  -2624.18  
 

数据来源：WIND，英大证券研究所 

 

图表 14：国网旗下上市公司行情回顾 

 

公司名称 代码 

收盘价 

(元) 

周涨跌幅 

(%) 

市值 EPS PE PB 

亿元 TTM 22E TTM 22E MRQ 

国电南瑞 600406.SH 30.14  5.50  2017.76  0.87  0.00  34.67  33.85  5.24  

国网信通 600131.SH 16.81  13.66  200.95  0.57  0.00  29.45  30.13  3.88  

国网英大 600517.SH 5.87  0.86  335.67  0.20  0.00  29.13  0.00  1.82  

涪陵电力 600452.SH 12.57  1.05  114.97  0.59  0.00  21.33  0.00  2.67  

明星电力 600101.SH 10.80  7.14  45.51  0.31  0.00  34.68  0.00  1.77  

远光软件 002063.SZ 6.90  4.70  109.54  0.19  0.00  35.85  36.15  3.80  

西昌电力 600505.SH 9.41  3.63  34.31  0.05  0.00  172.98  0.00  2.85  

乐山电力 600644.SH 6.60  -1.20  35.53  0.20  0.00  33.17  0.00  2.03  

数据来源：WIND 一致预期，英大证券研究所 

四、行业数据 

（一）电力需求 

1-5月，全国全社会用电量33526亿千瓦时，同比增长2.5%。 

图表 15：全社会用电量（亿 kWh，%） 

 



 

10  

 

数据来源：国家统计局，WIND，英大证券研究所整理 

 分产业看，1-5月，第一产业用电量407亿千瓦时，同比增长9.8%，占全社会用电量

的比重为1.2%；第二产业用电量22466亿千瓦时，同比增长1.4%，占全社会用电量的比重

为67.0%；第三产业用电量5586亿千瓦时，同比增长1.6%，占全社会用电量的比重为16.7%；

城乡居民生活用电量5066亿千瓦时，同比增长8.1%，占全社会用电量的比重为15.1%。 

图表 16：用电量增速情况（%） 图表 17：各行业用电量占比（%） 

 

 

数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所                        数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所 

（二）电力供应 

1-5 月份，全国规模以上电厂发电量②32484 亿千瓦时，同比增长 0.5%。其中，全国

规模以上电厂水电发电量 4346 亿千瓦时，同比增长 17.5%；全国规模以上电厂火电发电量
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22712 亿千瓦时，同比下降 3.5%；全国核电发电量 1663 亿千瓦时，同比增长 4.5%；全国

并网风电厂发电量 3256 亿千瓦时，同比增长 9.5%。 

图表 18：全国发电量情况（亿 kWh） 

 

数据来源：国家统计局，WIND，英大证券研究所 

图表 19：各电源当月发电量情况（亿 kWh） 

 

数据来源：国家统计局，WIND，英大证券研究所 
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图表 20：发电量累计增速（%） 图表 21：各电源发电量增速（%） 

 

 

数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所                      数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所 

1-5月份，全国发电设备累计平均利用小时1462小时，比上年同期降低69小时。分类型

看，全国水电设备平均利用小时为1262小时，比上年同期增加118小时；全国火电设备平均

利用小时为1720小时，比上年同期降低97小时，其中，燃煤发电设备平均利用小时为1791

小时，比上年同期降低85小时，燃气发电设备平均利用小时为897小时，比上年同期降低

212小时；全国核电设备平均利用小时3081小时，比上年同期降低41小时；全国并网风电设

备平均利用小时976小时，比上年同期降低78小时；全国太阳能发电设备平均利用小时563

小时，比上年同期增加22小时。 

 

图表 22：新能源利用小时数情况（小时） 图表 23：历史利用小时增速情况（%） 

  

数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所                       数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所 

（三）电力投资与产能 

1-5月份，全国电网工程完成投资1263亿元，同比增长3.1%。 
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图表 24：电网投资完成情况（亿元，%） 

 

数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所 

全国主要发电企业电源工程完成投资1470亿元，同比增长5.7%。其中，水电267亿元，

同比下降21.6%；火电231亿元，同比增长54.9%；核电161亿元，同比下降5.7%；风电390

亿元，同比下降36.4%。水电、核电、风电等清洁能源完成投资占电源完成投资的86.9%。 

图表 25：电源投资完成情况（亿元，%） 

 

数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所 
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图表 26：水电基本电源投资完成情况（亿元，%） 图表 27：风电基本电源投资完成情况（亿元，%） 

  

数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所                             数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所 

 

图表 28：核电基本电源投资完成情况（亿元，%） 图表 29：火电基本电源投资完成情况（亿元，%） 

  

数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所                           数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所 

 1-5月份，全国基建新增发电生产能力5298万千瓦，比上年同期多投产1555万千瓦。

其中，水电711万千瓦、火电978万千瓦（其中燃煤544万千瓦、燃气74万千瓦、生物质145

万千瓦）、核电116万千瓦、风电1082万千瓦、太阳能发电2371万千瓦，水电、风电和太阳

能发电分别比上年同期多投产344、304和1380万千瓦，火电比上年同期少投产506万千瓦。 

图表 30：新增装机累计同比（%） 图表 31：新增装机设备容量（万千瓦） 

 

 

数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所                      数据来源：WIND，中电联，英大证券研究所 
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（四）锂电产业链 

磷酸铁锂： 

本周原材料磷酸价格继续小幅走弱，而磷酸铁价格则保持稳定。目前磷酸铁锂主流价

格在15.5万元/吨左右，较上周持平。磷酸铁锂市场供应充足，下游电芯厂需求旺盛，但供

大于求的矛盾也将继续维持。后市预计磷酸铁锂价格跟随碳酸锂价格会有上下波动，但毛

利率偏低的状况却难以好转。 

三元材料： 

目前镍55型三元材料报价在31.6-32.3万元/吨之间，较上周同期下跌0.1万元/吨；

NCM523数码型三元材料报价在32.3-33.6万元/吨之间，较上周同期下跌0.2万元/吨；

NCM811型三元材料报价在38.1-38.6万元/吨之间，较上周同期下跌0.2万元/吨。 

三元前驱体： 

本周常规523型三元前驱体报价在11.9-12.1万元/吨之间，较上周同期下跌0.2万元/吨；

硫酸钴报价7.2-7.6万元/吨之间，较上周同期下跌0.2万元/吨；硫酸镍报价在3.6-3.8万元/吨

之间，较上周同期持平；硫酸锰报价在0.73-0.78万元/吨之间，较上周同期持平。 

负极材料： 

目前中端天然石墨负极报价在5.1万元/吨，高端在6.1万元/吨。 

电解液： 

三元常规动力型电解液均价在7.75万元/吨；磷酸铁锂电解液均价在6.25万元/吨。原料

方面，六氟磷酸锂均价下调至25万元/吨。 

 

隔膜： 

9μm湿法基膜报价在1.35-1.6元/平方米，较上周同期持平；7μm湿法基膜均价维持在

1.8-2.2元/平方米左右。（鑫椤资讯） 
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图表 32：锂电池价格走势（元/Wh） 

 

数据来源：鑫椤锂电，英大证券研究所 

 

图表 33：正极材料价格走势（元/吨） 图表 34：负极材料价格走势（元/吨） 

 
 

数据来源：鑫椤锂电，英大证券研究所                             数据来源：鑫椤锂电，英大证券研究所 

 

图表 35：隔膜价格走势（元/平方米） 图表 36：电解液价格走势（万元/吨） 

 
 

数据来源：鑫椤锂电，英大证券研究所                            数据来源：鑫椤锂电，英大证券研究所 

（五）光伏产业链  

硅料价格： 

硅料仍然受供不应求的影响，叠加7-8月硅料环节的有效供应量受到负面因素影响导

致增幅收窄的直接刺激，硅料价格在原本缓涨的趋势下，本周出现大幅“跳涨”。价格方

面，恰逢月度衔接时间，硅料环节买卖双方从上周后半周已经开始陆续签订，主要大厂之
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间长单履约下的月度订单基本已经完成密集签署。本期致密块料主流价格区间继续涨至每

公斤287-292元人民币，复投小料主流价格区间同步跳涨至每公斤294-298元人民币。 

硅片价格： 

6月24日中环公示硅片价格，P型单晶硅片各个规格对应的厚度继续降至150μm-155μ

m范围，硅片厚度减薄趋势进一步加速。182mm/155μm规格单晶硅片价格调涨至每片7.25

元，每片上涨0.44元，涨幅6.4%；210mm/155μm规格单晶硅片价格调涨至每片9.55元，每

片上涨0.50元，涨幅5.5%；隆基6月30日公示硅片价格，182mm/160μm规格单晶硅片价格

调涨至每片7.3元人民币，每片上涨0.44元人民币，涨幅6.4%。 

电池片价格： 

M6电池片报价1.24-1.25元/瓦；M10电池片价格本周交付价格1.25-1.26元/瓦；G12电池

片报价1.22-1.23元/瓦。 

组件价格： 

500W+单玻项目出厂价格(不含内陆运输)约在1.9-2.02元/瓦，500W+双玻项目出厂价格

(不含内陆运输)约在1.92-2.05元/瓦。 

图表 37：硅料价格走势（元/千克） 

 

数据来源：PVinfolink，英大证券研究所 

 

图表 38：硅片价格走势（元/片） 图表 39：电池片价格走势（元/瓦） 

  

 



 

18  

数据来源：PVinfolink，英大证券研究所整理                        数据来源：PVinfolink，英大证券研究所 

  

图表 40：组件价格走势（元/瓦） 图表 41：组件辅材（光伏玻璃）价格走势（元/平米） 

 
 

数据来源：PVinfolink，英大证券研究所整理                        数据来源：PVinfolink，英大证券研究所 

（六）全国电动汽车充换电基础设施运行情况 

2022年6月全国电动汽车充换电基础设施运行情况： 

1.充电桩保有量情况。2022年6月公共充电桩环比增加10.8万台，环比增长7.64%；同

比增加60.4万台，同比增长65.5%。截至2022年6月，联盟内成员单位总计上报公共类充电

桩152.8万台，私有桩239.0万台。 

2、充电量情况。2022年6月，公共充电桩充电总量达到19.3亿千瓦时，环比增加3.7亿

千瓦时，环比增加23.7%。其中：特来电51,172万千瓦时，小桔充电38,665万千瓦时，星星

充电37,171万千瓦时，云快充21,315万千瓦时，南方电网6,933万千瓦时（不含国家电网，

普天）。 

3、主要运营商充电桩运行情况。2022年6月，主要运营企业所运营充电桩（公共桩及

共享私桩）数量排名前四的企业分别为：星星充电356,903台，特来电288,441台，国家电网

196,484台，云快充183,828台。 

 

图表 42：公共充电桩桩保有量及每月增量（万台） 图表 43：私有桩保有量及每月增量（台） 
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数据来源：中国充电联盟，英大证券研究所                     数据来源：中国充电联盟，英大证券研究所 

图表 44：公共充电桩充电量（千万 kwh） 图表 45：主要运营商充电桩（公共桩及共享私桩）数量（台） 

 

 

数据来源：中国充电联盟，英大证券研究所整理               数据来源：中国充电联盟，英大证券研究所整理 

（七）相关大宗商品 

本周，上海金属期货交易所的铜期货结算价(连续)为54,560.00元/吨，下跌4,980元/吨；

铝的期货结算价(连续)分别17,300.00元/吨，下跌1,190元/吨。 

图表 46：铜价价格走势（美元/吨、元/吨） 图表 47：铝价价格走势（元/吨，美元/吨） 
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数据来源：WIND，英大证券研究所                             数据来源：WIND，英大证券研究所 

 

 

五、行业动态 

（一）行业新闻 

150亿投向风光储等绿色能源！安徽省国资系统成立碳中和基金 

北极星太阳能光伏网从安徽省国资委获悉，7月12日，安徽省国资系统“新兴产业发展

基金、产业转型升级基金、碳中和基金、工业互联网基金、新型基础设施建设基金、混合

所有制改革基金、战略投资基金”等7支基金公司正式成立并举行集中揭牌仪式。7支基金

均由安徽省国资委主导推动，相关省属企业牵头发起设立。其中，新兴产业发展、产业转

型升级、碳中和、工业互联网、新型基础设施建设、混合所有制改革6支基金为母基金，战

略投资基金为服务全省重大战略的直投基金。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20220718/1241793.shtml 

国内首个企业碳资信评价标准正式发布 

7月16日，国内首个企业碳资信评价标准——《企业碳资信评价规范》正式发布，企业

碳资信评价体系采用“业务-资产”二元划分架构，遵循四层推进逻辑。在全球碳中和背景

下，通过将宏观风险、区域风险、行业风险与企业地位分析相结合，形成企业的业务状况

意见。通过分析企业的碳资产和非碳资产，形成企业的资产状况意见。通过确定各大行业

的评价主题及相应指标，构建评价指标体系。 

https://news.bjx.com.cn/html/20220718/1241773.shtml 

生物质能发电补贴33.5亿元！国家电网下发2022年第一批补贴资金 

7月15日，国家电网公司发布《国家电网有限公司关于2022年年度预算第1次可再生能
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源电价附加补助资金拨付情况的公告》，发布2022年第一批补贴资金！文件指出：2022年

年度预算第1次请款，财政部共预计拨付公司可再生能源电价附加补助资金年度预算

3,993,719万元，其中：风力发电1,051,809万元、太阳能发电 2,606,737万元、生物质能

发电335,173万元。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20220717/1241719.shtml 

国家电网：399亿元风光补贴即将下发！ 

7月15日，国家电网公司发布《国家电网有限公司关于2022年年度预算第1次可再生能

源电价附加补助资金拨付情况的公告》，发布2022年第一批补贴资金！文件指出：2022年

年度预算第1次请款，财政部共预计拨付公司可再生能源电价附加补助资金年度预算

3,993,719万元，其中:风力发电1,051,809万元、太阳能发电 2,606,737万元、生物质能发

电335,173万元。向财政部请款程序，相关资金将在财政部补助资金到账后，通知项目业主

单位开具发票，并严格按政策文件要求，及时、足额转付。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20220718/1241738.shtml 

国家能源局发布1~6月全社会用电量同比增长2.9% 

7月14日，国家能源局发布1~6月全社会用电量等数据。1~6月，全社会用电量累计40977

亿千瓦时，同比增长2.9%。分产业看，第一产业用电量512亿千瓦时，同比增长10.3%；第

二产业用电量27415亿千瓦时，同比增长1.3%；第三产业用电量6938亿千瓦时，同比增长

3.1%；城乡居民生活用电量6112亿千瓦时，同比增长9.6%。6月份，全社会用电量7451亿千

瓦时，同比增长4.7%，日均用电量环比增长14.7%。分产业看，第一产业用电量105亿千瓦

时，同比增长12.4%；第二产业用电量4949亿千瓦时，同比增长0.8%；第三产业用电量1351

亿千瓦时，同比增长10.1%；城乡居民生活用电量1046亿千瓦时，同比增长17.7%。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20220715/1241630.shtml 

海关总署：上半年新能源产品出口大幅增长 太阳能电池出口增长近100% 

7月13日，国务院新闻办公室举行新闻发布会。据海关总署新闻发言人、统计分析司司

长李魁文介绍，上半年我国能源产品进口增长较快。原油、天然气、煤炭等能源产品合计

进口1.48万亿元，增长53.1％，占进口总值的17.1％。机电产品出口占比过半，其中新能

源产品出口大幅增长。上半年，我国对其他金砖国家出口机电产品4555亿元，增长16.2%，

占我国对其他金砖国家出口总值的55.7%。其中，太阳能电池、锂离子蓄电池等新能源产品

出口分别增长99.7%、67.3%。同期，劳动密集型产品出口1066.5亿元，增长7.3%。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20220714/1241278.shtml 

组件价格涨至2-2.1元/W 大型项目已暂缓交货 
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本周7月新单少量开始落地执行，新单价格上调来到每瓦1.95-2元人民币以上的水平。

然当前仍有部分前期项目执行交付，7月价格持续僵持。当前500W+单玻项目出厂价格(不

含内陆运输)约在每瓦1.9-2.02元人民币的价位，500W+双玻项目出厂价格(不含内陆运输)

约在每瓦1.92-2.05元人民币。目前因为高昂的组件价格、且报价仍在上抬到每瓦2-2.1元

人民币以上的价位，原订7月需要交付的大型项目已暂缓拉货，且租赁式户用也有部分受

到影响，本周每瓦2元人民币的新单已开始有少量成交，主要为分布式项目为主，主流成交

价格趋势将开始略微上浮，本周单玻主流成交出厂价格约每瓦1.95-1.96元人民币、双玻

价格约每瓦1.97-2.03元人民币。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20220714/1241248.shtml 

国家发改委：光伏组件产量全球占比超过3/4 

国家发改委高技术司副司长赵志丹表示，国际竞争优势持续提升。5月，工业出口大幅

回升，规上工业出口交货值同比增长11.1%。5G网络设施和应用全球领先。显示器件出货面

积全球占比超过50%，产业规模位居全球第一。光伏组件产量全球占比超过3/4，累计装机

容量稳居世界第一。输变电装备、轨道交通装备等技术水平国际先进。我国长板产业优势

不断增强，在全球产业链供应链中的位势持续攀升。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20220714/1241255.shtml 

易跃春：“十四五”风电和太阳能发电量将实现翻倍 

7月12日，以“探索‘双碳’路径 风光氢储并行”为主题，由中国改革报《能源发展》

周刊、中国产业发展促进会氢能分会共同举办的“第七届中国能源发展与创新论坛”在京

召开。水电水利规划设计总院副院长易跃春指出，能源事业事关国家发展和安全大局，而

可再生能源是我国能源安全可靠供应的重要组成。 

https://news.bjx.com.cn/html/20220713/1240801.shtml 

瓶颈有望突破 风电下乡未来可期 

今年上半年，新能源汽车保持快速增长态势，共销售260万辆，同比增长120%。作为新

能源汽车的核心零部件，动力电池产业规模也快速增长，下游需求旺盛，不少企业下半年

订单已经排满。今年以来，多家负极龙头企业宣布了扩产计划，场外资本也在大量涌入。

数据显示，2021年，我国负极材料出货量达到77.9万吨，同比增长86.4%。据预测，到2025

年，我国锂电负极材料的需求量将达到145.6万吨。 

https://news.bjx.com.cn/html/20220718/1241783.shtml 

（二）行业核心上市公司新闻与公告 
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图表 48：本周重要公告汇总 

宁德时代 

据外媒报道，两名知情人士称，宁德时代正在考虑在墨西哥至少两地投资多达 50 亿美元建立一座电池制造厂，为特斯拉公

司和福特汽车公司供货。目前候选地点包括奇瓦瓦州的华雷斯城和科阿韦拉州的萨尔提洛。这两个地方都处于接近美国得

克萨斯州的墨西哥边境。 

比亚迪 

据了解，济南弗迪电池项目位于济南高新区临空经济区，计划总投资约 100 亿元，规划建设 16 条动力电池生产线，满产产

能 30GWh/年。济南弗迪电池有限公司是比亚迪全资子公司，专注于动力电池的生产制造，采用全球领先的最新一代全自动

化锂电池生产工艺，在向济南及国内比亚迪汽车项目供应产品的同时，还向全球客户提供动力电池系列解决方案。 

国轩高科 
日前正式上市的长城汽车旗下欧拉芭蕾猫车型装配了国轩高科磷酸铁锂电池。随着芭蕾猫的上市，欧拉旗下 A 级车已拥有

好猫、芭蕾猫两款车型，并且均搭载国轩高科电池。国轩高科与长城汽车的合作进一步深化。 

亿纬锂能 
据科创板日报，针对有市场传闻称“亿纬锂能磷酸锰铁锂电池已在今年上半年通过电池中试环节，正在送样品给车企测试”，

亿纬锂能方面相关人士回应表示，“以公司实际公告为准。” 

天齐锂业 

7 月 14 日，刚刚登陆港交所的锂业巨头天齐锂业(002466.SZ/09696.HK)发布公告，截至 2022 年 6 月 30 日止六个月，归属

于公司股东的净利润区间预计为人民币 96 亿元至人民币 116 亿元，同比增长约 11089.14%至 13420.21%。扣除非经常性损

益后的净利润区间预计为人民币 84.6 亿元至人民币 103.8 亿万元，同比增长约 43625.90%至 53549.51%。天齐锂业净利润

暴涨，主要是受益于全球新能源汽车景气度提升，锂离子电池厂商加速产能扩张，下游正极材料订单回暖等多个积极因素

的影响，本报告期公司主要锂产品的销量和销售均价较上年同期均明显增长。 

赣锋锂业 

公司同意全资子赣锋国际或其全资子公司收购 Lithea 公司不超过 100%股份，收购总对价不超过 9.62 亿美元，包含 

Lithea 全部股权价值并承担 Lithea 相关债务价值。Lithea 母公司为 LSC Lithium、最终控股股东为 Pluspetrol Resources Corp 

BV，旗下主要资产为位于阿根廷萨尔塔省的 PPG 盐湖锂资源项目，包括 Pozuelos 和 Pastos Grandes 两块锂盐湖资产。  

当升科技 

当升科技 7 月 17 日公告，公司与清陶（昆山）能源发展股份有限公司（以下简称“清陶能源”）于 2022 年 7 月 16 日在江

苏省昆山市签订了《战略合作协议（2022-2025 年）》。双方一致同意在全球动力汽车电池配套开发过程中加强合作，决定

在固态及半固态电池技术开发、固态锂电正极材料产品供货、全球产能布局、金融及资本合作等方面建立多层次、全方位

的战略合作伙伴关系。 在本协议有效期间内，清陶能源拟将当升科技视为固态锂电正极材料的优先供应商，优先向当升科

技采购固态锂电正极材料，同等商务条件情况下优先支付当升科技货款。清陶能源承诺 2022 年-2025 年期间向乙方采购总

量不低于 3 万吨固态锂电正极材料，具体以每年的采购合同为准。 

容百科技 

容百科技 7 月 15 日公告，公司控股股东上海容百新能源投资企业（有限合伙）、公司实际控制人白厚善及其一致行动人北

京容百新能源投资发展有限公司、北京容百新能源投资管理有限公司、北京容百新能源科技投资管理有限公司、遵义容百

新能源投资中心（有限合伙）其直接或间接所持有的公司首次公开发行限售股共 1.7 亿股，占总股本的比例为 37.85%，自

动延长锁定期 6 个月至 2023 年 1 月 21 日。 

厦门钨业 

7 月 15 日，厦门钨业发布业绩快报，公司 2022 年 1-6 月实现营业收入 241.58 亿元，同比增长 69.85%，小金属行业平均营

业收入增长率为 30.39%；归属于上市公司股东的净利润 9.12 亿元，同比增长 32.54%，小金属行业平均净利润增长率为

156.01%。 

江苏国泰 
江苏国泰公告，预计 2022 年半年度归母净利 8.50 亿元-10.00 亿元，同比增长 129.33%-169.8%。公司 2022 年半年度业绩较

上年同期大幅增长的原因主要系报告期内市场需求旺盛，带动公司业务增长。 

嘉元科技 

嘉元科技(688388)7 月 15 日晚公告称，基于对嘉元科技未来发展前景的信心，同时为了促进嘉元科技的长期稳定发展，增

强广大投资者的信心，嘉元科技控股股东嘉沅投资、嘉元科技实际控制人廖平元近日分别出具了关于特定期间不减持公司

股票承诺函，承诺其持有的嘉元科技首次公开发行限售股上市流通之日起，至嘉元科技 2021 年度向特定对象发行股票完成

之日起六个月内，不通过任何方式减持所持有的嘉元科技的股份，包括承诺期间该部分股份因资本公积转增、派送股票红

利新增的股份。 

光华科技 
7 月 14 日，光华科技发布业绩预告，公司预计 2022 年 1-6 月归属上市公司股东的净利润 7800.00 万至 8300.00 万，同比变

动 159.56%至 176.20%。 

厦钨新能 
厦钨新能发布业绩快报，上半年净利润 5.3 亿元，同比增 112.19%。本报告期内，受益于终端需求的增加，三元材料销量同

比提升，其中公司高电压车载三元材料销量显著提升，规模效应进一步显现，盈利能力提升。 

上机数控 

上机数控公告，预计公司 2022 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 15.6 亿元至 16.6 亿元，同比增加 83.65%至

95.42%。报告期内，公司单晶硅业务按计划拓展，已投资的单晶硅业务全面达产，产能顺利释放，并且保持较好的产能利

用率及产销率。 
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TCL 中环 7 月 14 日，TCL 中环发布业绩预告，2022 年上半年实现营业收入 310 亿元-330 亿元，较上年同期增长 76%-87%。 
 

数据来源：公司公告，英大证券研究所 

（三）行业核心上市公司估值表 

图表 49：行业核心上市公司估值表 

证券简称 
总市值 收盘价 EPS PE 

PB 
本周涨

跌幅 2022/7/15 2022/7/15 21A 22E 23E 21A 22E 23E 

东方电缆 579  84.20  1.81  1.94  2.62  48.69  43.51  32.12  11.10  6.90  

特变电工 1,056  27.87  1.88  3.16  3.31  12.80  8.82  8.41  2.37  -1.25  

中国西电 262  5.12  0.11      44.77      1.29  0.30  

思源电气 330  43.02  1.57  1.79  2.24  29.93  24.04  19.18  3.84  3.77  

平高电气 120  8.81  0.05  0.22  0.44  80.61  39.19  20.09  1.29  0.16  

正泰电器 813  37.83  1.58  2.44  2.95  21.04  15.50  12.83  2.65  3.31  

宏发股份 442  42.41  1.43  1.32  1.68  39.82  32.24  25.21  6.75  -0.37  

良信股份 172  16.83  0.42  0.55  0.75  40.20  30.87  22.49  7.41  0.11  

上海电气 577  4.56  -0.64  0.17  0.20  -6.68  27.06  22.56  1.17  0.07  

东方电气 487  17.51  0.73  0.88  1.11  21.15  19.88  15.74  1.66  1.30  

麦格米特 151  30.28  0.78  1.01  1.36  39.51  30.11  22.20  4.91  0.57  

隆基绿能 4,694  61.91  1.69  1.86  2.37  50.76  33.30  26.14  9.39  -0.14  

通威股份 2,704  60.06  1.82  4.42  3.88  21.53  13.60  15.50  6.35  -4.03  

福斯特 926  69.58  2.35  2.06  2.61  45.40  33.78  26.62  7.39  6.72  

晶盛机电 898  69.80  1.33  2.02  2.68  47.95  34.49  26.01  12.09  -1.39  

阳光电源 1,871  126.00  1.08  2.12  2.93  116.46  59.49  42.98  11.55  20.65  

金风科技 533  15.43  0.79  0.94  1.10  17.38  16.47  14.02  1.84  0.73  

明阳智能 768  34.00  1.60  1.65  1.94  18.07  20.55  17.57  3.61  3.13  

日月股份 275  28.40  0.69  0.65  1.05  60.47  43.59  27.08  3.23  3.73  

天顺风能 335  18.57  0.73  0.81  1.10  39.63  23.00  16.88  4.42  3.62  

宁德时代 13,570  556.01  6.88  10.43  16.39  87.72  53.29  33.93  15.27  -8.00  

亿纬锂能 1,997  105.15  1.54  1.73  3.12  71.82  60.79  33.70  10.64  -0.49  

璞泰来 1,141  82.00  2.53  2.11  3.06  55.61  38.86  26.83  10.02  -4.04  

国轩高科 776  46.62  0.08  0.37  0.87  900.59  124.55  53.56  4.08  1.16  

汇川技术 1,682  63.82  1.37  1.57  2.03  46.16  40.54  31.40  10.08  -1.39  

捷昌驱动 119  31.22  0.71  1.09  1.61  42.31  28.67  19.43  3.19  -1.45  

国电南瑞 1,980  29.57  1.02  1.01  1.18  34.01  29.39  25.00  5.24  1.57  

许继电气 220  21.83  0.72  0.86  1.05  29.65  25.24  20.70  2.40  2.18  

中国广核 1,125  2.86  0.19  0.21  0.24  14.15  13.32  11.86  1.36  -0.04  

中国核电 1,261  6.69  0.44  0.58  0.63  13.80  11.58  10.69  1.56  -0.28  

晶科科技 172  5.94  0.13  0.22  0.28  41.72  26.44  21.43  1.42  -0.09  

太阳能 258  8.59  0.39  0.54  0.72  22.20  15.81  11.92  1.71  0.32  

节能风电 255  5.08  0.15  0.28  0.34  28.59  17.97  14.94  2.28  0.22  

长江电力 5,654  24.86  1.16  1.30  1.37  21.30  19.06  18.14  3.00  0.10  

华能水电 1,300  7.22  0.32  0.39  0.42  21.74  18.68  17.07  2.45  -0.26  

国投电力 840  11.27  0.32  0.80  0.89  37.25  14.04  12.60  1.78  -0.41  

湖北能源 350  5.32  0.36  0.43  0.50  15.79  12.27  10.55  1.08  -0.22  
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联美控股 169  7.39  0.46  0.61  0.71  16.65  12.17  10.41  1.58  -0.07  

华能国际 808  7.35  -0.79  0.51  0.67  -8.04  14.29  10.98  2.03  -0.84  

浙能电力 503  3.70  -0.06  0.08  0.18  -39.28  47.25  20.53  0.76  -0.16  

国电电力 728  4.08  -0.11  0.31  0.41  -29.37  13.16  10.03  1.65  -0.03  

华电国际 389  4.77  -0.61  0.39  0.48  -8.49  12.36  9.90  1.21  0.09  

八方股份 223  185.09  5.04  7.12  9.56  35.02  26.01  19.36  7.76  -4.80  

卧龙电驱 192  14.57  0.76  0.90  1.09  18.17  16.14  13.33  2.30  0.64  

TCL 中环 1,891  58.50  1.32  1.85  2.29  39.40  31.70  25.51  5.52  -3.79  

锦浪科技 828  223.00  1.93  2.58  3.81  155.63  86.55  58.57  34.64  8.75  

派能科技 638  412.02  2.04  3.99  7.76  178.18  103.28  53.07  21.24  23.81  

捷佳伟创 433  124.20  2.12  2.72  3.48  55.51  45.58  35.67  6.58  5.95  

迈为股份 850  491.45  6.26  5.10  7.71  121.02  96.38  63.77  13.71  3.00  

上机数控 655  169.35  6.36  5.77  9.56  31.93  29.33  17.72  7.96  -0.32  

恩捷股份 2,133  239.00  3.06  5.67  8.11  66.63  42.12  29.48  14.39  -4.92  
 

数据来源：WIND 一致预期，英大证券研究所 
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风险提示及免责条款 

股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 

本报告中所依据的信息、资料及数据均来源于公开可获得渠道，英大证券研究所力求其准确可靠，但对其准确性及完整性不做任何保证。客

户应保持谨慎的态度在核实后使用，并独立作出投资决策。 

本报告为英大证券有限责任公司所有。未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、转发，或

向其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。 

请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本公司有关证券分析师、投资顾问或其他服务人员意见后，正

确使用公司的研究报告。 

根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许可[2009]1189号），英大证券

有限责任公司具有证券投资咨询业务资格。 

 


