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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3813.56  -44.58  -1.16  

深证成指 12472.00  -81.84  -0.65  

沪深 300 4459.83  -30.62  -0.68  

中小 100 7535.84  -101.27  -1.33  

创业板指 2899.37  27.15  0.95  

科创 50 1306.48  -21.80  -1.64  

香港恒生 25343.43  -153.12  -0.60  

恒生中国 9050.02  -58.10  -0.64  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4256.05  -14.91  -0.35  

中证 500 6868.46  -93.23  -1.34  

中证 800 4861.33  -42.03  -0.86  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4430.00  -29.83  -1.14  

IF 下月 4419.80  -40.03  -1.25  

IF 季后 4401.80  -58.03  -1.33  

IF 半年 4379.00  -80.83  -1.35  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 45271.23  -24.58  -0.05  

纳斯达克 21497.73  218.10  1.02  

日经 225 41938.89  -371.60  -0.88  

英国 FTSE 9177.99  61.30  0.67  

德国 DAX 23594.80  107.47  0.46  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 98.1485  -0.1662  -0.17  

美元中间价 7.1108  0.0019  0.03  

欧元/美元 1.1662  0.0019  0.16  

美元/日元 148.1115  -0.2170  -0.15  

英镑/美元 1.3446  0.0051  0.38  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3619.70  27.50  0.77  

布伦特原油 67.39  -1.75  -2.53  

LME 铜 9975.50  -5.00  -0.05  

LME 铝 2614.00  -5.00  -0.19  

CBOT 小麦 522.25  -6.00  -1.14  

CBOT 玉米 418.25  -4.75  -1.12  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

高开低走 震荡回调 

周三（9 月 3 日）大盘高开低走，震荡回调。截至收

盘，上证综指收于 3813.56 点，下跌 1.16%；深成指

收于 12472 点，下跌 0.65%；科创 50 下跌 1.64%；创

业板指上涨 0.95%，万得全 A 成交额共 23957 亿元，

较前一日有所下降。     

行业方面，30 个中信一级行业有 28 个行业下跌，其

中国防军工、综合金融及非银行金融跌幅居前，仅有

通信、电力设备及新能源收涨。概念方面，光伏逆变

器、光模块 CPO及储能等指数表现活跃。        

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，谷歌涨超 9%股价创新高 

周三（9 月 3 日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 0.05%，标普 500 指数涨 0.51%，纳指涨 1.02%。

万得美国科技七巨头指数涨 2.01%，谷歌涨超 9%，股

价创纪录新高，苹果涨逾 3%。中概股涨跌不一，脑再

生涨超 7%，比特小鹿跌逾 6%。 

新闻精要  

1. 习近平：在纪念中国人民抗日战争暨世界反法西斯

战争胜利 80 周年大会上的讲话 

2. 财政部与中国人民银行联合工作组召开第二次组

长会议 

3. 商务部：中方裁定对部分美企征收反倾销税 

4. 多地上调最低工资标准 

5. 美联储褐皮书：多数辖区经济活动几无变化 各区

价格齐涨 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 
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国内市场 

高开低走 震荡回调 

➢  市场综述 

周三（9月 3日）大盘高开低走，震荡回调。截至收盘，上证综指收于 3813.56

点，下跌 1.16%；深成指收于 12472 点，下跌 0.65%；科创 50下跌 1.64%；创

业板指上涨 0.95%，万得全 A成交额共 23957亿元，较前一日有所下降。     

行业方面，30个中信一级行业有 28个行业下跌，其中国防军工、综合金

融及非银行金融跌幅居前，仅有通信、电力设备及新能源收涨。概念方面，光

伏逆变器、光模块 CPO及储能等指数表现活跃。                                  

                

➢  驱动因素 

财政部与央行联合工作组召开第二次组长会议，就金融市场运行、政府债

券发行管理、央行国债买卖操作和完善离岸人民币国债发行机制等议题进行了

深入研讨。下一步，要继续积极发挥联合工作组机制作用，深化合作，加强协

同，持续推动我国债券市场平稳健康发展，共同保障财政政策、货币政策更好

落地见效。 

当日 A股市场共 823只个股上涨，4560只下跌，34只持平。其中，128

只个股涨超 5%，373只个股跌超 5%；41只个股涨停，23 只个股跌停。市场在

近期大幅调整后风险部分释放，短期波动不改中长期趋势。 
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新闻精要 

习近平：在纪念中国人民抗日战争暨世界反法西斯战争胜利 80 周年大会上的讲话 

新华社北京 9月 3日电 在纪念中国人民抗日战争暨世界反法西斯战争胜

利 80周年大会上的讲话 

（2025年 9月 3日，上午） 

习近平 

全国同胞们， 

尊敬的各位国家元首、政府首脑和国际组织代表， 

尊敬的各位来宾， 

全体受阅将士们， 

同志们、朋友们： 

今天，我们隆重集会，纪念中国人民抗日战争暨世界反法西斯战争胜利 80

周年，共同铭记历史、缅怀先烈、珍爱和平、开创未来。 

我代表中共中央、全国人大、国务院、全国政协、中央军委，向全国参加

过抗日战争的老战士、老同志、爱国人士和抗日将领，向为中国人民抗日战争

胜利作出重大贡献的海内外中华儿女，致以崇高敬意！向支援和帮助过中国人

民抵抗侵略的外国政府和国际友人，表示衷心感谢！向参加今天大会的各国来

宾，表示热烈欢迎！ 

同志们、朋友们！ 

中国人民抗日战争是艰苦卓绝的伟大战争。在中国共产党倡导建立的抗日

民族统一战线旗帜下，中国人民以铮铮铁骨战强敌、以血肉之躯筑长城，取得

近代以来反抗外敌入侵的第一次完全胜利。 

中国人民抗日战争是世界反法西斯战争的重要组成部分，中国人民以巨大

的民族牺牲，为拯救人类文明、保卫世界和平作出了重大贡献。 

历史警示我们，人类命运休戚与共，各个国家、各个民族只有平等相待、

和睦相处、守望相助，才能维护共同安全，消弭战争根源，不让历史悲剧重演！ 

同志们、朋友们！ 

中华民族是不畏强暴、自立自强的伟大民族。当年，面对正义与邪恶、光

明与黑暗、进步与反动的生死较量，中国人民同仇敌忾、奋起反抗，为国家生

存而战，为民族复兴而战，为人类正义而战。今天，人类又面临和平还是战争、
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对话还是对抗、共赢还是零和的抉择。中国人民坚定站在历史正确一边、站在

人类文明进步一边，坚持走和平发展道路，与各国人民携手构建人类命运共同

体。 

中国人民解放军始终是党和人民完全可以信赖的英雄部队。全军将士要忠

实履行神圣职责，加快建设世界一流军队，坚决维护国家主权、统一、领土完

整，为实现中华民族伟大复兴提供战略支撑，为世界和平与发展作出更大贡献！ 

历史承载过去，也启迪未来。新时代新征程，全国各族人民要在中国共产

党坚强领导下，坚持马克思列宁主义、毛泽东思想、邓小平理论、“三个代表”

重要思想、科学发展观，全面贯彻新时代中国特色社会主义思想，坚定不移走

中国特色社会主义道路，传承和弘扬伟大抗战精神，踔厉奋发、勇毅前行，为

以中国式现代化全面推进强国建设、民族复兴伟业而团结奋斗！ 

中华民族伟大复兴势不可挡！人类和平与发展的崇高事业必将胜利！ 

 

财政部与中国人民银行联合工作组召开第二次组长会议 

据央行官网，为推动实施更加积极有为的宏观政策，加强财政政策与货币

政策协调配合，近日，财政部与中国人民银行联合工作组召开第二次组长会议。

财政部党组成员、副部长廖岷，中国人民银行党委委员、副行长邹澜出席会议

并讲话。会议充分肯定了去年联合工作组成立以来部、行协同配合取得的成效，

并就金融市场运行、政府债券发行管理、央行国债买卖操作和完善离岸人民币

国债发行机制等议题进行了深入研讨。双方一致认为财政政策与货币政策的协

同发力，为应对当前复杂多变的市场环境、推动经济持续回升向好提供了有力

保障。下一步，要继续积极发挥部、行联合工作组机制作用，深化合作，加强

协同，持续推动我国债券市场平稳健康发展，共同保障财政政策、货币政策更

好落地见效。财政部、中国人民银行相关司局负责同志参加会议。 

 

商务部：中方裁定对部分美企征收反倾销税 

香港万得通讯社报道，中国商务部裁定，美国光纤生产商和出口商通过改

变贸易模式的方式向中国出口相关截止波长位移单模光纤（G.654.C光纤），
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不具有充分的商业合理性，削弱了现行反倾销措施的实施效果，构成了对原产

于美国的进口非色散位移单模光纤反倾销措施的规避。对各公司征收的反倾销

税税率如下：德拉克通信美国公司 78.2%，康宁公司 37.9%，OFS-费特有限责

任公司 33.3%，其他美国公司 78.2%。 

 

多地上调最低工资标准 

香港万得通讯社报道，据不完全统计，今年以来已有 12个省份上调最低

工资标准，其中大部分省份月最低工资标准或月最低工资标准最高档上调幅度

约在 8%-12%。调整过后，全国 31个省份月最低工资标准最高档均超过 2000

元，上海月最低工资标准居全国首位。 

 

美联储褐皮书：多数辖区经济活动几无变化 各区价格齐涨 

每经快讯，9月 4日，美联储褐皮书报告显示，近几周美国大部分地区的

经济活动“几乎没有或没有变化”。“12个辖区中的大多数报告自上次褐皮书

以来，经济活动几乎没有或没有变化，”这份周三发布的报告写道。“在各个

辖区，联系人报告消费者支出持平至下降，因为许多居民的薪资未能跟上物价

上涨的步伐。”褐皮书称，各地区均出现物价上涨，其中 10个辖区报告通胀

“温和或和缓”，另有两个辖区报告“投入价格增长强劲”。““11个辖区表

示总体就业水平几乎没有或没有净变化，而一个辖区表示出现温和下降，”报

告称。半数辖区还报告移民劳动力减少，特别是在纽约、里士满、圣路易斯和

旧金山的建筑行业。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，据乘联分会初步统计，8月，全国乘用车新能源市

场零售 107.9万辆，同比增长 5%，环比增长 9%，全国新能源市场零售渗透率

55.3%，今年以来累计零售 753.5万辆，同比增长 25%。 

美国劳工统计局报告显示，美国 7月职位空缺数从 6 月下修后的 736万个
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降至 718.1万个，降至 10个月低点，远低于预期的 738.2 万。 

欧元区 8月综合 PMI终值微升至 51，较初值下修 0.1 个百分点，为 12个

月高点；服务业 PMI从 7月的 51 降至 50.5。德国服务业 PMI 被下修至 49.3，

低于 50.1的初值。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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