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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻： 1）中俄对等免签政策落地，跨境旅游板块迎利好。据

9 月 5 日央视新闻报道，俄罗斯总统普京在东方经济论坛全会上宣布，
俄罗斯将对等实施对华免签政策，以回应中方友好举措。此项政策的实
施将进一步促进两国人员交流，尤其对跨境旅游行业形成直接利好。2）
美对半导体关税政策或加剧行业压力，中方立场明确。9 月 5 日，美国
总统特朗普表示，将对未将生产转移至美国的半导体公司征收关税。此
举旨在推动全球半导体产业链向美国本土集中，进一步强化美国在芯片
制造领域的竞争力。对此，中国外交部发言人郭嘉昆在例行记者会上回
应称，“中方在关税问题上的立场是一贯的、明确的。” 

◼ 行业新闻：1）欧盟猪肉及相关产品反倾销初裁落地，国内养殖业迎政
策保护。9 月 5 日，商务部公布对原产于欧盟的进口猪肉及猪副产品反
倾销调查的初步裁定。调查机关认定，欧盟相关产品存在倾销行为，并
对国内产业造成实质损害，倾销与损害之间存在因果关系。根据《反倾
销条例》第二十八条和第二十九条规定，商务部决定自 2025 年 9 月 10

日起对相关进口产品实施临时反倾销措施，要求进口经营者根据裁定的
保证金比率向海关提供保证金。2）原子能法草案拟提请三次审议，能
源领域立法再推进。9 月 5 日下午，全国人大常委会法制工作委员会举
行记者会，发言人黄海华介绍了当前立法工作的相关情况，并回答记者
提问。备受关注的《原子能法》草案拟提请本次全国人大常委会会议进
行三次审议。《原子能法》作为我国能源领域的重要立法，旨在规范原
子能的开发、利用及管理，同时为核能安全提供法律保障。 

◼ 市场表现：1）行情回顾： 2025 年 9 月 5 日，创业板指数上涨 6.55%，
北证 50 指数上涨 5.15%，科创 50 指数上涨 3.39%，沪深 300 指数上涨
2.18%，A 股指数上涨 1.24%，上证指数上涨 1.24%。2）北证 A 股表现：
截至 2025 年 9 月 5 日，北交所成分股共 274 个，公司平均市值 34.55 亿
元，成交额 440.59 亿元，较前一交易日增加 60.99 亿元。 

◼ 公司公告：暂无相关公告 

◼ 今日新股：暂无 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

中俄对等免签政策落地，跨境旅游板块迎利好。 

据 9 月 5 日央视新闻报道，俄罗斯总统普京在东方经济论坛全会上宣布，俄罗斯将

对等实施对华免签政策，以回应中方友好举措。此前，中国外交部发言人郭嘉昆表示，

中方决定扩大免签国家范围，自 2025 年 9 月 15 日至 2026 年 9 月 14 日，对俄罗斯普通

护照人员试行免签政策。此项政策的实施将进一步促进两国人员交流，尤其对跨境旅游

行业形成直接利好。免签政策的便利性预计将推动中国游客赴俄旅游热情，同时吸引更

多俄罗斯游客来华，带动两国旅游市场规模增长。这一政策将为相关领域企业带来显著

机遇，包括出境游服务商、航空公司、酒店及其他旅游相关产业链。 

美对半导体关税政策或加剧行业压力，中方立场明确。 

9 月 5 日，美国总统特朗普表示，将对未将生产转移至美国的半导体公司征收关税。

此举旨在推动全球半导体产业链向美国本土集中，进一步强化美国在芯片制造领域的竞

争力。然而，该政策可能加剧国际贸易摩擦，对全球半导体行业形成新的压力。对此，

中国外交部发言人郭嘉昆在例行记者会上回应称，“中方在关税问题上的立场是一贯的、

明确的。”这一表态彰显了中国在全球供应链问题上的坚定态度，也为市场释放出稳定

信号。 

2.   行业新闻 

欧盟猪肉及相关产品反倾销初裁落地，国内养殖业迎政策保护。 

9 月 5 日，商务部公布对原产于欧盟的进口猪肉及猪副产品反倾销调查的初步裁定。

调查机关认定，欧盟相关产品存在倾销行为，并对国内产业造成实质损害，倾销与损害

之间存在因果关系。根据《反倾销条例》第二十八条和第二十九条规定，商务部决定自

2025 年 9 月 10 日起对相关进口产品实施临时反倾销措施，要求进口经营者根据裁定的

保证金比率向海关提供保证金。此次反倾销初裁的落地，将对国内养殖业形成直接利好，

保护国内猪肉及相关产品生产企业的市场竞争力。 

原子能法草案拟提请三次审议，能源领域立法再推进。 

9 月 5 日下午，全国人大常委会法制工作委员会举行记者会，发言人黄海华介绍了

当前立法工作的相关情况，并回答记者提问。备受关注的《原子能法》草案拟提请本次

全国人大常委会会议进行三次审议。《原子能法》作为我国能源领域的重要立法，旨在

规范原子能的开发、利用及管理，同时为核能安全提供法律保障。草案的推进标志着我

国在核能领域的法律体系建设迈入关键阶段，为核能产业的健康发展奠定坚实基础。 
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3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 9 月 5 日，创业板指数上涨 6.55%，北证 50 指数上涨 5.15%，

科创 50 指数上涨 3.39%，沪深 300 指数上涨 2.18%，A 股指数上涨 1.24%，上证指数上

涨 1.24%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 9 月 5 日，北交所成分股共 274 个，公司平均市值

34.55 亿元，成交额 440.59 亿元，较前一交易日增加 60.99 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 252 只，其中派特尔、泓禧科技、华洋赛车分别以 30.00%、

30.00%、29.98%的涨幅位列前三，而鸿智科技、恒进感应、太湖雪则以-15.47%、-6.84%

和-4.30%的跌幅成为市场主要调整标的。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/09/05）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/09/05） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/09/05）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/09/05） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/09/05） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

暂无 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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