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1.1 周度回顾（0901-0907） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，9月2日。（1）美债收益率。根据wind，9月2日，美国10年期国债收益率最高录

得4.30%；美国30年期国债收益率最高录得4.997%。（2）英国、法国、德国国债收益

率。根据wind，9月2日，英国30年期国债收益率录的5.70%，续创1998年4月以来的新

高；德国30年期国债收益率录的3.40%，续创2011年11月以来的新高；法国30年期国债

收益率录的4.50%，续创2009年6月以来的新高。（3）欧盟物价水平。根据欧盟统计局9

月2日的数据，欧元区8月调和CPI同比初值2.1%、预期2.1%、前值2.0%；8月核心调和

CPI同比初值2.3%、预期2.2%、前值2.3%。

⚫ 周三，9月3日。根据中国商务部9月3日的消息，商务部公告2025年第48号，公布对原产

于美国的进口相关截止波长位移单模光纤反规避调查的裁决。商务部裁定，美国光纤生产

商和出口商通过改变贸易模式的方式向中国出口相关截止波长位移单模光纤（G.654.C光

纤），不具有充分的商业合理性，削弱了现行反倾销措施的实施效果，构成了对原产于美
数据来源：中国人民银行等  国信期货
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5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 国的进口非色散位移单模光纤反倾销措施的规避。自2025年9月4日起，将原产于美国的

进口非色散位移单模光纤现行反倾销税税率适用于原产于美国的进口相关截止波长位移单

模光纤。对各公司征收的反倾销税税率如下，康宁公司37.9%，OFS-费特有限责任公司 

33.3%，德拉克通信美国公司 78.2%，其他美国公司78.2%。

⚫ 周四，9月4日。根据中国人民银行的消息，为保持银行体系流动性充裕，2025年9月5日，

中国人民银行将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展10000亿元买断式逆回购

操作，期限为3个月（91天）。

⚫ 周四，9月4日。根据中国工业和信息化部的消息，工业和信息化部、市场监督管理总局关

于印发《电子信息制造业2025－2026年稳增长行动方案》。

数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（0901-0907） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，9月4日。根据美国ADP研究所9月4日的数据，美国8月新增ADP就业人数5.4万人、

预期6.8万人、前值由10.4万人修正为10.6万人。

⚫ 周五，9月5日。根据美国劳工部数据，美国8月新增非农就业人口2.2万人、预期7.5万人、

前值由7.3万人修正为7.9万人；美国8月失业率4.3%、预期4.3%、前值4.2%。

⚫ 周五，9月5日。根据央视新闻的报道，当地时间9月4日，白宫发表声明表示，美国总统

特朗普签署行政命令，正式实施美日贸易协议。声明表示，根据该协定，美国将对几乎所

有进入美国的日本进口产品征收15%的基准关税。此前已征收较高关税的日本进口产品不

会被双重征税，而此前税率低于15%的商品将调整至新税率。同时对汽车及汽车零部件、

航空航天产品、非专利药品以及美国境内无法自然获取或生产的自然资源实施单独的行业

特定待遇。声明还表示，日本将为美国制造业、航空航天、农业、食品、能源、汽车和工

业品生产商提供关键领域市场准入的突破性开放。日本政府正致力于加快实施“最低准入”
数据来源：中国人民银行等  国信期货
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7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 大米计划，将美国大米采购量增加75%，并购买包括玉米、大豆、化肥、生物乙醇以及其

他美国产品在内的美国农产品，总额达每年80亿美元。声明称，日本政府还致力于允许在

日本销售美国制造并获得美国安全认证的乘用车，且无需额外测试。此外，日本将购买美

国制造的商用飞机以及美国国防设备。日本政府同意向美国投资5500亿美元。

⚫ 周五，9月5日。根据央视新闻的报道，当地时间9月5日，美国移民和海关执法局（ICE）

联合多家联邦机构在佐治亚州一家现代汽车工厂展开大规模执法行动，共拘捕475名疑似

非法居留并工作的移民，其中多数为韩国国籍。此次突查针对该州最大投资项目之一——

韩国现代汽车价值76亿美元的电动车生产基地及其在建电池工厂，导致相关施工一度中断。

美国土安全部表示，执法行动属“正在进行的刑事调查”的一部分，涉及非法用工及其他

严重联邦犯罪。韩国外交部已派员赴现场，并敦促美方保障韩公民的合法权益。现代汽车

与合作伙伴LG新能源方面表示正全面配合调查。
数据来源：中国人民银行等  国信期货
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8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，9月5日。根据深圳市住房和建设局消息，《深圳市住房和建设局 中国人民银行深

圳市分行关于进一步优化调整本市房地产政策措施的通知》发布，进一步优化调整房地产

政策措施。

电子信息制造业2025－2026年稳增长行动方案》指出，在破除“内卷式”竞争中实现

光伏等领域高质量发展，依法治理光伏等产品低价竞争；引导地方有序布局光伏、锂电池产

业，指导地方梳理产能情况；支持协会商会建立行业自律机制，加强重点行业监测预警和风

险提示，有序调整产业规模。考虑到9月有13000亿元买断式逆回购到期，因此，截至9月7日，

9月买断式逆回购净回收量为3000亿元。8月，中国人民银行通过买断式逆回购以及MLF操作，

净投放基础货币6000亿元，净投放量为今年2月以来的新高。后期，中国人民银行仍然可在9

月再次操作买断式逆回购以及MLF，进行基础货币投放；并且，货币政策的累积效应也将进

一步显现。此前北京和上海均优化和调整房地产限购措施，考虑到广州已经全市取消限购，
数据来源：中国人民银行等  国信期货
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9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

因此，有利于四大一线城市房地产市场需求侧进一步改善。

9月2日，美债收益率走高，30年期国债收益率逼近5.0%，美元相对走强，美元指数相

对走高；随后，英国、德国和法国国债收益率走高，非美货币相对走强，美元指数冲高回落。

短期内，海外金融市场资金面相对趋紧。同时，欧元区物价水平略有走高，欧洲央行9月11日

或将继续维持利率不变。

美国8月新增非农大幅不及预期，表现较差，虽然7月新增非农略有上修，但是，考虑到

此前对5月和6月新增非农数据的大幅下修，反映出美国劳动力市场存在衰退风险。根据CME

美元利率期货显示，截至北京时间9月7日，市场预计美联储9月18日降息25个基点的概率为

89.0%、降息50个基点的概率为11.0%，市场开始计价美联储9月降息50个基点；年内累计

降息幅度或为75个基点。非农数据发布后，美元指数有所下行跌破98.0整数关口。

数据来源：中国人民银行等  国信期货
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10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

美国总统特朗普最新的行政命令，确定了日本输美商品的关税税率为15.0%，此前税率

为基础关税22.0%以及加征的15.0%“对等关税”，因此日本输美商品的关税大幅降低，有

利于美日贸易的开展。并且有利于日元相对升值。当然，为此，日本政府做出了较大让步，

尤其是对美国大米的购买量增加了75.0%，以及为美国制造业提供突破性开放，对于日本农

业和制造业均有较大负面冲击。美国移民和海关执法局针对韩国企业的执法行动，或在给韩

国政府和韩国汽车企业施压，迫使韩方做出更大让步，并达成新的美韩经贸协议。

数据来源：中国人民银行等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0901-0905 ）

猪肉批发价相对稳定，

价格至19.84元/公斤；

蔬菜批发价略有上行，

价格至5.13/公斤；水

果批发价相对稳定，

价格至6.94元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0901-0905 ）

CRB现货综合指数略

有下行，至553.06。



2.3 货币市场：利率 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0901-0905）

DR007和R007均略

有 下 行 ， 分 别 至

1.4372%和1.4566%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0901-0905 ）

波罗的海干散货指数

（BDI）略有下行，

至1979点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0905当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续下

行，至1149.14。
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18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数涨跌不一，

上证综合指数下跌1.18%；

深证成份指数下跌0.83%；

创业板指数上涨2.35%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年期

国债期货上涨0.01%，

10年期国债期货持平，

30 年期国债期货下跌

0.21% 。

数据来源：Choice  国信期货
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19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌0.12%，
在岸美元兑人民币上涨
0.07%，欧元兑人民币
上涨0.50%；

商品市场

原油下跌0.66%；沪金
上涨3.88%；生猪下跌
1.70% ； 沪 铜 上 涨
0.92% ； 螺 纹 上 涨
1.72%。

数据来源：Choice  国信期货
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21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，9月8日。法国总理要求国民议会对政府进行信任投票。

⚫ 周三，9月10日。中国8月CPI同比。中国8月PPI同比。

⚫ 周四，9月11日。欧洲央行利率决议。美国8月CPI同比。美国8月核心CPI同比。

⚫ 时间待定。中国8月进口和出口。中国8月社融和货币供应。
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