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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 5 个交易日电力设备、汽车行业及机械设备指数涨跌幅

分别为+7.39%、-1.27%及-1.37%，在 31 个申万一级行业中排

名分别为第 1、18、21位；同期沪深 300涨跌幅为-0.81%。 

行业观点： 

1) 工程机械：8 月挖掘机销量延续增长。据中国工程机械工业协

会数据，2025 年 8 月销售各类挖掘机 16523 台，同比增长

12.8%。其中国内销量 7685台，同比增长 14.8%；出口量 8838

台，同比增长 11.1%。累计销量看，2025 年 1-8月，国内销量

80628台，同比增长 21.5%；出口 73553 台，同比增长 12.8%。

国外各区域市场景气轮动，内资主机龙头全球竞争力持续提升

下出口增长相对稳定，而内需核心是存量设备进入更新替换上

行周期，在专项债政策及基建项目托底下，当前内需复苏趋势

明确。在内外市场共振向上趋势下，建议继续关注工程机械板

块的投资机会。 

2) 风电：基本面改善带动上周风电板块行情。上周风电设备涨势

较好，上涨 3.28%。风电行业上游零部件、塔桩环节受益于需

求高景气、产能利用率提升及价格上涨，2025Q2 主营毛利率

大多实现明显修复。2024 年 11 月起，风电行业达成反“内

卷”共识，风机招标价格开始稳步回升（4Q24 风机中标价格

企稳由 1400 元/KW 反弹至 1500-1600 元/KW）；另外成本压力

的缓解，叠加规模化生产降低单位成本，产业链利润空间有所

修复。长期来看，陆风风机大型化和技术迭代推动单位成本下

降，深远海开发提速、欧洲能源转型需求带来的出口机遇等因

素将助力海风相关公司业绩加速释放。整体来看，我们看好风

电板块后续的投资机会。 

3) 汽车：8 月 1-31 日，全国乘用车市场零售同比去年同期增长

3%，新能源车同比去年增长 5%，表现较好。据乘联会数据，8

月 1-31日，全国乘用车市场零售 195.2万辆，同比去年同期

增长 3%，较上月环比增长 7%，其中新能源车零售 107.9万辆，

新能源车零售渗透率达到 55.3%。我们认为，在以旧换新等一

系列促销优惠活动的加持下以及新车型的不断推出，国内车市

有望在 9 月份的传统旺季迎来快速发展，建议关注具备品牌

力、进入新车周期及有规模效应的整车厂商。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 5 个交易日电力设备、汽车行业及机械设备指数涨跌幅分别为+7.39%、

-1.27%及-1.37%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 1、18、21 位；同

期沪深 300 涨跌幅为-0.81%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.09.1-2025.09.05） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为光伏设备

上涨 14.04%，电池上涨 10.15%，风电设备上涨 3.28%；表现靠后的细分方

向为其他电源设备下跌 5.76%，乘用车下跌 2.3%，自动化设备下跌 2.15%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.09.01-2025.09.05） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股为科新机电、通润装备、东杰智能、凯迪股

份、恒进感应，电力设备涨幅前五个股分别为天宏锂电、力佳科技、先导智

能、杭可科技、上能电气，汽车涨幅前五个股分别为派特尔、华洋赛车、天

普股份、新泉股份、华纬科技。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.09.01-2025.09.05） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

300092.SZ 科新机电 能源及重型设备 56.78  44.0  3.4  

002150.SZ 通润装备 金属制品 36.73  26.6  3.2  

300486.SZ 东杰智能 其他自动化设备 29.87  (57.1) 11.1  

605288.SH 凯迪股份 工控设备 29.36  115.3  3.2  

838670.BJ 恒进感应 机床工具 27.83  140.6  7.3  

电力设备 

873152.BJ 天宏锂电 锂电池 78.80  408.2  14.3  

835237.BJ 力佳科技 锂电池 54.41  51.6  6.3  

300450.SZ 先导智能 锂电专用设备 51.51  148.6  6.8  

688006.SH 杭可科技 锂电专用设备 49.73  67.4  4.3  

300827.SZ 上能电气 逆变器 42.47  38.8  7.9  

汽车 

836871.BJ 派特尔 底盘与发动机系统 44.53  96.0  8.2  

834058.BJ 华洋赛车 摩托车 37.80  44.5  7.8  

605255.SH 天普股份 底盘与发动机系统 33.10  272.5  10.4  

603179.SH 新泉股份 汽车电子电气系统 26.09  31.1  5.3  

001380.SZ 华纬科技 底盘与发动机系统 24.72  29.2  4.5  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为华光新材、汇成真空、星辰科技、北矿科

技、锐科激光，电力设备跌幅前五个股分别为中环海陆、欧陆通、日丰股份、

三晖电气、爱科赛博，汽车跌幅前五个股分别为建设工业、成飞集成、湖南

天雁、航天科技、腾龙股份。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.09.01-2025.09.05） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688379.SH 华光新材 金属制品 -21.46 28.1  4.1  

301392.SZ 汇成真空 其他专用设备 -16.05 287.1  19.5  

832885.BJ 星辰科技 工控设备 -15.23 122.8  9.8  

600980.SH 北矿科技 能源及重型设备 -15.01 42.7  3.3  

300747.SZ 锐科激光 激光设备 -14.62 140.6  4.7  

电力设备 

301040.SZ 中环海陆 风电零部件 -20.00 (19.9) 4.2  

300870.SZ 欧陆通 其他电源设备Ⅲ -18.91 75.2  9.8  

002953.SZ 日丰股份 线缆部件及其他 -18.26 32.5  3.1  

002857.SZ 三晖电气 电工仪器仪表 -17.65 183.3  6.2  

688719.SH 爱科赛博 其他电源设备Ⅲ -16.67 189.3  2.6  
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汽车 

002265.SZ 建设工业 底盘与发动机系统 -25.49 142.5  8.5  

002190.SZ 成飞集成 其他汽车零部件 -22.71 (226.8) 4.6  

600698.SH 湖南天雁 底盘与发动机系统 -20.78 2655.8  14.3  

000901.SZ 航天科技 汽车电子电气系统 -18.77 132.4  3.0  

603158.SH 腾龙股份 底盘与发动机系统 -18.11 23.2  2.3  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 9 月 4 日，据新浪财经讯，近日中国招标投标公共服务平台公示湖北人

形机器人创新中心机器人采购及安装项目评标结果，智元机器人成为第

一中标候选人，投标报价 3101.61 万元。湖北人形机器人创新中心成立

于今年 6 月，是一个由武汉东湖高新区管委会联合丁汉、刘胜等院士团

队、高校及企业共建的人形机器人公共服务平台，包括动作训练场、数

据采集场、应用实践场和人才培养基地，是目前全国面积最大、场景最

丰富的人形机器人创新中心。 

⚫ 9 月 3 日，据人民财讯，根据 TrendForce 集邦咨询最新发布的《2025

近眼显示市场趋势与技术分析》报告，2025 年随着国际品牌陆续推出

AR 眼镜原型，以及 Meta 预计在近期发布 AR 眼镜 Celeste，市场对 AR

装置的关注程度开始升温，加上 OLEDoS 产品价格下跌，预计 2025 年

全球 AR 出货量将达到 60 万台。长期而言，信息提示类 AR 市场的成长

动能强劲，2028 年开始伴随高阶全彩 AR 技术趋于完善，来自国际大厂

设计更加成熟的产品陆续问世，将推升出货量于 2030 年达 3210 万台。

从区域出货占比观察，目前中国市场为出货主力，但随着 Meta、Google

等科技巨头加入，预计 2030 年中国市场的出货占比将降至 50.2%。 

⚫ 9 月 2 日，据每日经济新闻讯，蚂蚁、字节先后下注的星尘智能（深圳）

有限公司（以下简称“星尘智能”）宣布与上海仙工智能科技股份有限公

司达成人形机器人千台级订单的合作，并计划在未来两年内推动上千台

AI（人工智能）机器人在工业、制造、仓储、物流等场景大规模、分阶

段部署。 

⚫ 9 月 2 日，据新浪财经讯，宇树科技宣布预计将在 2025 年 10 月至 12

月期间向证券交易所提交上市申请文件，届时公司的相关运营数据将正

式披露。若成功上市，将成为 A 股“人形机器人第一股”，验证赛道商业

化可行性。 



[Table_PageHeader] 
2025 年 09 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 6 - 

2.2 公司公告 

⚫ 9 月 5 日，乔锋智能在投资者互动平台回答称，公司是国内领先的数控

机床企业，公司部分机床产品已经应用于人形机器人零部件制造，并有

相应应用案例及客户。公司高度重视应用于人形机器人领域的数控机床

产品、技术的研发和投入。通过与开普勒机器人进行股权投资及业务合

作，公司将更加贴近机器人核心零部件加工场景（如滚柱丝杆、行星减

速电机壳体等精密金属件），第一时间了解到一线市场需求和数据反馈，

助力并加速公司适配机器人行业的数控机床设备的研发与迭代。 

⚫ 9 月 4 日，福立旺在投资者互动平台回答称，公司作为精密金属制造平

台，拥有多工艺组合技术，为 3C、汽车、电动工具等下游行业提供各类

金属解决方案，公司长期深耕精密金属零部件制造行业,在精密金属零部

件制造行业有近 20 年的加工经验，并积累了全面、效率、精益化的精密

金属零部件制造技术及经验。2025 年初，公司利用在精密金属制造方面

的技术积累和研发能力向人形机器人行业进一步拓展，在精密传动领域

全面加大对微型丝杠的研发投入，重点突破高精度、长寿命、低噪音等

核心技术瓶颈，依托现有精密零部件制造技术，成功开发螺母直径

9.0mm、6.5mm 以及 5.0mm 等规格的微型行星滚柱丝杠，已经开始向

头部 T1 送样，截至目前送样的行业头部客户 5 家；公司除微型行星滚

柱丝杠外，同时在机器人减速器（限位套）、关节模组零部件（关节护罩、

驱动器支架、指关节组件、线性关节主壳体）以及高精度的波形弹簧等

金属零部件也已经开始出货交付。 

⚫ 9 月 4 日，福然德在投资者互动平台回答称，基于公司未来发展和公司

投资并购能力，公司一直在挖掘新兴行业的发展机会，公司与开普勒合

资设立德普智擎、参与开普勒 A+轮投资，是公司积极向人形机器人产业

的战略布局。 

⚫ 9 月 4 日，瑞迪智驱在投资者互动平台回答称，公司将通过产能提升、

技术迭代及客户拓展等举措，紧跟国家与行业的发展步伐，坚持以市场

为导向，积极开拓包括人形机器人在内的市场。 

⚫ 9 月 3 日，五矿新能在 2025 年半年度科创板新能源行业集体业绩说明

会上表示，公司在高镍材料领域持续深化技术布局，2025 年上半年，面

向行业头部客户的动力用超高镍产品与无人机用超高镍产品已进入客

户批量稳定性验证阶段；同时，eVTOL 项目实现重大突破，已进入吨级

供货阶段。 
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⚫ 9 月 3 日，天合光能与法国本土光伏制造企业 HoloSolis 正式签署专利

许可协议。根据协议，HoloSolis 将获得天合光能 n 型 TOPCon 专利组

合在欧洲的使用权，依托高效成熟的光伏技术建设本地生产线。 

⚫ 9 月 2 日，徐工机械公布 2025 年股票期权与限制性股票激励计划，本

激励计划包括股票期权激励计划和限制性股票激励计划两部分。本激励

拟向激励对象授予权益总计 47,000.00 万股，约占本激励计划草案公告

日公司股本总额 1,175,297.25 万股的 4.00%。2025 年股票期权与限制

性股票激励计划，本激励计划首次授予股票期权的行权价格为 9.67 元/

份，首次授予限制性股票的授予价格为 4.84 元/股。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 

 
  



[Table_PageHeader] 
2025 年 09 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 8 - 

分析师声明 

本报告署名分析师郑重声明：本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，保证报告所采用的数据和信息均来
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