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核心观点

• 近一周（2025.9.1-2025.9.5）海外市场多数上涨，估值整体温和扩张。亚太地区和美国整体温和上涨，香港领涨；欧元区承压，德国
DAX领跌；估值整体温和扩张。仅道琼斯工业指数、德国DAX、恒生中型股、韩国综合指数PE小幅收缩，前三个与指数变化同步，韩
国综合指数与指数变化相反。整体来看，当前东证指数和富时新加坡海峡指数的估值分位数位于历史极高水平；印度SENSEX30的估
值分位数位于历史较低水平，具有估值吸引力。

• A股核心宽基集体回调，估值小幅收缩。近一周(2025.9.1-2025.9.5)，A股核心宽基集体回调，估值小幅收缩。具体来看，规模上，中
证1000（-2.59%）和国证2000（-2.41%）跌幅居前；风格上，小盘股承压，小盘指数（-2.72%）、中证2000（-1.72%）、小盘成长
（-1.34%）跌幅居前。估值方面，仅国证成长、大盘成长、中盘价值、小盘价值和中证2000的PE小幅扩张，其余指数PE均收缩，其中
国证2000收缩最显著（-1.08x）。截至9月5日，A股主要宽基指数PE、PB、PS基本位于近一年95%-98%分位数，PCF分位数大幅下
跌，位于1%-30%分位数。短期来看，大盘价值相对占优，其4项估值指标的1年滚动分位数水平均值为62.19%；中长期来看，大盘成
长相对占优，其4项估值指标的3年、5年滚动分位数均值分别为72.56%、43.58%。整体而言，小盘成长的估值性价比较低，4项估值指
标的1年、3年、5年滚动分位数水平均值分别为89.05%、96.36%、96.80%。三年分位数视角，PE分位数水平整体高于PB、PCF和PS。

• 一级行业涨跌互现，估值分化明显。一级行业涨跌互现，TMT板块回调明显，计算机（-7.27%）、电子（-4.57%）下跌显著；其余板
块中，国防军工（-10.25%）领跌，非银金融（-4.96%）、钢铁（-3.17%）跌幅靠前；电力设备（+7.39%）、综合（+5.38%）涨幅居
前。估值分化明显，国防军工（-10.10x）、计算机（-10.56x）、电子（-6.68x）的PE随股价同步大幅收缩；房地产虽股价下跌1.48%，
PE却大幅扩张17.99x，体现盈利下修明显。

• 必选消费行业估值性价比占优。综合看PE、PB、PS、PCF分位数，以电子、通信、传媒为代表的TMT板块，估值处于高位。4项估值
指标的1年/3年/5年分位数均值均位于93%到100%。有色金属在1年和3年维度下，估值位于极高位。以食品饮料和农林牧渔为代表的下
游必选消费行业估值性价比凸显。食品饮料1年/3年/5年四项估值分位均值仅为61.93% / 27.63% / 16.59%，农林牧渔为63.58% /

37.04% / 25.84%，估值修复空间较大；纺织服饰和医药生物1年/3年/5年四项估值分位均值位于70%-98%区间，整体处于中等水平。

• 新兴产业多数下跌，贵金属和新能源表现突出。本周新兴产业多数下跌。数字经济和高端装备制造板块回调明显，云计算（-8.22%）、
半导体（-6.79%）、集成电路（-7.74%）、海军装备（-7.36%）跌幅居前；新能源逆势上涨，光伏（+13.02%）、储能（+9.19%）强
势；动力电池（+11.02%）、锂电池（+8.50%）亦表现突出。多个产业的估值大幅调整，半导体、集成电路PE收缩超过10x，云计算、
人工智能、海军装备、工业母机PE收缩超过5x，新能源PE扩张7.26x。热门概念方面，本周贵金属和新能源表现突出，领涨概念包括
黄金、贵金属、新能源、宁组合、Wind香港电气设备。

• 风险提示：海外货币政策节奏和幅度的不确定性；文中所列指数、个股产品仅作为历史复盘，不构成投资推荐的依据
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2025年9-12月市场主线推演
◼ 整体来看，2025年9-12月A股市场有望延续结构性慢牛格局，但节奏上将较前期趋缓，市场更多进入结构纵深的探索阶段。短期资金活跃度边际

放缓致适度休整，中期则因增量资金条件形成、2026年基本面改善预期，具备行情向上基础。

◼ 从内部视角看，产业和资金的逻辑仍是市场运行的内生动力，内部依托政策推动的科技升级与先进制造高景气扩散。从外部视角看，全球市场环

境依旧复杂。外部虽受海外AI进展、经济货币政策扰动，但中国制造优势仍支撑A股配置价值。

◼ 从估值视角看，随着指数中枢的不断抬升，市场整体估值水平有所修复，但并未显著偏离合理区间，ERP仍显示出一定的性价比。风险溢价的维

持部分依赖于流动性宽松和盈利预期修复，短期需关注国债收益率走势及M1增速变化。若资金环境继续宽松、产业盈利持续改善，估值中枢有望

进一步抬升，为后续行情提供空间。

图：2025年9-12月市场推演

资料来源：WIND，国信证券经济研究所绘制

◼ 从政策面来看，财政与货币政策预计将保持积极稳健

的组合策略。财政端或继续加大对高科技、先进制造

及消费刺激的支持力度；货币端预计维持流动性合理

充裕，引导利率下行。结构性政策红利将持续托底市

场信心，同时为高景气赛道的发展提供有力支撑。

◼ 展望后市，市场大概率维持慢牛主线，短期震荡整理

或是为下一轮结构扩散行情积蓄动能。核心主线聚焦

AI（向应用层扩散）、机器人、半导体等科技制造领

域，及化工（出口回暖）、可选消费（政策刺激）的

阶段性机会。

◼ 总体来看，2025年9-12月市场有望处于“速度放缓、

蓄势待发”的阶段，建议投资者在保持耐心的同时，

关注科技成长、先进制造与政策驱动方向的中期配置

价值，并动态跟踪产业催化落地的节奏。
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整体行情回顾

◼ 2025年5-8月期间，A股市场在资金宽松、政策支持与产业趋势共振下，自4月关税扰动中快速修复并强劲反弹，市场韧性显著增强，进

入结构性“慢牛”阶段。风格层面呈现出价值与成长此消彼长的特征：

图：2025年5-8月A股主要宽基指数涨跌幅对比（%）

表：5-8月风格层面变化情况

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

◼ WIND全A指数整体上涨24.61%。市场三大股指全部

上涨，上证指数上涨17.65%，深证成指上涨28.25%，

创业板指上涨48.36%。从风格上看，小盘优于大盘，

成长优于价值，上证50指数、沪深300指数分别上

涨13.04%、19.26%，中证1000、中证500分别上涨

25.02%、25.07%。
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资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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行业和板块轮动

◼ 按照申万一级31个行业来划分，一级行业集体上涨，整体平均涨幅为20.43%，其中，通信、综合、电子、有色金属和国防军工

板块领涨，分别上涨76.6%、49.4%、40.7%、39.3%及33.6%，而食品饮料、公用事业、煤炭、交通运输和美容护理板块涨幅相

对靠后。

◼ 热门赛道股集体上涨，所有赛道股平均涨幅为30.77%，中位数为28.97%。从历史回报来看，智能汽车、工业互联网指数、半导

体产业、新材料指数、医美指数已连续四个季度上涨。

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

图：2025年5-8月A股申万一级行业涨跌幅对比（%）

76.6 

49.4 

40.7 39.3 

33.6 30.1 
27.6 

26.5 

25.6 
25.3 

23.6 

22.5 

21.7 17.2 
16.6 

15.7 

15.5 

14.4 

14.1 

14.0 
12.1 

11.8 

11.5 

9.5 

7.8 

7.4 

7.2 

6.4 

5.7 

3.5 
0.4 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

通
信

综
合

电
子

有
色
金
属

国
防
军
工

电
力
设
备

计
算
机

传
媒

非
银
金
融

医
药
生
物

机
械
设
备

基
础
化
工

建
筑
材
料

钢
铁

轻
工
制
造

农
林
牧
渔

环
保

商
贸
零
售

汽
车

社
会
服
务

建
筑
装
饰

纺
织
服
饰

房
地
产

石
油
石
化

家
用
电
器

银
行

美
容
护
理

交
通
运
输

煤
炭

公
用
事
业

食
品
饮
料

2025年5-8月A股申万一级行业涨跌幅（%）

表：历史A股热门赛道回报率对比(%)

热门赛道 2024Q3 2024Q4 2025.01-04 2025.05-08
风电 14.72 -4.14 -4.33 26.43

智能电网 12.93 -3.47 -4.24 17.70
茅指数 23.75 -6.36 -1.50 20.88

智能汽车 14.76 7.50 0.85 19.47
元宇宙 12.27 11.61 -3.36 45.13

工业互联网指数 20.18 10.72 11.96 27.54
宁组合 23.98 -8.13 -0.83 31.27

军工指数 13.34 1.06 -7.01 27.49
半导体产业 15.52 19.13 0.90 31.44
新能源车 23.22 -2.25 0.17 24.67
光伏指数 18.43 -3.30 -7.81 26.02
储能指数 23.59 -0.23 0.84 34.10

动力电池指数 23.43 -1.00 -1.45 30.40
新材料指数 18.12 4.76 1.91 35.20
医美指数 20.88 0.71 5.33 20.77
锂电池指数 23.29 3.01 -1.96 36.98

医疗器械精选指数 15.74 -9.52 -1.51 26.55
创新药指数 21.08 -6.69 6.54 46.79

医疗服务精选指数 23.50 -7.53 3.57 33.51
CXO 27.68 -9.23 0.76 53.04

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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市场资金

表：大类板块资金流动情况

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

行业 净买入-季频(亿元) 净买入-年频(亿元)

银行(SW港股) 425.46 2,122.31
商贸零售(SW港股) 11.55 1,822.97
医药生物(SW港股) 649.36 1,557.85
非银金融(SW港股) 846.59 1,239.35
电子(SW港股) 57.48 574.00
通信(SW港股) -64.27 543.14
汽车(SW港股) 53.50 525.59
传媒(SW港股) -62.92 523.82
计算机(SW港股) 179.94 500.11

社会服务(SW港股) 385.73 459.12
房地产(SW港股) 127.53 388.93

公用事业(SW港股) 26.71 356.96
煤炭(SW港股) 66.06 317.43

机械设备(SW港股) 97.10 249.52
有色金属(SW港股) 64.97 247.64
交通运输(SW港股) 93.50 242.20
石油石化(SW港股) 37.22 193.43
家用电器(SW港股) 24.14 131.95
食品饮料(SW港股) 23.48 131.11
纺织服饰(SW港股) -37.14 131.02
电力设备(SW港股) 30.91 128.76
建筑装饰(SW港股) 35.01 111.56
美容护理(SW港股) 34.83 102.53
综合(SW港股) 40.93 97.84
环保(SW港股) 9.25 43.78

农林牧渔(SW港股) 23.43 42.30
国防军工(SW港股) 14.85 35.97
基础化工(SW港股) -1.50 20.52
轻工制造(SW港股) -63.50 20.45
钢铁(SW港股) 0.09 8.59

建筑材料(SW港股) -0.73 -13.14

◼ 南下资金降温后逐步回升。5月流入

419.92亿，6月流入734.48亿，7月流

入1241.04亿，8月流入1032.28亿。

整 体 来 看 ， 港 股 通 共 计 净 流 入

3427.73亿，其中沪港通流入1953.19

亿，深港通流入1474.54亿。单日数

据方面，5-8月南下资金最大单日净

流入329.91亿，最大净流出187.08亿。

从大类板块上看，年初至今，仅建筑

材料净流出，其他板块全部净流入，

其中银行、商贸零售、医药生物、非

银金融净流入资金最多。
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全球市场整体偏强

◼ 全球商品市场方面，LME铜、伦敦金、ICE布伦特原油价格指数分别上涨8.52%、4.82%、10.48%；全球债券市场方面，十年期美

债、两年期美债利率分别下行39bp、60bp，十年期中债利率下行5bp；全球股票市场集体上涨，上证综指上涨17.65%、标普500

上涨16.00%、德国DAX指数上涨4.31%、欧洲Stoxx50指数上涨3.71%、日经225指数上涨18.51%。

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

图：2025年5-8月全球主要大类资产价格涨跌情况对比
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图：全球指数估值情况

资料来源：WIND，Bloomberg，国信证券经济研究所整理

全球权益市场多数上涨，估值整体温和扩张

• 近一周（2025.9.1-2025.9.5）海外市场多数上涨。亚太地区和美国整体温和上涨，香港领涨；欧元区承压，德国DAX领跌；估值整
体温和扩张。仅道琼斯工业指数、德国DAX、恒生中型股、韩国综合指数PE小幅收缩，前三个与指数变化同步，韩国综合指数与
指数变化相反。整体来看，当前东证指数和富时新加坡海峡指数的估值分位数位于历史极高水平；印度SENSEX30的估值分位数位
于历史较低水平，具有估值吸引力。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：全球指数PE长序列对比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

全球指数估值对比 (PE)

• PE方面，本周除沪深300和英国富时100收缩，其它主要市场指数均扩张。
• 分位数方面，除印度SENSEX30低于2010年以来的中位数，日经225位于中位数和75%分位数之间，其它指数均高于75%分位数水平。
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图：全球指数PB长序列对比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

全球指数估值对比 (PB)

• PB方面，本周除沪深300收缩，其它主要市场指数均扩张。
• 分位数方面，仅沪深300略低于2010年以来的中位数水平，当前PB为1.45x；恒生指数位于中位数和75%分位数之间，当前PB为1.18x，

其余指数均高于75%分位数水平。

   

   

   

   

   

   

   

   

   

                                                            

                         

   

   

   

   

   

   

   

   

                                                            

                           

   

   

   

   

   

   

   

                                                            

                         

   

   

   

   

   

   

                                        

                              

   

   

   

   

                                                            

                       

   

   

   

   

   

                         



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：全球指数PS长序列对比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

全球指数估值对比 (PS)
• PS方面，本周除沪深300收缩，其它主要市场指数均扩张。
• 分位数方面，标普500当前PS为3.44x，显著高于2010年以来75%分位数水平；日经225和沪深300略高于75%分位数，当前PS分别为

1.21x和1.51x。其余指数均位于中位数到75%分位数之间。

   

   

   

   

   

   

   

                                                            

                         

   

   

   

   

                                                            

                           

   

   

   

   

   

   

   

                                                            

                         

   

   

   

   

   

   

   

   

   

                                        

                              

   

   

   

   

   

                                                            

                       

   

   

   

   

                         



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：A股宽基指数估值情况

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

A股核心宽基集体回调，估值小幅收缩
• 近一周(2025.9.1-2025.9.5)，A股核心宽基集体回调，估值小幅收缩。具体来看，规模上，中证1000（-2.59%）和国证2000（-2.41%）

跌幅居前；风格上，小盘股承压，小盘指数（-2.72%）、中证2000（-1.72%） 、小盘成长（-1.34%）跌幅居前。估值方面，仅国证成
长、大盘成长、中盘价值、小盘价值和中证2000的PE小幅扩张，其余指数PE均收缩，其中国证2000收缩最显著（-1.08x）。

8.71



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：A股宽基指数估值分位数对比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 注:分位数热力图中红色越深代表分位数越低，蓝色越深代表估值分位数越高

1年滚动分位数视角，大盘价值相对占优
• 截至9月5日，A股主要宽基指数PE、PB、PS基本位于近一年95%-98%分位数，PCF分位数大幅下跌，位于1%-30%分位数。短期来看，大

盘价值相对占优，其4项估值指标的1年滚动分位数水平均值为62.19%；中长期来看，大盘成长相对占优，其4项估值指标的3年、5年滚动
分位数均值分别为72.56%、43.58%。整体而言，小盘成长的估值性价比较低，4项估值指标的1年、3年、5年滚动分位数水平均值分别为
89.05%、96.36%、96.80%。三年分位数视角，PE分位数水平整体高于PB、PCF和PS。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：A股宽基指数PE长序列对比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

国内指数静态PE对比：国内指数PE整体收缩

PE方面，本周除下盘指数和国证成长略有扩张，其余A股指数均收缩。
• 分位数来看，三大核心宽基（沪深300、上证指数、WIND全A）均高于2010年以来的75%分位数水平。规模和风格指数中，除大盘指

数高于75%分位数水平，其余均位于中位数到75%分位数之间。
• 绝对值来看，成长风格PE高于价值风格，小盘PE高于大盘。

 

  

  

                                                            

                         

 

  

  

  

  

  

  

                                                            

                       

 

  

  

  

  

  

  

                                                            

                        

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

                                                            

                         

 

  

  

  

  

  

                                                            

                       

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

                                                            

                            

 

  

  

  

                                                            

                       

 

  

  

  

  

  

  

  

                                                            

                       

 

  

  

  

  

                                                            

                            



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：A股宽基指数PB长序列对比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

国内指数静态PB对比：全部低于75%分位数

 

 

 

                                                            

                         

PB方面，本周主要A股指数均收缩。
• 绝对值来看，截至9月5日，国证成长和国证价值PB分别为3.08x和0.99x，小盘与大盘指数PB分别为2.23x和1.69x。
• 分位数来看，沪深300、上证指数、小盘指数、大盘指数、国证价值低于2010年以来的中位数水平，其余指数PB位于中位数到75%分位

数水平之间。

   

   

   

   

   

                       

 

 

 

 

 

 

                                                            

                       

 

 

 

                                                            

                            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                            

                            

   

   

   

   

   

   

                       

 

 

 

 

 

                        

 

 

 

 

 

                                                            

                         



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：A股宽基指数PS长序列对比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

国内指数静态PS对比:上证、沪深300、大盘指数超过75%分位数

PS方面，本周主要A股指数均收缩。
• 分位数来看，上证、沪深300、大盘指数的PS超过2010年以来的75%分位数水平，其余指数的PS均位于中位数到75%分位数水平之间。
• 绝对值来看，成长风格PS显著高于价值，大盘和小盘差异不大。

   

   

   

   

                                                            

                         

   

   

   

   

                                                            

                       

   

   

   

                                                            

                        

   

   

   

   

   

   

                                                            

                         

   

   

   

   

                                                            

                       

   

   

   

   

   

                                                            

                       

   

   

   

   

                                                            

                            

   

   

   

   

   

   

   

   

                                                            

                            



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：A股宽基指数PCF长序列对比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

国内指数静态PCF对比：多数指数低于25%分位数水平

 

 

 

 

  

  

                                                            

                          

 

 

 

 

  

  

                                                            

                        

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

                                                            

                          

 

 

 

 

  

  

                                                            

                        

 

 

  

  

  

  

  

                                                            

                        

 

 

 

 

  

  

  

  

  

                                                            

                         

PCF方面，主要A股指数普遍显著收缩，调整较大。
• 分位数来看，截至9月5日，国证成长的PCF为10.93x，位于2010年以来中位数到75%分位数水平之间；小盘指数的PCF为15.19x，略高于25%

分位数。其余指数均低于25%分位数水平。
• 绝对值来看，成长风格高于价值风格，小盘高于大盘。

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

                                                            

                             

 

 

 

 

  

  

  

                                                            

                             



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：申万一级行业估值情况

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

行业估值：一级行业涨跌互现，估值分化明显
• 本周一级行业涨跌互现，TMT板块回调明显，计算机（-7.27%）、电子（-4.57%）下跌显著；其余板块中，国防军工（-10.25%）领跌，

非银金融（-4.96%）、钢铁（-3.17%）跌幅靠前。电力设备（+7.39%）、综合（+5.38%）涨幅居前。估值分化明显，国防军工（-

10.10x）、计算机（-10.56x）、电子（-6.68x）的PE随股价同步大幅收缩；房地产虽股价下跌1.48%，PE却大幅扩张17.99x，体现盈
利下修明显。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：申万一级行业估值分位数情况

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

行业估值：必选消费行业估值性价比占优
• 综合看PE、PB、PS、PCF分位数，以电子、通信、传媒为代表的TMT板块，估值处于高位。4项估值指标的1年/3年/5年分位数均值均

位于93%到100%。有色金属在1年和3年维度下，估值位于极高位。以食品饮料和农林牧渔为代表的下游必选消费行业估值性价比凸显。
食品饮料1年/3年/5年四项估值分位均值仅为61.93% / 27.63% / 16.59%，农林牧渔为63.58% / 37.04% / 25.84%，估值修复空间较大；
纺织服饰和医药生物1年/3年/5年四项估值分位均值位于70%-98%区间，整体处于中等水平。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：行业指数长期估值对比（PE、PB）

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

行业指数2010年以来估值情况对比(PE、PB)

• PE方面，长期分位数排名前5的行业分别为房地产、计算机、商贸零售、汽车、电子，汽车的排名上升。
• PB方面，长期分位数排名前5的行业分别为通信、电子、汽车、国防军工、机械设备，机械设备的排名上升。

 

  

  

  

  

   

   

 

  

  

  

  

   

   

   

   
        

                      

 

  

  

  

  

   

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         

                      



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：行业指数长期估值对比（PS、PCF）

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

行业指数2010年以来估值情况对比(PS、PCF)

• PS方面，排名前5的行业分别为通信、国防军工、基础化工，银行、汽车，汽车的排名上升。
• PCF方面，排名前5的行业分别为基础化工、通信、国防军工、钢铁、煤炭，国防军工、煤炭的排名上升。

 

  

  

  

  

   

   

 

 

 

 

 

 

 

 

         

                      

 

  

  

  

  

   

 
  

  
  
  
  

  
  
  
  
            

                      



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：新兴产业及近期热门概念估值情况汇总

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

新兴产业及热门概念：贵金属和新能源表现突出
• 本周新兴产业多数下跌。数字经济和高端装备制造板块回调明显，云计算（-8.22%）、半导体（-6.79%）、集成电路（-7.74%）、海军

装备（-7.36%）跌幅居前；新能源逆势上涨，光伏（+13.02%）、储能（+9.19%）强势；动力电池（+11.02%）、锂电池（+8.50%）表
现突出。多个产业的估值大幅调整，半导体、集成电路PE收缩超过10x，云计算、人工智能、海军装备、工业母机PE收缩超过5x，新能
源PE扩张7.26x。热门概念方面，本周贵金属和新能源表现突出，领涨概念包括黄金、贵金属、新能源、宁组合、Wind香港电气设备。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：全A、沪深300近10年PB-ROE轨迹

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

PB-ROE视角



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：一级行业PEG情况汇总

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 注：PE取静态TTM，基于一致预测净利润测算两年复合CAGR  数据截至2025.9.5

一级行业PEG跟踪

    

    

  

    

    

    

    

    

    
    

    

    

    

    

    

    

   

  
  

  

    

  

    

  

    

  

    

     

       

       

    

     

     

     

     

     

     

     

     

     

      

                                                  

 
 
 
 
 
 
 

              



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

图：二级行业PEG情况汇总

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 注：PE取静态TTM，基于一致预测净利润测算两年复合CAGR   数据截至2025.9.5

二级行业PEG跟踪

     

   

     

    

    

    

  

    

      

    

   

   

   

    

    

    

     

    

  

    

    

        

   

     

    

    

       

    

     

      

    

   

   

    

    

      

    

    

  

    

    

  

    

    

    

    

    

   

    

  
   

      

     

    

   

   

   

    

    

    

    

  

    

     

     

    

    

       

  

    

       

  

       

      
    

    

      

    

    
     

    

    

   

     

     

       

       

    

     

     

     

     

     

     

                                        

 
 
 
 
 
 
 

              



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

风险提示

一、海外货币政策节奏和幅度的不确定性；

二、文中所列指数仅作为历史复盘，不构成投资推荐的依据。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容
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无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数10%以上



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

国信证券经济研究所

深圳

深圳市福田区福华一路125号国信金融大厦36层

邮编：518046   总机：0755-82130833

上海

上海浦东民生路1199弄证大五道口广场1号楼12楼

邮编：200135

北京

北京西城区金融大街兴盛街6号国信证券9层

邮编：100032


