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[table_news] 

【财经新闻】 

 九部门:到 2025 年实现重点行业和领域低碳核心技术重大突破 

 发改委：加快政策性开发性金融工具资金投放 

【行业动态与公司要闻】 

 五部门联合发布《关于加快邮轮游艇装备及产业发展的实施意见》 

 国家医保局：开展口腔种植医疗服务收费和耗材价格专项治理 

【国都策略视点】 

 策略观点：经济偏弱政策偏松，小盘成长占优 

【重点公司公告摘要】 

 温氏股份：上半年净利润亏损 35.23 亿元 

 

昨日市场 

[table_yesmarket] 指数名称 收盘 涨跌% 

上证指数 3277.54  -0.46  

沪深300 4180.10  -0.87  

深证成指 12517.32  -0.62  

中小综指 13139.09  -0.27  

恒生指数 19763.91  -0.80  

恒生中国企业指数 6700.42  -0.81  

恒生沪深港通AH股

溢价 

145.73  0.10  

标普500 4283.74  0.23  

纳斯达克指数 12965.34  0.21  

MSCI新兴市场 1009.58  -0.59  

 

[table_aindustry] 昨日 A 股行业 

排名 行业名称 
成交量 

(百万) 
涨跌% 

1 通信 1517.25  1.38  

2 电子 7738.69  1.36  

3 国防军工 1488.11  0.92  

4 电力设备 8788.89  0.86  

5 机械设备 6730.74  0.53  

 
[table_Global] 全球大宗商品市场 

商品 收盘 涨跌% 

纽约原油 90.38  3.54  

纽约期金 1772.20  -0.23  

伦敦期铜 8030.00  1.39  

伦敦期铝 2405.00  -0.35  

波罗的海干散货 1320.00  -5.31  

ort] 资料来源：wind、国都证券 
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[table_content] 
【财经新闻】 

 九部门:到 2025 年实现重点行业和领域低碳核心技术重大突破 

九部门印发《科技支撑碳达峰碳中和实施方案（2022-2030 年）》提出，到 2025 年实现重点行业和领域低碳关键核心

技术的重大突破，支撑 GDP 二氧化碳排放比 2020 年下降 18%，单位 GDP 能源消耗比 2020 年下降 13.5%。《实施方案》提

出前沿颠覆性低碳技术创新行动等 10 项具体行动，力争到 2030 年，动力电池、驱动电机、车用操作系统等关键技术取得

重大突破。（央广网） 

 

 发改委：加快政策性开发性金融工具资金投放 

发改委主任何立峰主持召开推进有效投资重要项目协调机制第二次会议。会议强调，下一阶段要将工作重心转到落实

资金投放、项目开工建设和形成更多实物工作量上来。要进一步加快资金投放，强化要素保障，加快项目开工建设，对未

按期开工或者进展较慢的项目加强督促指导。（Wind 资讯） 

 

【行业动态与公司要闻】 

 五部门联合发布《关于加快邮轮游艇装备及产业发展的实施意见》 

工信部等五部门联合发布《关于加快邮轮游艇装备及产业发展的实施意见》提出，到 2025 年，邮轮游艇装备产业体系

初步建成，国产大型邮轮建成交付，中型邮轮加快推进，小型邮轮实现批量建造，游艇产品系列多样规模化生产，旅游客

船提档升级特色化发展。（央视网） 

 

 国家医保局：开展口腔种植医疗服务收费和耗材价格专项治理 

国家医保局公布《关于开展口腔种植医疗服务收费和耗材价格专项治理的通知（征求意见稿）》。《通知》强调口腔

种植领域收费不规范、费用负担重等问题长期存在，随着生活水平提高和人口老龄化程度加深，成为困扰群众的民生痛点。

为贯彻落实党中央、国务院决策部署，保障人民群众获得高质量、有效率、能负担的缺牙修复服务，满足人民群众对美好

生活的向往，促进口腔种植的健康有序发展，按照九部委联合印发《2022 年纠正医药购销领域和医疗服务中不正之风工作

要点》的要求，开展口腔种植医疗服务收费和耗材价格专项治理。（央视网） 

 

【国都策略视点】 

 策略观点：经济偏弱政策偏松，小盘成长占优 

1、经济周期下行压力，或于 23 上半年企稳。从工业生产与库存周期来看，一般上行、下行周期各约 1.5-2 年，以摩根

大通全球制造业 PMI 走势变化来看，16 年初至今共经历了两轮上行周期（16 年 2 月至 17 年 12 月、19 年 8 月至 21 年 5 月，

期间受 20 年新冠疫情暴发短暂下行），一轮下行周期（18 年 1 月至 19 年 7 月）。目前正处于新一轮下行周期（21 年 6 月

至今），今年以来俄乌冲突持续、全球通胀压力加剧，美联储为首的加息缩表紧缩政策，进一步加剧本轮全球经济下行压

力。按下行周期时长 1.5-2 年推测，初步预计本轮工业生产与库存下行周期有望于 23 年上半年结束。 

2、房地产下行拖累，有望于 22Q4 缓和。我国房地产在经历过去 20 年持续高速发展后，人均住房面积已达 40 平米较

高水平附近，同时近几年居民负债杠杆率近十年持续明显上升至 62%较高位置，从增量需求及信用扩张能力来看，中长期

均面临减速甚至下行压力。同时，“房住不炒”总基调政策定力已持续数年，我国人口结构老龄化加速，城镇化率步伐放

缓，进一步决定了我国房地产中长期前景稳中趋缓态势。 

短周期来看，21 年初我国房地产销售、投资、房企资金来源等各项指标的增速悉数转为下行，尤其 21H2 受地产三道

红线的硬约束，房企购置土地、新开工增速迅速由正转负且降幅持续扩大，房地产销面及投资增速从 22 年初转负且同比降

幅扩大至-25%附近，房地产直接与间接产业共占我国 GDP 的 15-20%，简单测算房地产下行已拖累我国 GDP 同比增速约 2-3

个百分点左右。值得注意的是，近三个月全国房地产销面、房企资金来源累计同比降幅基本稳定在-25%附近，新开工面积

降幅逐步收窄企稳，整体呈现筑底迹象。 

短周期展望来看，预计随着金融政策的优化调整，保交楼稳民生政策的落实，优质房企融资政策逐步松绑、金融支持
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居民购房需求（尤其 5 年期 LPR 年内已下调 20bp，居民房贷利率年内大幅下行 101bp 至 6 月底的 4.62%低点），楼市供需

紧缩局面或将改观；考虑到 21Q4 低基数效应，预计 22Q4 房地产下行拖累或将缓和。 

3、经济稳增长压力不减，货币政策或以稳量降价为主，以期提振消费与投资意愿。昨日央行同步下调 1 年期 MLF、7

日 OMO 操作利率 10bp 至 2.75%、2.0%，考虑到 22/1/17 曾下调 1 年期 MLF 利率 10bp，年内已累计下调 20bp，仅次于 20

年疫情暴发元年的 30bp 下调幅度。 

近期央行在下半年工作部署会议及二季度货币政策执行报告中重申坚持不搞“大水漫灌”，不超发货币，同时强调坚

持不将房地产作为短期刺激经济的手段；同时提出货币政策工具“三个兼顾”目标下稳总量优结构。 

下调政策利率是否意味货币政策加码宽松？从资金市场大环境来看，近四个月政策利率持续高于市场利率，1 年期 MLF

利率较银行同业存单发行利率高出 60-80bp，有必要下调政策利率，以更多反应政策引导作用。因此此次缩量投放、下调政

策利率的操作，更多体现为顺势而为，而非预示货币政策转向或者宽松加码。 

此次下调政策利率目的何在？考虑到 7 月以来经济恢复力度持续弱于预期，且主要拖累因素为地产、居民消费及企业

投资三大因素，而这三大下行压力的主要系疫情持续反复冲击下的预期偏弱，企业与居民资产负债表受损。此次进一步下

调政策利率，旨在引导社融成本进一步下行，以期边际刺激企业、居民信用扩张意愿，提振消费与投资。 

4、降低资金利率对投资与消费的边际改善或是慢变量过程。降低政策利率，引导社融成本下行，对于提振投资与消费

的实际效果如何？从今年实际数据来看，1 年、5 年期 LPR 各累计下调了 10、20bp，企业一般贷款、居民住房贷款利率更

是显著累计下降了 43、101bp 至 6 月底的 4.76%、4.62%，均为历史低点。预计 8/22 日 5 年期 LPR 有望再次下调 10-15bp。

然而，以上社融成本的显著下行，并未有效改善居民消费及企业信用扩张与投资意愿，社融信贷、社零消费、房地产销售

及民间投资数据未见趋势性改善；究其原因，主要系上述分析的周期性下行压力所致。预计后续随着周期性下行压力缓和，

房地产周期筑底企稳，及全球制造业周期将于 23 上半年结束下行周期，届时资金利率的累计下行这一慢变量效应或将显现，

居民消费与企业投资增速有望企稳回升。 

5、LPR 连续下调，初步预计可提振 23 年消费 0.25 个百分点。22 年 5 年期 LPR 累计有望下调 30-35bp，考虑到存量房

贷利率变更普遍在次年 1 月，按目前存量房贷规模 40 万亿元测算，23 年可为居民节省房贷利息约 1200 亿元；根据居民支

出消费占可支配收入的七成测算，预计可提升 23 年全国社零消费约 0.25 个百分点 

风险提示：美国经济步入衰退、国内疫情反复持久、国内通胀显著上升、海外市场大幅震荡等风险。 

【重点公司公告摘要】 

 温氏股份：上半年净利润亏损 35.23 亿元 

 

[table_stkpooltrend] 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国都证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的特定客户使用，本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对

任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不

对这些信息的准确性与完整性做出任何保证。在法律许可的情况下，国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券

品种并进行交易，也有可能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致

的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发

送、发布、复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

 

 

 

 

 

 


