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【A股大势研判】 

大盘震荡蓄势后仍有望突破 3300 点 

一、周四市场综述 

受隔夜美股下跌的影响，周四早盘，沪深三大指数小幅低开，周三大涨的金融股

回调拖累指数下行，不过，随着题材股开始发力下，指数震荡回升。午后，沪深三大指

数弱势盘整，创业板指相对活跃，科创 50指数逆势走强。盘面上看，机器人概念股拉升，

半导体、储能等赛道股继续活跃，汽车零部件板块走强。 

全天看，行业方面，电机、光伏设备、光学光电子、消费电子、半导体、电子元

件、电源设备、汽车零部件、电池、电子化学品、通用设备等板块涨幅居前，贵金属、

旅游酒店、农牧饲渔、教育、酿酒、电力等板块跌幅居前。题材股方面，蓝宝石、钙钛

矿电池、第三代半导体、富士康、汽车一体化铸件、激光雷达、钠离子电池等题材股涨

幅居前，鸡肉、赛马、辅助生殖、白酒、云游戏等题材股跌幅居前。 

整体上，两市个股涨少跌多，市场情绪一般，赚钱效应一般，成交变化不大，两

市成交额 10541 亿元，连续 3天回到万亿上方，截止收盘，上证指数报 3277.54 点，下

跌 14.99 点，跌幅 0.46%，总成交额 4180.75 亿；深证成指报 12517.32 点，下跌 78.14

点，跌幅 0.62%，总成交额 6359.90 亿；创业板指报 2775.82 点，下跌 2.09 点，跌幅 0.08%，

总成交额 2242.22 亿；科创 50 指报 1146.63 点，上涨 14.32 点，涨幅 1.26%，总成交额
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739.48 亿。 

二、周四盘面点评 

一是 TOPCON 电池概念股接连大涨。消息面上，N型光伏电池目前有两条技术路线

TOPCon 和 HJT，随着 P型电池接近理论效率极限，N型电池技术将成为未来发展的方向，

TOPCon 是目前产业化较快的技术路线选择。该消息如何解读，具体个股如何演绎，可咨

询电力行业侧重电池方向的研究员。 

二是光伏设备、储能等新能源赛道股活跃。上周新能源等高位赛道股出现震荡分

化回落，周一光伏设备、能源金属、锂电、风电设备等新能源赛道股再度大涨，周二光

伏设备、锂电池、风电设备等新能源赛道股继续大涨，周三新能源赛道股继续活跃，周

四光伏设备、储能等新能源赛道股依旧逆势上涨。基本面上看，新能源赛道业绩确实不

错，不过，估值也不低，注意节奏，高抛低吸可能是占优策略。2021 年二、三、四季度

投资策略报告中我们重点推荐了双碳（“碳达峰”与“碳中和”）带来的投资机会（那会

特别笃定），如新能源金属和材料、光伏和锂电设备、电化学储能、特高压运输以及新能

源汽车产业链等，去年相关板块个股表现靓丽。2022 年一季度策略报告提醒，新能源赛

道可能高位震荡，切勿追涨。今年一季度光伏、锂电等新能源赛道大幅调整，不过，调

整幅度略超预期。二季度策略报告中提醒，新能源车、光伏等行业需求端仍然旺盛，经

过一季度调整后，二季度优质个股仍可择机参与，二季度市场走势如我们所预期。展望

下半年，英大证券电力行业研究员刘杰认为，预计今年我国光伏装机超过 100GW，同比

增长超过 90%；风电装机超过 50GW，招标数据显示 2023 年后有望恢复较快增长。另外，

新能源汽车和储能行业增长持续超预期，有望维持到 2025 年 30%-50%的年复合增长率。

在行业确定高景气环境下，前期估值调整后，相关产业持续引领市场反弹，认为新能源

产业链在 2022 年将仍然是市场最重要的投资主线，建议保持高度关注。 
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三是汽车零部件板块接连上行。周一至周四汽车零部件板块接连上行。5-6 月我

们反复推荐了汽车产业链的投资机会（连续 6个周晨会特意拎出来讲了一下），5月以来，

汽车板块成为近期为数不多的具有持续性的板块，不过连续上涨后，还是要注意节奏，

短线高手可适度高抛低吸，普通投资者建议持仓待涨（6 月 24 日、6 月 27 日、6 月 28

日等晨报反复提醒）。6月 29 日开始了预期中的调整，不过，7月 5日晨报中提醒，我们

并不认为，汽车、赛道股和疫后修复板块就此结束了，后市回踩结束后，仍可继续关注。

7 月 13 号开始，虽然大盘表现不佳，但汽车板块连续上行，表现非常靓丽，8 月初出现

连续调整，近期汽车产业链再度卷土重来，也在预期之中。下半年汽车及零部件、新能

车、汽车电子等汽车产业链依旧值得跟踪，具体看好理由如下：一是政策支持。购车补

贴、放宽限购、减征部分乘用车购置税、新能源汽车下乡等促汽车消费政策措施陆续出

台。二是下游的汽车零部件领域由于芯片短缺影响了业绩，随着芯片短缺的缓解，汽车

零部件行业有望迎来强势反弹。三是汽车零部件板块 2021 年还受到原材料涨价、海运

费上涨等不利因素影响，板块利润率大幅降低，随着上述负面因素的逐步缓解，整个板

块预期差及业绩修复空间较大。综上所述，随着疫情缓解，汽车产业链全面复工复产，

叠加促消费政策密集出台，下半年产销有望迎恢复性增长。 

四是半导体板块再度大涨。上周半导体板块高位震荡，周一至周三连续休整后，

周四再度大涨。后市我们观点不变，依旧看好半导体板块的投资机会，短线高手可高抛

低吸，普通投资者持仓待涨可能是占优策略。2021 年三季度、四季度策略报告中我们推

荐了半导体板块，2021 年下半年半导体概念表现还不错，三季度涨幅 4.46%，四季度涨

幅 12.60%。连续大涨后，估值有点偏高，2022 年一季度，半导体板块随大盘出现调整。

2022 年二季度策略报告中提醒，仍可择低关注半导体板块的投资机会。2022 年下半年策

略报告继续提醒，展望下半年，半导体长期向好的逻辑没变，近期欧盟、美国、韩国、
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日本等多个国家均发布振兴本土半导体业法案，彰显未来经济发展对半导体的迫切需求，

将推高半导体产业长期空间的天花板。未来我国半导体产业自立是长期必然趋势。目前

半导体产业国产替代趋势开始显现，预计未来半导体的国产替代趋势不可逆，并有望从

芯片设计继续渗透至上游设备领域，设备有望迎来国产份额上升。下半年，建议关注国

产替代或有细分增长的企业。 

五是券商股调整。近期券商股频频异动，我们依旧看好券商板块的投资机会，但

鉴于目前的市场环境，券商股连续大涨的概率较低，适合高抛低吸，周一周二小幅调整

后，周三券商股再度大涨，周四再度调整，也在预期之中，展望后市，我们维持近期的

观点不变。根据历史经验，政策、估值以及流动性等都是推动的券商股行情的核心因素。

目前看，政策的驱动相对明显，下半年注册制全面施行落地，而科创板制度改革持续发

酵，板块具备一定的政策基础；估值处于底部区域，有吸引力；流动性上，国内货币依

旧宽松。后市可继续跟踪，关注低吸机会。而且券商走强对市场人气的拉动明显，能起

到四两拨千斤的作用。如果后市沪指想要继续走强，还得靠大盘蓝筹股，券商也许可以

担此大任。 

六是辅助生殖概念股跌幅靠前。周三受利好消息刺激，辅助生殖概念股大涨，不

过，我们在周四晨报也提醒，周三几只龙头股大涨的同时放了巨量，持续性有待观察。

周四的跌幅靠前也在预期之中。消息面上，8月 16 日，国家卫健委、国家发改委会同相

关部门研究起草了《关于进一步完善和落实积极生育支持措施的指导意见》，提出深入实

施一对夫妻可以生育三个子女政策及配套支持措施，将婚嫁、生育、养育、教育一体考

虑，尽力而为、量力而行，综合施策、精准发力，完善和落实财政、税收、保险、教育、

住房、就业等积极生育支持措施。其中包括，逐步将适宜的分娩镇痛和辅助生殖技术项

目按程序纳入基金支付范围。  
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三、后市大势研判 

周三沪深三大指数上涨后，周四再度窄幅震荡蓄势，也在预期之中。近期晨报我

们也反复强调，目前市场处在整体的回升趋势中，只是整体提振不强，难免震荡反复，

可能是进两步退一步的节奏。 

基本面上看，目前没有利空，虽然市场对于经济复苏的持续性和不确定性仍有担

忧，但未来稳增长促经济的大方向是不会改变的；流动性方面，维持继续宽松，周一上

午，央行及时下调了 MLF 和逆回购利率 10 个基点；技术面上看，沪深三大指数日 K线下

方多条均线支撑。综上所述，大盘震荡回升仍是主基调，周四沪深三大指数震荡蓄势，

后市如果券商股或权重股再度拉升，沪指有望突破此前密集成交的 3300 点整数关口。

结构上，依旧可以关注科技成长、大消费、低估值蓝筹的投资机会。 

市场风格方面。周四券商股出现回落，也在预期之中，目前的环境不支持券商股

连续走强，不过，后市券商股依旧可以跟踪参与。周四光伏、储能等赛道股继续活跃，

虽然赛道股业绩依旧强势，但是赛道股在近期连续反弹后，当前板块整体高位分化，性

价比在减弱，后续波动可能加大，操作上高抛低吸是占优策略。另外，随着成长股分化，

资金对低位的蓝筹股及消费股青睐有望逐步走高。 

【近期文章分享】 

 

【晨早参考短信】 

周四沪深三大指数震荡蓄势，科创 50指数逆势走强。当前宏观经济仍处于复苏过程

中，虽然复苏力度偏弱，但流动性依旧充裕，另外，沪深三大指数日 K 线下方有多条均

线支撑，预计后市大盘震荡回升仍是主基调，如果券商股或蓝筹股再度拉升，沪指有望
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突破此前密集成交的 3300 点整数关口。结构上，虽然赛道股依旧相对占优，但近期连续

反弹后，性价比在减弱，后续波动可能加大，另外，随着成长股分化，资金对低位的蓝

筹股及消费股青睐有望逐步走高。仅供参考。 
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