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事件：7 月份，全国快递服务企业业务量完成 96.5亿件，同比增长 8.0%；

业务收入完成 898.2亿元，同比增长 8.6%。其中，同城业务量完成 11.84

亿件，同比下降 3.8%；异地业务量完成 82.94 亿件，同比增长 9.9%。 

点评： 

义乌静默管理导致 8月业务量下降，但影响可控：义乌 8 月 3 日开始受

到疫情影响，并于 8 月 11 日至 17 日实行了全域静默管理。作为快递重

镇，义乌件量占全国比例超 10%。考虑到静默管理结束到快递业务量恢

复还需要一段时间，故单看义乌一城的快递量，8 月下滑幅度预计超过

50%。但由于原本由义乌转运的包裹有一部分可以通过杭州、金华等周

边转运中心转运，故实际影响可控。我们预计这次义乌的静默管理对 8

月全国快递业务量的影响在 5%以内。 

申通维持高增速，韵达重回增长：7月上市公司业务量增速较 6 月小幅

上升。申通快递继续维持了远超行业均值的增速，7 月市场份额也从去

年同期的 10%提升至今年的 12.4%，提升幅度巨大。圆通与顺丰市场份

额同比基本持平，韵达市场份额下滑一个百分点左右。 

值得注意的是韵达结束了连续 3个月的业务量同比下滑，重回增长通道。

4 月开始的疫情中，韵达部分网点受影响比较严重，导致业务量同比严

重下滑，而目前可以认为韵达基本走出了疫情带来的困境。  

进入淡季后通达系单件收入环比微降：7 月异地件单价同比下降 5.2%，

主要是因为行业进入淡季，需求下滑导致价格下降，属于正常的季节性

波动。从通达系总部单件收入的同口径看，各公司单价同比依旧处于较

高水平。 

同时可以观察到申通单价 7 月环比降幅 0.13 元，较圆通的 0.04 元和韵

达的 0.06 元更明显，说明申通虽然业务增量可观，但增量客户的价格敏

感性较高，或许是由于极兔与百世合并之后，溢出的部分价格敏感客户

被申通通过相对较低的价格吸引，大量转化为了申通的客户。 

投资建议：我们看好通达系快递的盈利持续恢复。本轮疫情虽然对快递

行业的经营产生了一定影响，但负面影响相对可控。同时目前行业竞争

有序，并无明显价格战迹象，疫情作为短期影响并不会改变行业利润修

复的趋势。 

风险提示：疫情持续时间超预期，行业价格战加剧；人力成本大幅攀升；

政策面变化等。 
  
 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2022-9-14 国家邮政局公布 8 月快递业量价

数据 

2022-9-18 A 股上市快递公司公布 8 月量价

数据 

行业基本资料  占比% 
  
股票家数 130 2.72% 

行业市值(亿元) 30484.45 3.31% 

流通市值(亿元) 24260.48 3.47% 

行业平均市盈率 15.82 / 
  

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  

   
分析师：曹奕丰 

 caoy f_yjs@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480519050005   

 

-22.2%

-2.2%

17.8%

8/19 10/19 12/19 2/19 4/19 6/19

交通运输 沪深300 



P2 
东兴证券行业报告 
快递 7 月数据点评：进入淡季快递单价略降，义乌疫情影响可控  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

  

1. 7 月总览：件量增速小幅回升，通达系单价略有下降 

7 月份，全国快递服务企业业务量完成 96.5 亿件，同比增长8.0%；业务收入完成 898.2 亿元，同比增长 8.6%。

其中，同城业务量完成 11.84 亿件，同比下降 3.8%；异地业务量完成 82.94 亿件，同比增长 9.9%。 

7 月行业受疫情的影响逐步消退，业务量增速环比小幅上升。但可以看出相较于异地件，同城件受疫情影响

更大，增速至今未回正。上市公司方面，申通维持了 30%以上的高增速，远超行业均值，韵达在连续 3 个月

同比下滑后于 7 月重回增长。 

单价方面，随着行业进入淡季，可以观察到行业单价环比出现一定程度的下降。但通达系企业单件收入同比

依旧维持在较高水平。 

展望 8 月，义乌 8 月 3 日开始受到疫情影响，并于 8 月 11 日至 17 日实行了全域静默管理。义乌作为快递重

镇，件量占全国比例超 10%。由于静默管理结束到快递业务量恢复需要一段时间，故单看义乌一城的快递量，

下滑幅度预计超过 50%。但考虑到原本由义乌转运的包裹有一部分可以通过杭州、金华等周边转运中心转运，

实际影响相对可控。我们预计这次义乌的静默管理对 8 月全国快递业务量的影响在 5%以内。 

2. 快递业务量：申通维持高增速，韵达重回增长  

7 月份，全国快递服务企业业务量完成 96.5 亿件，同比增长 8.0%；其中，同城业务量完成 11.84 亿件，同

比下降 3.8%；异地业务量完成 82.94 亿件，同比增长 9.9%。 

图 1：业务量增速继续回升  图 2：异地件增速为 9.9%，同城件依然受疫情较大影响  

 

 

 

资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

7 月上市公司业务量增速较 6 月小幅上升。申通快递继续维持了远超行业均值的增速，市场份额也从去年同

期的 10%提升至今年 7 月的 12.4%，提升幅度巨大。圆通与顺丰市场份额同比基本持平，韵达市场份额下滑

一个百分点左右。 
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图 3：申通增速远高于行业均值，韵达增速最低  图 4：申通市场份额明显提升 

 

 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

值得注意的是韵达结束了连续 3 个月的业务量下滑，重回增长通道。4 月开始的疫情中，韵达部分网点受影

响比较严重，导致业务量严重下滑，目前可以认为韵达基本走出了疫情带来的困境。 

图 5：申通 7 月业务量增速 33.8%，增速远高于行业  图 6：顺丰 7 月业务量增速 8.9%，略高于行业增速 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

图 7：韵达 7 月业务量增速 2.1%，增速低于行业均值  图 8：圆通 7 月业务量增速 7.8%，与行业均值基本持平 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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3. 快递件均收入：行业进入淡季，通达系单件收入环比微降 

7 月异地件单价同比下降 5.2%，主要是因为行业进入淡季，需求下滑导致价格下降，属于正常的季节性波动。 

图 9：同城件单件收入同比下降 8%   图 10：异地件单件收入同比下降 5.2%  

 

 

 
资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

图 11：国际件单件收入同比下降 9.4%  图 12：同城件与异地件价格对比 

 

 

 

资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

从通达系总部单件收入的同口径看，各公司单价同比依旧处于较高水平。同时可以观察到申通单价环比降幅

0.13 元，较圆通的 0.04 元和韵达的 0.06 元更明显，说明申通虽然业务增量可观，但增量客户的价格敏感性

较高。 

图 13：申通单件收入 2.28 元（排除结算模式影响）  图 14：顺丰单件收入 16.02 元，同比微降 0.9% 

 

 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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图 15：韵达单件收入 2.51 元（未披露结算模式影响）  图 16：圆通单件收入 2.46 元（排除结算模式影响） 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

4. 结构性变化：预计 CR8 未来一段时间还将维持较高水平 

行业 CR8 于 7 月提升至 84.8，依旧在缓慢提升。我们认为疫情影响下大公司抗压能力较好，有助于行业集

中度提升；同时今年在极兔与百世合并后，行业本身也呈现出业务量头部集中的趋势。 

由于行业经历了之前两年的惨烈竞争，存留的企业都具备较强的竞争力，未来一段时间预计行业竞争格局趋

向稳定，CR8 能够维持在比较高的水平上。 

图 17： CR8 稳步提升   图 18：东部地区受疫情影响，业务量占比下降 

 

 

 
资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 
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资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 
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5. 投资建议：疫情不改行业利润修复的趋势 

我们看好通达系快递的盈利持续恢复。本轮疫情虽然对快递行业的经营产生了一定影响，但行业在保证居民

物资供应方面有重要作用，在复工复产时具有高优先级，受负面影响相对可控。同时目前行业竞争有序，并

无明显价格战迹象，疫情作为短期影响并不会改变行业利润修复的趋势。 

6. 风险提示 

疫情持续时间超预期，行业价格战加剧；人力成本大幅攀升；政策面变化等。 
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7. 相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 【东兴交运】快递 6 月数据点评：疫情影响大体消退，申通市场份额快速提升 2022-07-21 

行业普通报告 【东兴交运】快递 5 月数据点评：业务量增速回正，单票收入提升明显 2022-06-20 

行业深度报告 【东兴交运】快递行业中期策略：格局向好，疫情不改业绩增长趋势 2022-05-29 

行业普通报告 【东兴交运】快递 4 月数据点评：行业正稳步走出疫情阴影 2022-05-19 

行业普通报告 【东兴交运】快递 3 月数据点评：受疫情冲击明显，预计疫情影响延续到 6 月上旬 2022-04-20 

行业普通报告 【东兴交运】快递 2 月数据点评：CR8 大幅提升，总部单票收入维持较高水平 2022-03-22 

行业普通报告 【东兴交运】快递 1 月数据点评：春节错期增速下降，通达系价格策略分化 2022-02-21 

行业普通报告 【东兴交运】快递 12 月数据点评：价格指标较为乐观，业务量增速下降 2022-01-20 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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