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主要数据 2022 年 8 月 18 日

收盘价(元) 25.75

总市值（亿元） 418.88

总股本(亿股) 16.27

流通股本(亿股) 15.97

ROE（TTM） 11.50%

12 月最高价(元) 27.06

12 月最低价(元) 12.51

股价走势

资料来源：东莞证券研究所，iFind

 2022年8月18日，公司发布2022年半年报，上半年实现营业收入93.69亿

元，同比增长64.63%；实现归母净利润7.97亿元，同比增长45.96%；实

现扣非归母净利润6.63亿元，同比增长38.60%。

 “磁材+新能源”两大产业群快速发展，上半年业绩符合预期。2022H1，

公司磁材及器件产业持续稳健经营，光伏及锂电产业通过持续拓展市场、

叠加新产能有效释放，实现高速增长。盈利能力方面，公司上半年毛利率

和净利率分别是16.67%和8.50%，分别同比减少2.75和1.11个百分点，主

要源于磁材业务原材料上涨所致，ROE(摊薄)为11.46%，同比提升2.6个百

分点。2022Q2，公司实现营业收入49.73亿元，同比增长58.72%，环比增

长13.13%；实现归母净利润4.31亿元，同比增长49.87%，环比增长17.76%。

 加速开拓海外市场，“光伏+锂电”业务双双亮眼。公司产品已销往全球

70多个国家和地区，境外收入占比超50%，随着公司市场开发力度的不断

加大，预计境外收入占比会进一步提升。公司四大主营业务中，光伏及锂

电业务尤其亮眼，光伏产业上半年实现营收58.62亿元，同比增长97.54%，

期间，电池出货2GW、组件出货2.2GW，其中166mm+182mm电池产能占比超

90%。公司欧洲市场组件出货占比约80%，同比实现翻番以上的增长，同时

积极开拓澳洲、拉美、非洲、日韩及国内等市场。锂电产业在上半年实现

营收8.13亿元，同比增长151.12%。期间，公司年产1.48亿支高性能锂电

池项目产能得到有效释放，使得锂电业务收入同比大幅增长。

 科技创新奠定发展后劲，技术提升加速产能扩增。2022H1，公司研发支出

为4.60亿元，占当期收入的4.91%。截至2022年6月30日，公司拥有有效专

利1211件，其中发明专利553件。随着持续加大研发投入和技术创新力度，

公司不断将研发成果导入量产，使得新增产能不断提升。截至2022年6月

30日，公司磁材产业具有年产20万吨铁氧体预烧料、16万吨永磁铁氧体、

4万吨软磁铁氧体、2万吨塑磁的产能，是国内规模最大的铁氧体磁材生产

企业；光伏产业具有年产8GW电池、6GW组件的内部产能；锂电产业具有年

产2.5GWh锂电池的产能。随着产能陆续释放，公司业绩预计持续提升。

 投资建议：公司“磁材+新能源”两大产业群景气高企，未来将持续助力

公司业绩再上新台阶。预计公司2022-2023年的基本每股收益是1.01元和

1.25元，当前股价对应PE是25.49倍和20.61倍，维持推荐评级。

 风险提示：宏观经济风险；汇率风险；技术推进不及预期风险；行业产能

增加致竞争加剧风险；下游需求走弱风险；产品价格、价差下降风险；在

建项目进度不及预期风险；天灾人祸等不可抗力事件的发生。
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表 1：公司盈利预测简表

科目（百万元 2021A 2022E 2023E 2024E

营业总收入 12,607 18,539 24,044 30,219

营业总成本 11,570 16,962 22,045 27,777

营业成本 10,316 15,202 19,788 24,931

营业税金及附加 35 56 72 97

销售费用 189 260 332 414

管理费用 436 556 697 876

财务费用 -10 -20 -25 -25

研发费用 603 908 1181 1484

公允价值变动净收益 2 2 2 2

资产减值损失 (3) (2) (5) (7)

营业利润 1241 1838 2265 2716

加：营业外收入 8 3 5 6

减：营业外支出 22 25 25 25

利润总额 1227 1816 2245 2697

减：所得税 107 172 213 256

净利润 1120 1643 2032 2441

减： 少数股东损益 (1) 0 0 0

归母公司所有者的净利润 1120 1643 2032 2441

摊薄每股收益(元) 0.46 1.01 1.25 1.50

PE（倍） 106.84 25.49 20.61 17.16

数据来源：iFind，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险
创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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