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投资要点：

 2025年上半年，北证A股274家上市公司合计实现营业总收入920.64亿元，

同比增长6.03%，归母净利润59.09亿元，同比下降10.59%，扣非净利润

52.50亿元，同比下降8.88%。虽然整体利润端下滑，但仍有168家公司实

现营收增长，其中部分企业增速超过50%，显示出较强的分化格局和结构

性成长动能。从盈利能力看，归母净利润超过5000万元的公司有31家，较

去年同期略有减少，有部分中大市值公司面临盈利压力。二季度单季收入

489.36亿元，同比增长3.75%，归母净利润30.21亿元，同比下降16.06%，

扣非净利润26.87亿元，同比下降15.27%。其中168家公司收入实现增长，

155家公司扣非净利润保持同比提升，显示出市场中仍有相当比例企业维

持了较好的成长性与盈利质量。

 分行业来看，2025年Q2：(1)通信行业中50%的公司归母净利润增速超过

20%，表现突出，利尔达、富士达归母净利润同比增速分别为149.15%、

21.67%，广脉科技上半年亦保持正增长，行业整体呈现稳健向好态势；(2)

轻工制造行业中44.44%的公司归母净利润增速超过20%，宏裕包材、龙竹

科技、民士达归母净利润同比增速分别为147.37%、117.64%、42.28%，展

现出较强成长动能，但方大新材、沪江材料等企业同比下滑，板块分化明

显；(3)机械设备行业中35.59%的公司归母净利润增速超20%，卓兆点胶、

星辰科技、海能技术、七丰精工等表现亮眼，七丰精工、创远信科、卓兆

点胶、浩淼科技同比增速均超过300%，同时万通液压、优机股份等龙头维

持30%-40%的稳健增长，行业整体高景气特征延续。

 投资策略：建议关注二季度业绩增速领先的轻工制造、机械设备、汽车等

行业，从中优选高景气新质生产力标的及具备竞争优势的细分龙头企业。

关注半导体、军工、AI、卫星互联网等赛道的国产替代进程与技术突破型

企业，其自主领航能力有望带来估值与业绩的双重提升。受益于政策持续

扩大内需、促进消费的导向，北交所消费产业链相关企业在经济动力提振

背景下，需求端有望迎来边际改善，关注具备业绩修复潜力的消费细分领

域标的。

风险提示：流动性风险；政策出台不及预期；企业业绩不及预期。
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1.北证 A 股整体业绩情况

2025 年上半年，北证 A 股 274 家上市公司营业总收入达 920.64 亿元，同比+6.03%；

归母净利润合计 59.09 亿元，同比-10.59%；扣非净利润总计 52.50 亿元，同比-8.88%。

尽管整体业绩有所下降，但有 168 家公司实现了营收增长，其中 53 家增速超过 20%，16

家超过 50%。在 219 家扣非净利润为正的公司中，117 家实现了同比增长，82 家增速超

过 20%，41 家超过 50%，维持了较强的增长势头和盈利质量。2025 年上半年，北证 A 股

营收增速中位数为 5.51%，归母净利润增速中位数为-0.12%，扣非净利润增速中位数为

-1.17%，毛利率中位数为 27.59%。

在 2025 年上半年，北证 A 股市场中，营业总收入超过 5 亿元的上市公司数量增至

36 家，较去年同期增加了 6 家。在盈利能力方面，归母净利润超过 5000 万的公司有 31

家，较去年同期减少了 2 家；而归母净利润超过 2500 万元的公司共计 87 家，同比减少

了 13 家。这些数据反映出，尽管部分公司的规模和盈利能力有所增强，但整体而言，

北证 A 股市场中部分较大规模公司的盈利增长面临一定压力。

表 1：北交所 2025年上半年营业总收入大于 5亿元的公司

证券代码 证券名称 营业总收入（亿元）
营业总收入同比

增长率（%）

835185.BJ 贝特瑞 78.38 11.36%

834261.BJ 一诺威 35.50 6.98%

834599.BJ 同力股份 31.69 12.69%

图 1：北证 A股 2025年上半年营业总收入分布区间（家数）

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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920819.BJ 颖泰生物 29.66 3.04%

836239.BJ 长虹能源 20.18 23.91%

920029.BJ 开发科技 16.80 27.42%

920682.BJ 球冠电缆 16.62 1.76%

920167.BJ 同享科技 15.80 22.96%

830809.BJ 安达科技 15.36 126.80%

872190.BJ 雷神科技 13.88 13.19%

920018.BJ 宏远股份 12.46 39.58%

836077.BJ 吉林碳谷 11.87 57.53%

832149.BJ 利尔达 11.72 25.04%

835985.BJ 海泰新能 11.45 -24.30%

838030.BJ 德众汽车 11.36 3.64%

834639.BJ 晨光电缆 11.31 8.86%

835368.BJ 连城数控 10.99 -56.57%

872351.BJ 华光源海 9.33 -5.42%

832089.BJ 禾昌聚合 8.79 26.83%

832982.BJ 锦波生物 8.59 42.43%

831768.BJ 拾比佰 8.49 4.58%

920118.BJ 太湖远大 7.57 -0.46%

920019.BJ 铜冠矿建 7.10 8.35%

834062.BJ 科润智控 7.01 34.47%

835857.BJ 百甲科技 6.99 50.43%

832786.BJ 骑士乳业 6.68 41.18%

870436.BJ 大地电气 6.58 76.94%

873806.BJ 云星宇 6.57 -20.89%

430718.BJ 合肥高科 5.73 7.93%

833429.BJ 康比特 5.62 10.92%

920060.BJ 万源通 5.41 16.40%

920112.BJ 巴兰仕 5.40 5.64%

920111.BJ 聚星科技 5.37 23.32%

831195.BJ 三祥科技 5.29 22.30%

832735.BJ 德源药业 5.25 21.29%

832978.BJ 开特股份 5.03 44.86%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

表 2：北交所 2025年上半年归母净利润大于 5000万元的公司
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证券代码 证券名称
归母净利润（亿

元）

归母净利润同比增

长率（%）

835185.BJ 贝特瑞 4.79 -2.88%

920029.BJ 开发科技 3.95 32.28%

832982.BJ 锦波生物 3.92 26.65%

834599.BJ 同力股份 3.21 8.25%

834261.BJ 一诺威 1.12 54.98%

836239.BJ 长虹能源 1.11 28.79%

835368.BJ 连城数控 1.05 -67.30%

832735.BJ 德源药业 0.98 21.94%

920037.BJ 广信科技 0.96 91.52%

832978.BJ 开特股份 0.85 39.96%

430418.BJ 苏轴股份 0.83 11.56%

920112.BJ 巴兰仕 0.78 11.80%

836077.BJ 吉林碳谷 0.77 13.14%

920106.BJ 林泰新材 0.75 167.81%

833523.BJ 德瑞锂电 0.74 17.54%

832089.BJ 禾昌聚合 0.73 23.43%

830946.BJ 森萱医药 0.68 -2.53%

830839.BJ 万通液压 0.67 40.33%

836208.BJ 青矩技术 0.66 0.56%

920060.BJ 万源通 0.65 7.56%

920068.BJ 天工股份 0.64 -38.63%

833394.BJ 民士达 0.63 42.28%

920101.BJ 志高机械 0.60 25.15%

920007.BJ 酉立智能 0.58 17.00%

920111.BJ 聚星科技 0.54 11.11%

920682.BJ 球冠电缆 0.53 -9.69%

832225.BJ 利通科技 0.53 13.87%

871694.BJ 中裕科技 0.53 41.84%

832522.BJ 纳科诺尔 0.52 -47.82%

835174.BJ 五新隧装 0.51 -26.87%

832491.BJ 奥迪威 0.50 7.81%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

2025 年 Q2，北证 A 股上市的 274 家公司营业总收入达到 489.36 亿元，较去年同期

+3.75%；归母净利润为 30.21 亿元，同比-16.06%；扣非净利润共计 26.87 亿元，同比

-15.27%。有 168 家公司在二季度实现了营业总收入的同比增长，其中 52 家公司的增速

超过了 20%，21 家公司的增速超过了 50%。在 213 家扣非净利润为正的公司中，有 155

家公司实现了扣非净利润的同比增长，103 家公司的增速超过了 20%，72 家公司的增速

超过了 50%。从中位数来看，北证 A 股 2025 年 Q2 的营收增速中位数为 5.46%，归母净

利润增速中位数为-4.18%，扣非净利润增速中位数为 0.42%，毛利率中位数为 27.61%。
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2025 年 Q2，北证 A 股市场中，营业总收入超过 2.5 亿元的上市公司数量 39 家，与

去年同期相比增加了 7 家。在盈利能力方面，归母净利润超过 2500 万元的公司有 32 家，

同比减少了 10 家；归母净利润超过 1000 万元的公司共计 114 家，同比减少了 4 家。

表 3：北交所 2025年 Q2营业总收入大于 2.5亿元的公司

证券代码 证券名称
营业总收入（亿

元）

营业总收入同比

增长率（%）

835185.BJ 贝特瑞 44.46 26.69%

834261.BJ 一诺威 17.99 5.08%

834599.BJ 同力股份 16.33 1.10%

920819.BJ 颖泰生物 15.79 4.93%

836239.BJ 长虹能源 10.55 27.79%

920682.BJ 球冠电缆 10.20 -0.53%

920029.BJ 开发科技 8.70 20.78%

920167.BJ 同享科技 8.62 8.01%

830809.BJ 安达科技 8.45 85.16%

872190.BJ 雷神科技 8.17 36.12%

834639.BJ 晨光电缆 7.23 11.37%

836077.BJ 吉林碳谷 7.07 100.43%

835985.BJ 海泰新能 7.05 -31.31%

832149.BJ 利尔达 6.46 30.30%

838030.BJ 德众汽车 5.62 13.99%

835368.BJ 连城数控 5.40 -62.32%

835857.BJ 百甲科技 5.18 66.73%

832982.BJ 锦波生物 4.92 30.44%

920118.BJ 太湖远大 4.64 9.69%

872351.BJ 华光源海 4.52 -21.16%

图 2：北证 A股 2025年 Q2营业总收入分布区间（家数）

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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832089.BJ 禾昌聚合 4.45 21.96%

831768.BJ 拾比佰 4.34 -6.16%

870436.BJ 大地电气 3.90 115.05%

834062.BJ 科润智控 3.82 20.26%

920019.BJ 铜冠矿建 3.78 5.11%

833429.BJ 康比特 3.69 4.33%

920112.BJ 巴兰仕 3.28 5.20%

920060.BJ 万源通 2.99 20.12%

832786.BJ 骑士乳业 2.98 26.40%

920111.BJ 聚星科技 2.94 13.20%

831195.BJ 三祥科技 2.70 22.23%

833914.BJ 远航精密 2.70 25.07%

832735.BJ 德源药业 2.69 21.00%

832978.BJ 开特股份 2.63 42.08%

833943.BJ 优机股份 2.61 17.42%

839493.BJ 并行科技 2.59 85.73%

834058.BJ 华洋赛车 2.52 19.80%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

表 4：北交所 2025年 Q2归母净利润大于 2500万元的公司

证券代码 证券名称
归母净利润（亿

元）

归母净利润同比

增长率（%）

835185.BJ 贝特瑞 3.02 10.11%

832982.BJ 锦波生物 2.24 7.36%

920029.BJ 开发科技 1.92 11.69%

834599.BJ 同力股份 1.34 -25.01%

834261.BJ 一诺威 0.60 90.23%

836077.BJ 吉林碳谷 0.53 11.39%

836239.BJ 长虹能源 0.53 19.65%

920037.BJ 广信科技 0.53 68.86%

832735.BJ 德源药业 0.51 14.76%

836208.BJ 青矩技术 0.51 9.03%

920112.BJ 巴兰仕 0.51 15.06%

430418.BJ 苏轴股份 0.48 15.49%

832978.BJ 开特股份 0.45 38.53%

833523.BJ 德瑞锂电 0.40 16.13%

836892.BJ 广咨国际 0.40 5.58%

832089.BJ 禾昌聚合 0.39 34.76%

830946.BJ 森萱医药 0.39 11.69%

920106.BJ 林泰新材 0.37 102.55%

920682.BJ 球冠电缆 0.37 -1.50%

920060.BJ 万源通 0.36 20.11%

830839.BJ 万通液压 0.34 24.39%

831906.BJ 舜宇精工 0.33 284.73%
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833394.BJ 民士达 0.32 35.78%

920101.BJ 志高机械 0.31 39.25%

837242.BJ 建邦科技 0.31 16.51%

920111.BJ 聚星科技 0.31 -5.81%

832491.BJ 奥迪威 0.27 3.89%

838701.BJ 豪声电子 0.26 76.16%

835368.BJ 连城数控 0.26 -74.60%

873706.BJ 铁拓机械 0.25 17.39%

834058.BJ 华洋赛车 0.25 -7.72%

920007.BJ 酉立智能 0.25 18.01%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

2. 北证 A 股整体估值水平

截至 2025 年 8 月 29 日，北证 A 股的市盈率（PE TTM）为 53.34 倍，中位数达到

19.91 倍，科创 50 的 PE（TTM）为 79.38 倍，创业板指的 PE（TTM）为 35.94 倍，而

北证 50 成分股的 PE（TTM）为 53.34 倍，介于科创 50 和创业板指之间。

3. 北交所分行业业绩情况

3.1 通信行业 25Q2 归母净利润增速超 20%的个股，占比高达 50%

2025 年 Q2，通信行业公司的归母净利润增长表现突出，归母净利润增速超 20%的

个股占比高达 50%。利尔达、富士达归母净利润同比增速分别为 149.15%、21.67%。两

家公司出口占比都小于 10%。

图 3：北证 A股、科创板、创业板 PE(TTM)对比（截至 2025年 8月 29日）

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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表 5：北交所 2025年 Q2通信行业归母净利润增速超 20%企业

证券代码 证券名称
25Q2 归母净利

润(万元）

25Q2归母净利润(万

元）同比增长率（%）

出口占比

（%）

832149.BJ 利尔达 768.00 149.15% 8.38%

835640.BJ 富士达 2,481.00 21.67% 0.88%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

从 2025 年上半年归母净利润同比增速来看，通信行业实现正增长的公司包括利尔

达、富士达和广脉科技，归母净利润分别为 1065 万元、3718 万元和 1415 万元，同

比增长 125.94%、10.50% 和 3.01%，整体表现出稳健向好的增长态势。

表 6：北交所 2025年上半年通信行业归母净利润为正情况

证券代码 证券名称

2025 年上半年

归母净利润(万

元）

2025 年上半年归

母净利润(万元）

同比增长率（%）

832149.BJ 利尔达 1065.00 125.94%

835640.BJ 富士达 3718.00 10.50%

838924.BJ 广脉科技 1415.00 3.01%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

3.2 轻工行业 25Q2 归母净利润增速超 20%的个股占比为 44.44%

2025 年 Q2，轻工行业中部分公司业绩表现亮眼，宏裕包材、龙竹科技、民士达、

柏星龙归母净利润同比增速超 20%。整体来看，北交所轻工设备行业在 2025 年 Q2 展现

出了积极的增长趋势。

表 7：北交所 2025年 Q2轻工制造行业归母净利润增速超 20%企业

证券代码 证券名称
25Q2 归母净利

润(万元）

25Q2归母净利润(万

元）同比增长率（%）

出口占比

（%）

837174.BJ 宏裕包材 530 2744.79% 8.02%

920445.BJ 龙竹科技 787 153.64% 78.42%

833394.BJ 民士达 3,248 35.78% 24.95%

833075.BJ 柏星龙 1,806 30.33% 29.98%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

从 2025 年上半年轻工制造行业归母净利润表现来看，整体分化较为明显。宏裕包

材、龙竹科技和民士达实现较快增长，归母净利润分别为 1221 万元、1509 万元和 6303

万元，同比增速达到 147.37%、117.64% 和 42.28%，显示出较强的成长动能。相比之

下，柏星龙、方大新材、沪江材料、泰鹏智能、佳合科技等企业虽保持盈利，但同比均

出现不同程度下滑，部分公司降幅超过 40%。

表 8：北交所 2025年上半年轻工制造行业归母净利润为正企业情况
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证券代码 证券名称
2025 年上半年归

母净利润(万元）

2025 年上半年归母净

利润同比增长率（%）

837174.BJ 宏裕包材 1221.00 147.37%

920445.BJ 龙竹科技 1509.00 117.64%

833394.BJ 民士达 6303.00 42.28%

833075.BJ 柏星龙 2096.00 -22.61%

838163.BJ 方大新材 1971.00 -25.56%

870204.BJ 沪江材料 1050.00 -39.80%

873132.BJ 泰鹏智能 1194.00 -43.18%

872392.BJ 佳合科技 1036.00 -51.26%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

3.3 机械设备行业 25Q2 归母净利润增速超 20%的个股占比为 35.59%

2025 年 Q2，机械设备行业中部分公司归母净利润显著增长，卓兆点胶、星辰科技、

海能技术、七丰精工等 21 家公司归母净利润同比增速大于 20%。

表 9：北交所 2025年 Q2机械设备行业归母净利润增速超 20%企业

证券代码 证券名称
25Q2 归母净

利润(万元）

25Q2 归母净

利润(万元）同

比增长率（%）

出口占比（%）

873726.BJ 卓兆点胶 2,214.00 13741.22% 15.82%

832885.BJ 星辰科技 1,533.00 1186.87% 0.00%

430476.BJ 海能技术 599.00 693.66% 22.67%

873169.BJ 七丰精工 2,183.00 543.94% 60.41%

831856.BJ 浩淼科技 623.00 256.06% 0.00%

871553.BJ 凯腾精工 1,963.00 224.93% 0.00%

430425.BJ 乐创技术 930.00 195.47% 0.00%

838810.BJ 春光智能 300.00 165.38% 1.06%

833284.BJ 灵鸽科技 43.00 129.99% 1.88%

872541.BJ 铁大科技 809.00 117.81% 0.00%

831305.BJ 海希通讯 1,220.00 115.91% 5.70%

873679.BJ 前进科技 871.00 107.88% 98.02%

871478.BJ 巨能股份 182.00 84.69% 3.25%

838670.BJ 恒进感应 339.00 78.70% 0.00%

834407.BJ 驰诚股份 1,057.00 73.81% 11.08%

836807.BJ 奔朗新材 1,461.00 55.85% 40.20%

920101.BJ 志高机械 3,101.00 39.25% 25.59%

832651.BJ 天罡股份 1,919.00 35.32% 0.96%

833509.BJ 同惠电子 1,938.00 34.08% 8.08%

920082.BJ 方正阀门 1,390.00 24.85% 46.19%

830839.BJ 万通液压 3,350.00 24.39% 12.11%

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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从 2025 年上半年机械设备行业表现来看，整体盈利能力显著改善，多家公司实现

归母净利润大幅增长。七丰精工、创远信科、卓兆点胶、浩淼科技等公司利润同比增速

均超过 300%；星辰科技、凯腾精工、春光智能等企业同比增速亦在 170%-230% 区间。

与此同时，万通液压、优机股份等企业保持稳定增长，利润增速维持在 30%-40% 左右，

体现出规模效应与抗风险能力。整体来看，北交所机械设备板块上半年延续高景气特征。

表 10：北交所 2025年上半年机械设备行业归母净利润增速为正情况

证券代码 证券名称

2025 年上半年

归母净利润(万

元）

2025 年上半年归

母净利润同比增

长率（%）

873169.BJ 七丰精工 2403.00 380.33%

831961.BJ 创远信科 632.00 354.24%

873726.BJ 卓兆点胶 2678.00 322.66%

831856.BJ 浩淼科技 1524.00 247.41%

832885.BJ 星辰科技 2177.00 228.42%

871553.BJ 凯腾精工 1758.00 176.66%

838810.BJ 春光智能 598.00 175.40%

871478.BJ 巨能股份 364.00 163.48%

833284.BJ 灵鸽科技 425.00 152.16%

430476.BJ 海能技术 547.00 139.03%

430425.BJ 乐创技术 1826.00 126.56%

833509.BJ 同惠电子 2931.00 55.40%

872541.BJ 铁大科技 2379.00 53.68%

830839.BJ 万通液压 6732.00 40.33%

831855.BJ 浙江大农 2414.00 39.41%

833943.BJ 优机股份 3430.00 36.52%

832651.BJ 天罡股份 3053.00 35.87%

873833.BJ 美心翼申 2085.00 35.49%

836395.BJ 朗鸿科技 3213.00 28.73%

838670.BJ 恒进感应 764.00 26.77%

920101.BJ 志高机械 5959.00 25.15%

920082.BJ 方正阀门 4544.00 23.12%

836720.BJ 吉冈精密 3230.00 22.79%

831305.BJ 海希通讯 4146.00 18.11%

873593.BJ 鼎智科技 2007.00 17.65%

830879.BJ 基康技术 3234.00 14.33%

920002.BJ 万达轴承 3392.00 13.46%

870508.BJ 丰安股份 1945.00 12.17%

836807.BJ 奔朗新材 2043.00 9.48%

834599.BJ 同力股份 32123.00 8.25%

920027.BJ 交大铁发 1259.00 7.84%

873706.BJ 铁拓机械 3653.00 1.46%

834407.BJ 驰诚股份 1154.00 1.25%
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资料来源：ifind，东莞证券研究所
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4. 投资策略

建议关注二季度业绩增速领先的轻工制造、机械设备、汽车等行业，从中优选高景

气新质生产力标的及具备竞争优势的细分龙头企业。关注半导体、军工、AI、卫星互联

网等赛道的国产替代进程与技术突破型企业，其自主领航能力有望带来估值与业绩的双

重提升。受益于政策持续扩大内需、促进消费的导向，北交所消费产业链相关企业在经

济动力提振背景下，需求端有望迎来边际改善，关注具备业绩修复潜力的消费细分领域

标的。
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5. 风险提示

（1）流动性风险。由于投资风险偏好下降导致的市场流动性萎缩的风险。

（2）政策出台不及预期。基于谨慎考虑，北交所的刺激政策可能不及预期，导致对北

交所投资降温的风险。

（3）企业业绩不及预期。企业的业绩受外部影响较大，由于各种因素导致的企业业绩

不及预期的风险。
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