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[Table_Title] 
大模型持续迭代，AI 应用加速落地 

——计算机行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2025.9.1-2025.9.5)市场回顾 

1) 本周(2025.9.1-2025.9.5)计算机（申万）指数大幅下跌 7.27%，跌

幅居前。本周上证指数下跌 1.18%，深证成指下跌 0.83%，创业板指

上涨 2.35%。 

2) 细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备(801101.SL)、IT 服

务Ⅱ (801103.SL)、软件开发 (801104.SL)涨跌幅分别为 -6.24%、 -

7.23%、-7.90%。 

 本周重点公告 

1) 石基信息发布《投资者关系活动记录表》：在已签约的酒店集团中，

对于集团层面所使用的应用比较简单的酒店集团，例如凯宾斯基、美

高梅，酒店上线会比较快；对于集团层面所使用应用很复杂的酒店集

团，例如万豪、洲际，就会需要很长的集成时间，集成完成后才能开

始上线。标杆客户会带来明显的行业示范效应。 

2) 北京利尔发布《关于签署战略合作协议的公告》：近日，北京利尔

高温材料股份有限公司与上海商汤智能科技有限公司、杭州曦望芯科

智能科技有限公司签署《战略合作协议书》，拟共同研究和探索在 AI

算力合作、工业制造与决策 AI 垂直模型的开发和应用以及相关智能体

开发和推广等方面的战略合作。 

3) 国能日新发布《投资者关系活动记录表》：2025 年 1-6 月，公司净

新增功率预测电站用户数量达 1116 家，较 2024 年底服务规模增速达

26%，服务电站净增数量远超往年同期水平。截至 2025 年半年度，

公司功率预测服务的新能源电站数量增至 5461 家。截至 2025 年半年

度，公司功率预测服务费的续费率始终维持在 95%以上，使得公司功

率预测服务费规模保持良好增长态势。 

 投资观点 

本周，计算机（申万）指数大幅下跌 7.27%，在涨幅榜位居倒数第二。

本周，阿里发布新模型 Qwen3-Max-Preview (Instruct)，参数量超 1

万亿。在通用知识 (SuperGPQA) 、数学推理 (AIME25) 、编程

(LiveCodeBench v6)、人类偏好对齐(Arena-Hard v2)以及综合性能力

评估(LiveBench)评测中，Qwen3-Max-Preview 超越了 Claude-Opus 

4(Non-Thinking)，以及 Kimi-K2、DeepSeek-V3.1。月之暗面本周发

布 Kimi K2 模型的最新版本 0905，进一步提升其在真实编程任务中的

表现：在公开基准测试和真实的编程任务中均展现出更好的性能；从 

128K 升级到 256K，为复杂长线任务提供更好的支持。各大模型厂商

持续迭代基础大模型，为行业应用的落地奠定了坚实的基础，我们建

议投资者关注 AI 应用领域，重点关注具备落地能力的上市公司。 

 风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；

AI 大模型技术进步不及预期；资本市场的健康发展不及预期的风险；

宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策落地不及预期的风险。 
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1.指数表现 

本周(2025.9.1-2025.9.5)计算机（申万）指数大幅下跌 7.27%，跌幅居前。本周

上证指数下跌 1.18%，深证成指下跌 0.83%，创业板指上涨 2.35%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备 (801101.SL)、 IT 服务Ⅱ

(801103.SL)、软件开发(801104.SL)涨跌幅分别为-6.24%、-7.23%、-7.90%。 

个股方面，本周计算机板块上涨、回调和走平的个股数量分别为 26、303 和 7。

其中，信息发展(22.95%)、海联讯(15.40%)、虹软科技(9.51%)涨幅分列前三。 
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图 2：计算机板块个股周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

2.重大事件 

1) 苹果计划 2026 年春季推出代号为“世界知识问答”(World Knowledge Answers)

的 AI 搜索引擎，将与 ChatGPT 和 Perplexity 直接竞争；苹果倾向于与谷歌合

作，利用谷歌模型为 Siri 的部分功能提供技术支持，两公司已于本周达成正式协

议。 

2) 月之暗面发布新版本 Kimi K2-0905 模型，增强了编程能力，支持 256K 超长上

下文(K2-0711 仅支持 128K)；新版本在创意写作领域仍保持 SOTA 水平，同时

改善了 Claude Code 兼容性，提升了网页和图表生成的美观度；模型暂未开源，

目前处于开放 Beta 测试阶段，API 就绪后将为测试者提供一些免费 token。 

3) OpenAI 以 11 亿美元收购软件实验和分析平台 Statsig，该平台帮助软件团队判

断代码是否该上线及效果评估，这次收购显示 OpenAI 战略重心从纯底层模型研

发转向打造数据驱动的终端用户产品。 

4) Anthropic 宣布完成 130 亿美元 F 轮融资，投后估值达 1830 亿美元，成为仅次

于 OpenAI、字节跳动的全球第三大 AI 独角兽，公司年化收入从年初 10 亿美元

飙升至 50亿美元，服务超 30万企业客户，增长的主要动力是 AI编程神器Claude 

Code 三个月使用量增长 10 倍；Anthropic 已完成 9 轮融资总额达 300 亿美元，

本轮由 ICONIQ、Fidelity 和 Lightspeed 领投，新资金将用于扩大企业采用规模

和国际扩张。 

5) OpenAI 首席产品官 Kevin Weil 正式宣布启动"OpenAI for Science"计划，将组
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建由顶尖学者组成的小型团队，打造 AI 驱动的科学发现平台；该团队成员需满

足三个条件：研究领域达世界级水准、深度认同 AI 理念、具备卓越科学传播能

力；Weil 列举 GPT-5 在科学领域的四个案例，包括 17 分钟优化凸优化边界值、

推导量子场论证明过程、优化诺贝尔奖级蛋白质设计等。 

6) OpenAI 表示，正在开发一个由人工智能驱动的招聘平台，旨在连接企业与员工。

这一服务将使该公司与领英展开激烈竞争。OpenAI 的一位发言人向 TechCrunch

透露，该产品名为“OpenAI 招聘平台”(OpenAI Jobs Platform)，公司预计于

2026 年年中推出该服务。 

7) 《路透社》报道，如果美国政府批准销售 B30A，其售价可能会是 H20 的两倍左

右，大概在 14 万至 17 万之间，目前 H20 的单块售价在 7 万至 8.5 万之间，

B30A 的性能有望比 H20 高出 6 倍。 

 

3.重点公告 

1) 合合信息发布《2025 年限制性股票激励计划（草案）》：本激励计划拟授予激励

对象的限制性股票数量为 93.57 万股，约占本激励计划草案公告日公司股本总额

14000 万股的 0.668%。本激励计划授予的激励对象共计 166 人，主要为公司公

告本激励计划时在公司（含子公司，下同）任职的董事、高级管理人员、核心技

术人员及董事会认为需要激励的其他人员。公司层面的业绩考核要求：目标值为

2025-2026 年营业收入定比基数增长率分别不低于 35.00%、55.00%；触发值为

2025-2026 年营业收入定比基数增长率分别不低于 27.00%、44.00%。 

2) 石基信息发布《投资者关系活动记录表》：在已签约的酒店集团中，对于集团层

面所使用的应用比较简单的酒店集团，例如凯宾斯基、美高梅，酒店上线会比较

快；对于集团层面所使用应用很复杂的酒店集团，例如万豪、洲际，就会需要很

长的集成时间，集成完成后才能开始上线。但是这种应用复杂的酒店集团会有集

团管控的上线时间表，因为要通过集团管控这些功能从而形成平台优势以实现其

数字化转型目标。标杆客户会带来明显的行业示范效应，带来更多的集团和区域

型酒店的上线。 

3) 北京利尔发布《关于签署战略合作协议的公告》：近日，北京利尔高温材料股份

有限公司与上海商汤智能科技有限公司、杭州曦望芯科智能科技有限公司签署

《战略合作协议书》，拟共同研究和探索在 AI 算力合作、工业制造与决策 AI 垂

直模型的开发和应用以及相关智能体开发和推广等方面的战略合作。 

4) 国能日新发布《投资者关系活动记录表》：2025 年 1-6 月，公司净新增功率预测



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 7 

 

电站用户数量达 1116 家，较 2024 年底服务规模增速达 26%，服务电站净增数

量远超往年同期水平。截至 2025 年半年度，公司功率预测服务的新能源电站数

量增至 5461 家。功率预测市场拓展情况整体符合公司预期，未来公司将持续积

极跟进客户需求变化情况，以期进一步扩大新能源电站客户服务规模及行业市占

水平。此外，截至 2025 年半年度，公司功率预测服务费的续费率始终维持在 95%

以上，使得公司功率预测服务费规模保持良好增长态势。 

 

4.投资观点 

本周，计算机（申万）指数大幅下跌 7.27%，在涨幅榜位居倒数第二。 

本周，阿里发布新模型Qwen3-Max-Preview (Instruct)，参数量超1万亿。Qwen3-

Max-Preview 在多项主流权威基准测试中展现出全球领先的性能。在通用知识

(SuperGPQA)、数学推理(AIME25)、编程(LiveCodeBench v6)、人类偏好对齐(Arena-

Hard v2)以及综合性能力评估(LiveBench)评测中，Qwen3-Max-Preview 超越了

Claude-Opus 4(Non-Thinking)，以及 Kimi-K2、DeepSeek-V3.1 和此前的开源最佳

Qwen3-235B-A22B-Instruct-2507。月之暗面本周发布Kimi K2模型的最新版本 0905，

进一步提升其在真实编程任务中的表现：在公开基准测试和真实的编程任务中均展

现出更好的性能；提升了前端代码的美观度和实用性；从 128K 升级到 256K，为复

杂长线任务提供更好的支持；支持高达 60-100 Token/s 的输出速度。各大模型厂商

持续迭代基础大模型，为行业应用的落地奠定了坚实的基础，我们建议投资者关注 AI

应用领域，重点关注具备落地能力的上市公司。 

 

5.风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；AI 大模型

技术进步不及预期；资本市场的健康发展不及预期的风险；宏观经济风险；行业竞争

加剧的风险；国家政策落地不及预期的风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 
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