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中性 

 事件描述 

2025 年 9 月 3 日，美的集团湖北荆州洗衣机工厂正式获世界纪录认证
机构（WRCA）授予 “全球首个多场景覆盖的智能体工厂” 称号。该工
厂部署 14 个智能体，覆盖 38 个核心生产场景（如品质首检、设备运
维），通过 “工厂大脑”（多智能体协同架构） 实现全流程无人干预与
秒级决策闭环，标志具身智能技术首次在制造业规模化落地。 

 产业基本面情况 

智能制造与具身智能技术趋势：智能制造已成为全球制造业转型升级
的核心方向。根据《2025 中国智能制造发展白皮书》，中国智能制造
市场规模预计 2025 年将突破 3 万亿元，占全球市场比重超过 30%。
具身智能（Embodied Intelligence）技术通过赋予机器人感知、理解、
决策及行动能力，正在推动工业生产从“自动化”向“自主化”跃迁。美
的荆州工厂的落地，标志着这一技术从实验室走向规模化应用。 

政策支持与行业需求：中国“十四五”规划明确提出，到2025年建成
70 个以上智能制造示范工厂，推动制造业智能化、数字化转型。行业
内对高效、灵活、韧性的生产模式需求日益增长，尤其是在家电、汽
车等劳动密集型行业，智能体技术的应用可显著提升生产效率并降低
成本。 

 事件影响分析 

技术突破与行业标杆：美的荆州工厂通过“工厂大脑”实现多智能体协
同，解决了传统智能工厂中设备孤岛化、数据依赖人工处理等痛点。
数据显示，智能体以秒级响应完成传统人工小时级任务，平均提效 80%

以上，其中排产响应速度提升 90%。工厂部署了 14 个智能体，包括人
形机器人“美罗”、AI 眼镜、AMR 物流机器人等，覆盖从生产到运维的
全流程场景，为制造业提供了“全流程无人干预、全要素自我进化”的
新范式。 

全球智能制造标准的定义：美的荆州工厂的落地标志着中国从“跟随”

国际智能制造标准到“定义”全球标准的重大跃迁。这一事件彰显了中
国在智能制造技术整合与应用上的领先地位。 

对产业链的深远影响：通过智能体工厂的示范效应，美的计划将这一
模式复制到全球其他工厂，推动产业链上下游协同升级，加速工业自
动化与智能制造的普及。 

 投资建议 

短期内，投资者可关注与智能体工厂相关的产业链核心环节，例如：
上游零部件减速器、传感器、伺服电机等。中游设备，工业机器人、
AMR 物流机器人。下游应用，家电制造、汽车制造等领域。 

 

高端装备制造行业 

美的全球首发智能体工厂，中国智造跃升定义者 

 

市场表现截至 2025.9.5 

 
资料来源：Wind，国新证券整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师：葛寿净 

登记编码：S1490522060001 

电话：010-85556172 

邮箱：geshoujing@crsec.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证券研究报告 

 

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

2
0
2
4
-0
7
-1
9

2
0
2
4
-0
8
-1
9

2
0
2
4
-0
9
-1
9

2
0
2
4
-1
0
-1
9

2
0
2
4
-1
1
-1
9

2
0
2
4
-1
2
-1
9

2
0
2
5
-0
1
-1
9

2
0
2
5
-0
2
-1
9

2
0
2
5
-0
3
-1
9

2
0
2
5
-0
4
-1
9

2
0
2
5
-0
5
-1
9

2
0
2
5
-0
6
-1
9

2
0
2
5
-0
7
-1
9

2
0
2
5
-0
8
-1
9

高端装备制造指数 沪深300
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长期来看，应重点关注具备技术壁垒、场景验证快的企业，例如：AI

大模型与具身智能，如已布局工业大模型的企业。智能终端设备，如
具身机器人、AI 眼镜等。 

 风险提示 

1、技术商业化延迟 

2、政策支持力度变化 

3、成本压力 

4、短期估值上升过快 
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公司评级 行业评级 
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预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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