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基础数据  

[Table_Ba

seDat

a] 

股票家数 367 

行业总市值（亿元） 64,042.41 

流通市值（亿元） 62,360.10 

行业市盈率 TTM 40.8 

沪深 300市盈率 TTM 13.8 
 

 

相关研究  

[Table_Re

port] 
 1. 2025 年 8 月第四周创新药周报  

(2025-09-01) 

2. 医药行业周报（8.25-8.29）：持续精选

低位个股  (2025-09-01) 

3. 医药行业周报（8.18-8.22）：寻找相对

低位个股  (2025-08-26) 

4. 2025 年 8 月第二周创新药周报  

(2025-08-18) 

5. 医药行业周报（8.11-8.15）：双保创新

药目录初审公布，创新药板块情绪高涨  

(2025-08-18) 

6. 2025 年 8 月第一周创新药周报  

(2025-08-12) 
  

[Table_Summary] 2025 年 9月第一周，陆港两地创新药板块共计 81个股上涨，27个股下跌。其中

涨幅前三为三叶草生物-B（+98.84%）、圣诺医药-B（+62.01%）、创胜集团-B

（+47.26%）。跌幅前三为前沿生物-U（-23.98%）、海特生物（-12.25%）、舒

泰神（-10.47%）。 

本周 A 股创新药板块上涨 8.37%，跑赢沪深 300 指数 9.18pp，生物医药上涨

3.59%。近 6 个月(181 个自然日，后同) A 股创新药累计上涨 54.26%，跑赢沪

深 300 指数 41.17pp，生物医药累计上涨 23.96%。 

本周港股创新药板块上涨 9.01%，跑赢恒生指数 7.65pp，恒生医疗保健上涨

6.99%。近 6 个月港股创新药累计上涨 148.16%，跑赢恒生指数 143.26pp，恒

生医疗保健累计上涨 65.47%。 

本周 XBI指数上涨 6.25%，近6 个月 XBI指数累计上涨 9.51%。 

国内重点创新药进展 

9 月国内 3个创新药获批上市，无新增适应症获批上市；本周 3个新药获批上市，

无新增适应症获批上市。 

海外重点创新药进展 

9 月美国无创新药获批上市。9月欧洲无创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上

市。本周日本无款创新药获批上市。 

本周全球重点创新药交易进展 

本周全球共达成 13 起重点交易，披露金额的重点交易有 8 起。恒瑞医药与

Braveheart Bio签订协议，交易金额为 1088百万美金；舶望制药与诺华签订协议，

交易金额为 5360 美金；科奕药业与 Radiance 签订协议，交易金额为 1165 百万

美金；Zenas BioPharma and Royalty Pharma签订协议，交易金额为 300万美金；

OMass Therapeutic 与 Genentech 签订协议，交易金额为 420 百万美金。

Gilgamesh Pharmaceuticals 与 AbbVie 签订协议，交易金额为 220 百万美金。

Enlaza Therapeutics 与 Vertex Pharmaceuticals 签订协议，交易金额为 2045百

万美元。IDEAYA Biosciences 与 Servier 签订协议，交易金额为 530百万美金。 

风险提示：药品研发进程不及预期的风险、药品临床结果不及预期的风险等。 
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1 A 股和港股创新药板块本周走势 

2025 年 9 月第一周，陆港两地创新药板块共计 81 个股上涨，27 个股下跌。其中涨幅前

三为三叶草生物-B（+98.84%）、圣诺医药-B（+62.01%）、创胜集团-B（+47.26%）。跌幅

前三为前沿生物-U（-23.98%）、海特生物（-12.25%）、舒泰神（-10.47%）。 

图 1：A+H 市场创新药个股本周涨跌幅 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

1.1 A 股创新药板块本周走势 

本周 A 股创新药板块上涨 8.37%，跑赢沪深 300 指数 9.18pp，生物医药上涨 3.59%。

近 6 个月(181个自然日，后同) A 股创新药累计上涨 54.26%，跑赢沪深 300 指数 41.17pp，

生物医药累计上涨 23.96%。 

图 2：A 股创新药板块走势 

 
数据来源：wind，西南证券整理 
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1.2 港股创新药板块本周走势 

本周港股创新药板块上涨 9.01%，跑赢恒生指数 7.65pp，恒生医疗保健上涨 6.99%。近 6 

个月港股创新药累计上涨 148.16%，跑赢恒生指数 143.26pp，恒生医疗保健累计上涨 65.47%。 

图 3：港股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

1.3 美股 XBI 指数本周走势 

本周 XBI指数上涨 6.25%，近6 个月 XBI指数累计上涨 9.51%。 

图 4：XBI 指数走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 
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2 8 月上市创新药一览 

2.1 国内上市创新药及首次公示临床试验数量 

9 月国内 3 个创新药获批上市，无新增适应症获批上市；本周 3 个新药获批上市，无新增

适应症获批上市。 

图 5：2020 年-2025年 9 月(截至 9 月 7 日)国内每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

本周国内首次公示临床试验数量共 40 个。其中 BE/I 期临床试验 22 个，II 期临床试验

12 个，III期临床试验 6 个，Ⅳ期临床试验 0 个。 

图 6：2023 年 11 月-2025 年 9 月(截至 9 月 7日)国内首次公示临床试验数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 
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2.2 美国上市创新药 

9 月美国无创新药获批上市 

图 7：2020 年-2025 年 9 月(截至 9 月 7 日)FDA 每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：FDA，西南证券整理 

2.3 欧洲上市创新药 

9 月欧洲无创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。 

图 8：2020 年-2025 年 9 月(截至 9 月 7 日)欧洲每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

2.4 日本上市创新药 
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本周日本无款创新药获批上市。 

图 9：2020 年-2025 年 9 月(截 9 月 7 日)日本每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3 本周国内外重点创新药进展 

3.1 国内重点创新药进展概览 

本周国内 2 款新药获批上市，无新增适应症获批上市。 

表 1：本周国内重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  临床阶段  靶点  

泉港药业  
创新国药，喜讯连连——泉港药业新产品 QG03

顺利完成 II期临床试验 

重组蛋白药物

QG03 

免疫性血小板  

减少症  
II期临床  

TPO 

receptor 

信达生物  

信必敏®（替妥尤单抗 N01）澳门获批上市 —  中

国首个自主研发 IGF-1R单抗开启甲状腺眼病治疗

新纪元 

单抗药物信必敏®

（替妥尤单抗

N01 注射液）  

甲状腺眼病  批准上市  IGF-1R 

恒瑞医药  
恒瑞医药：恒瑞医药关于获得药物临床试验批准通

知书的公告 
RSS0393 软膏  特应性皮炎  新药临床试验申请  PDE4 

爱科诺  

生物  

爱科诺生物医药宣布将在 2025年欧洲皮肤病和性

病学会大会（EADV Congress 2025）上公布

AC-201治疗中重度斑块型银屑病的 II期临床试验

数据。 

AC-201 斑块状银屑病  II期临床；学术会议  
JAK1; 

TYK2 

质肽生物  

质肽生物将在第 61 届欧洲糖尿病研究协会年会

（EASD 2025）上口头报告佐维格鲁肽注射液和

ZT006 片多项研究数据 

新型口服

GLP-1RA 多肽

ZT006 片  

超重 ;肥胖 ; 

阿尔茨海默病  
II期临床；学术会议  GLP-1R 

海思科  
海思科：关于获得创新药 HSK47388 片新适应症

《药物临床试验批准通知书》的公告 
药 HSK47388 片  自身免疫性疾病 新药临床试验申请   

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理 
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3.2 美国重点创新药进展概览 

美国本周无创新药获批上市。 

表 2：本周海外重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名 适应症  临床阶段  靶点  

AstraZeneca 

plc 

TAGRISSO® (osimertinib) plus chemotherapy 

demonstrated a median overall survival of nearly 

four years, the longest benefit ever reported in a 

global Phase III trial in EGFR-mutated advanced 

lung cancer 

培美曲塞 ; 

奥希替尼  
非小细胞肺癌 

Ⅲ期临床；  

学术会议  

TYMS;EGF

R 

T790M;GAR

Tfase;DHFR 

Nuvalent, 

Inc. 

Nuvalent Presents Pivotal Data from ARROS-1 

Clinical Trial of Zidesamtinib for TKI Pre-treated 

Patients w ith Advanced ROS1-positive NSCLC at 

WCLC 2025 

zidesamtinib 非小细胞肺癌 
Ⅰ /Ⅱ期临床；  

学术会议  
ROS1 

Biomarin 

Pharmaceuti

cal Inc. 

BioMarin Announces Positive Pivotal Phase 3 

Data for PALYNZIQ® (pegvaliase-pqpz) in 

Adolescents w ith Phenylketonuria at 15th 

International Congress of Inborn Errors of 

Metabolism 

pegvaliase 苯丙酮尿症  Ⅲ期临床；学术会议 PAL 

GC 

Biopharma 

Corp. 

GC 녹십자, 산필리포증후군 치료제 국내 

희귀의약품 지정 
GC1130A 黏多糖贮积症 孤儿药资格  SGSH 

Avadel 

Pharmaceuti

cals plc 

Avadel Pharmaceuticals to Present New  Data on 

LUMRYZ™ (sodium oxybate) for 

Extended-Release Oral Suspension at World 

Sleep 2025 

FT218 

 (羟丁酸钠) 
发作性睡病  临床结果，学术会议 

GHB;GABA

B receptor 

Palisade Bio, 

Inc. 

Palisade Bio Receives Health Canada Clearance 

for Phase 1b Trial of PALI-2108 in Fibrostenotic 

Crohn’s Disease (FSCD) 

GT-2108 克罗恩病  
I期临床，  

新药临床试验申请  

PDE4B;PDE

4D 

Vaxiion 

Therapeutics 

Inc. 

Vaxiion Therapeutics Announces Completion of 

Phase 1a Dose Escalation and Initiat ion of a 

Phase 1b Dose Expansion Study for Intralesional 

Administration of VAX014 in Combination w ith 

PD-1 Directed Checkpoint Blockade 

VAX014; 

帕博利珠单抗 ; 

纳武利尤单抗  

实体瘤  
I期临床，试验启动，

同类首创  
PD1 

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理  



 
医药行业创新药周报（9.1-9.7）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  7 

4 本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

本周全球共达成 13起重点交易，披露金额的重点交易有 8起。恒瑞医药与 Braveheart Bio

签订协议，交易金额为 1088 百万美金；舶望制药与诺华签订协议，交易金额为 5360 美金；

科奕药业与 Radiance 签订协议，交易金额为 1165 百万美金；Zenas BioPharma and Royalty 

Pharma 签订协议，交易金额为 300 万美金；OMass Therapeutic 与 Genentech 签订协议，

交易金额为 420 百万美金。Gilgamesh Pharmaceuticals 与 AbbVie 签订协议，交易金额为

220 百万美金。Enlaza Therapeutics 与 Vertex Pharmaceuticals 签订协议，交易金额为 2045

百万美元。IDEAYA Biosciences 与 Servier 签订协议，交易金额为 530 百万美金。 

图 10：2021 年-2025 年 9 月(截至 9 月 7日)国内公司和全球 TOP 药企重点交易数量和交易金额(不完全统计) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

表 3：本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展（百万美元） 

出让方  受让方  药物  总金额 交易方案  

恒瑞医药    HRS-1893 1088 
恒瑞医药：恒瑞医药关于与 Braveheart Bio签署 HRS-1893

项目授权许可协议的公告 

百奥赛图  
Merck KGaA 

(Top20 MNC) 
全人抗体   百奥赛图与默克签署协议，推进抗体偶联脂质递送解决方案 

舶望制药  
Novartis(Top20 

MNC) 

siRNA 候选药物 ; 

BW-00112;  

两款早研阶段分子  

5360 舶望制药与诺华深化战略合作，加速心血管疾病新药研发 

Stallergenes Greer 优锐医药  STAGR320   

Stallergenes Greer and Nuance Pharma Enter Exclusive 

Long-term Partnership for Actair® Sublingual 

Immunotherapy Tablet for the Treatment of House Dust 

Mite Allergy in China 

凯瑞康宁  
Avadel 

Pharmaceuticals 
valiloxybate   

Avadel Pharmaceuticals Strengthens Sleep Medicine 

Portfolio w ith Exclusive License of Valiloxybate from 

XWPharma Ltd 
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出让方  受让方  药物  总金额 交易方案  

科弈药业  Radiance KY-0301 1165 科弈药业EGFR/c-MET 纳米双抗 ADC达成授权合作 

Zenas BioPharma Royalty Pharma obexelimab 300 
Zenas BioPharma and Royalty Pharma Enter into 

Obexelimab Funding Agreement for up to $300 Million 

Arrow head 

Pharmaceuticals 

Novartis 

(Top20 MNC) 
ARO-SNCA 2200 

Arrowhead Pharmaceuticals and Novartis Enter into a 

Global License and Collaboration Agreement 

JCR 

Pharmaceuticals 
Medipal Holdings JR-479  

MEDIPAL HOLDINGS and JCR Pharmaceuticals Sign 

Global Licensing and Japan Co-Development Agreement 

for JR-479, a Novel Therapy for GM2 Gangliosidosis 

OMass Therapeutics 
Genentech 

(Top20 MNC) 

small molecule 

program for IBD 

(OMass 

Therapeutics) 

420 

OMass Therapeutics Enters into Exclusive Collaboration 

and License Agreement w ith Genentech to Develop and 

Commercialize Therapies for Inflammatory Bow el Disease 

Enlaza Therapeutics 

Vertex 

Pharmaceuticals 

(Top20 MNC) 

War-Lock Drug 

Conjugates 

(Enlaza); T-Cell 

Engager (Enlaza) 

2045 

Enlaza Therapeutics Announces Strategic Collaboration 

w ith Vertex Pharmaceuticals to Develop War-Lock Drug 

Conjugates and T-Cell Engagers for Improved 

Conditioning and Certain Autoimmune Diseases 

IDEAYA Biosciences Servier darovasertib 530 

Servier and IDEAYA Biosciences Partner to Bring 

Darovasertib, a Promising Uveal Melanoma Treatment, to 

Patients Worldw ide 

ProEn Therapeutics GC Cell 

ArtBody platform 

technology; solid 

tumor cell therapy 

  
GC Cell and ProEn Therapeutics jointly research solid 

tumor cell therapy 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理  

5 风险提示 

药品研发进程不及预期的风险、药品临床结果不及预期的风险等。 
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附表：A 股、港股创新药板块成分股 

股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

600276.SH 恒瑞医药  6160.HK 百济神州  

688235.SH 百济神州-U 3692.HK 翰森制药  

688506.SH 百利天恒-U 2196.HK 复星医药  

000963.SZ 华东医药  1177.HK 中国生物制药  

600196.SH 复星医药  1801.HK 信达生物  

002422.SZ 科伦药业  1093.HK 石药集团  

000661.SZ 长春高新  9926.HK 康方生物  

300765.SZ 新诺威  6990.HK 科伦博泰生物-B 

002653.SZ 海思科  1513.HK 丽珠医药  

600079.SH 人福医药  1877.HK 君实生物  

002294.SZ 信立泰  1548.HK 金斯瑞生物科技  

000513.SZ 丽珠集团  9688.HK 再鼎医药  

688278.SH 特宝生物  0013.HK 和黄医药  

603087.SH 甘李药业  0867.HK 康哲药业  

688578.SH 艾力斯  2096.HK 先声药业  

688180.SH 君实生物-U 9995.HK 荣昌生物  

002262.SZ 恩华药业  1952.HK 云顶新耀-B 

300558.SZ 贝达药业  1530.HK 三生制药   

600380.SH 健康元  9969.HK 诺诚健华  

688192.SH 迪哲医药-U 6855.HK 亚盛医药-B 

002773.SZ 康弘药业  2696.HK 复宏汉霖  

688266.SH 泽璟制药-U 2162.HK 康诺亚-B 

688520.SH 神州细胞-U 2186.HK 绿叶制药  

600867.SH 通化东宝  1349.HK 复旦张江  

688331.SH 荣昌生物  2105.HK 来凯医药-B 

300009.SZ 安科生物  6955.HK 博安生物  

300573.SZ 兴齐眼药  2157.HK 乐普生物-B 

002019.SZ 亿帆医药  2171.HK 科济药业-B 

688336.SH 三生国健  1477.HK 欧康维视  

688166.SH 博瑞医药  9966.HK 康宁杰瑞制药-B 

002755.SZ 奥赛康  2256.HK 和誉-B 

688428.SH 诺诚健华-U 2616.HK 基石药业-B 

300357.SZ 我武生物  1541.HK 宜明昂科-B 

002020.SZ 京新药业  2509.HK 荃信生物-B 

002317.SZ 众生药业  1672.HK 歌礼制药-B 

688443.SH 智翔金泰-U 6978.HK 永泰生物-B 

688062.SH 迈威生物-U 2552.HK 华领医药-B 

300723.SZ 一品红  1875.HK 东曜药业-B 

688177.SH 百奥泰  2181.HK 迈博药业-B 
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股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

688321.SH 微芯生物  1167.HK 加科思-B 

002038.SZ 双鹭药业  2142.HK 和铂医药-B 

688382.SH 益方生物-U 6998.HK 嘉和生物-B 

688553.SH 汇宇制药  2137.HK 腾盛博药-B 

688505.SH 复旦张江  1244.HK 思路迪   

688513.SH 苑东生物  2126.HK 药明巨诺-B 

688197.SH 首药控股-U 9939.HK 开拓药业-B 

002793.SZ 罗欣药业  6996.HK 德琪医药-B 

688687.SH 凯因科技  2197.HK 三叶草生物-B 

688176.SH 亚虹医药-U 2257.HK 圣诺医药-B 

603590.SH 康辰药业  6628.HK 创胜集团-B 

688373.SH 盟科药业  1228.HK 北海康成-B 

300204.SZ 舒泰神    

688488.SH 艾迪药业    

688221.SH 前沿生物-U   

300683.SZ 海特生物    

688302.SH 海创药业-U   

688189.SH 南新制药    

数据来源：Wind，西南证券整理 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅
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