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8 月非农不及预期 权益资产整体收涨    

 全球大类资产表现情况：股债上涨 商品回落 9 月 1日—9月 5日当周，

美国 8 月新增非农就业人数不及预期，劳工市场表现有所降温。美元指数周度

收跌。股债上涨，商品回落。综合来看，以美元计价，股＞债＞商品。 

 

 

 

 国内大类资产表现情况：股市回落 债市商品偏强运行 9 月 1 日—9月

5 日当周，8月中国标普制造业 PM50.5%，与中采制造业 PMI 走势一致。8月中

国标普服务业 PMI53%。股市回落，债市商品偏强运行。综合来看，商品＞债＞

股。 

 

 

 

 大类资产价格展望：关注国内外主要宏观数据表现情况 综合来看，市

场短期有望逐步进入相对平静的阶段，关注近期国内外主要宏观数据的整体表

现情况。 

 

 
 

风险提示：美国通胀数据改善不及预期 
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全球主要资产表现 

  近一周变动 

新兴市场股市指数 1.40% 

发达市场股市指数 0.32% 

全球债券指数 0.57% 

全球国债指数 0.48% 

全球信用债指数 0.78% 

美元指数 -0.11% 

RJ/CRB 商品价格指数 -1.51% 

标普高盛商品全收益指数 -1.09% 
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1、全球大类资产整体表现情况：股债上涨 商品回落 

9 月 1 日—9 月 5 日当周，美国 8 月新增非农就业人数不及预期，劳工市场表现有所降温。美元指数周度收跌。

股债上涨，商品回落。综合来看，以美元计价，股＞债＞商品。 

图 1：全球主要资产变动情况（9月 1日—9月 5日当周） 

 
 

资料来源：Wind，Bloomberg，国投期货 

１.１、全球股市概况：全球主要股票市场多数上涨 

9 月 1日—9月 5日当周，非农数据公布使得美元降息预期升温，全球主要股票市场多数收涨。从地域来看，亚

太地区涨幅居前。新兴市场表现好于发达市场。VIX 指数周度收跌。 

图 2：全球主要股票市场涨跌情况（9月 1日—9月 5日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 3：全球主要股市概况：亚太市场  图 4：全球主要股市概况：欧洲市场 

 

  

 
资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

 

图 5：全球主要股市概况：美洲市场  图 6：全球主要股市概况：其他市场 

 

 

 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

１.２、全球债市概况：10 年期美债收益率周度回落 

9 月 1日—9月 5日当周，美联储官员近期表态整体偏鸽，但在年内美元降息次数方面仍有一定分化。中长期美

债收益率普遍回落，10 年期美债收益率周度回落 13BP 至 4.1%。债市周度收涨。全球范围内，信用债＞国债＞高收

益债。 

图 7：重要债券指数涨跌情况（9月 1日—9月 5日当周）  图 8：主要国债收益率涨跌情况（9月 1 日—9 月 5日当周）  

 

 

 
 

 

资料来源：Bloomberg，国投期货  资料来源：Wind，国投期货  

１.３、全球汇市概况：美元指数周度回落 

9 月 1 日—9 月 5 日当周，美国 8 月新增非农就业人数及 8 月 ISM 制造业指数皆不及预期，美元指数周度收跌。

主要非美货币兑美元涨跌互现，人民币汇率窄幅震荡。美元指数周跌幅 0.11%。 
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图 9：主要国家与地区货币美元计价涨跌情况（9月 1日—9月 5日当周） 
 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

１.４、全球商品市场概况：国际油价大幅回落 

市场对能源品需求担忧增加，OPEC+会议决定 10 月进一步增产，国际油价大幅回落。避险情绪继续推动贵金

属价格上涨。主要有色金属及农产品价格多数回落。 
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图 10：全球主要大宗商品价格涨跌情况（期货价格按主力合约收盘价计算） 

 
资料来源：Wind，国投期货 

 

２、国内大类资产表现情况：股市回落 债市商品偏强运行 

 9月1日—9月5日当周，8月中国标普制造业PM50.5%，与中采制造业PMI走势一致。8月中国标普服务业PMI53%。

股市回落，债市商品偏强运行。综合来看，商品＞债＞股。 

２.１、国内股市概况：A 股主要宽基指数周度多数回落 

市场情绪有所降温，A 股主要宽基指数多数回落。两市日均成交额较上一周回落。风格方面，创业板指周度收

涨。板块方面,电新、有色金属涨幅居前，军工、计算机表现不佳。上证综指周跌幅 1.18%。 

图 11：国内股市涨跌情况（9 月 1 日—9 月 5日当周） 

 
资料来源：Wind，国投期货 

２.２、国内债市概况：债市震荡偏强 
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9 月 1日—9月 5日当周，央行公开市场操作净回笼 12047 亿元。资金面保持平稳态势。债市周度收涨。整体来

看，国债＞企业债＞信用债。 

图 12：国内债市涨跌情况（9 月 1 日—9 月 5日当周） 

 

资料来源：Wind，国投期货 

２.３、国内商品市场概况：商品市场整体收涨 

国内商品市场周度收涨。主要商品板块中，贵金属涨幅居前，软商品表现不佳。 

图 13：国内大宗商品指数涨跌情况 

 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 14：国内主要大宗商品期货价格涨跌情况（9月 1日—9月 5日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

３、大类资产价格展望：关注国内外主要宏观数据表现情况 

综合来看，市场短期有望逐步进入相对平静的阶段，关注近期国内外主要宏观数据的整体表现情况。 
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