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投资要点

◆网格交易策略概述：简单来说，“网格交易”本质上是一种高抛低吸的交易

策略。但与依赖判断长期走势的趋势交易不同，网格交易是一种基于价格波动

的策略，它不预测市场的具体走势，而是利用价格在一定范围内的自然波动来

获取利润，适用于价格频繁波动的市场。在震荡行情中，投资者可以考虑灵活

运用网格交易，通过反复多次地赚取相对较小的差价来增强投资收益，待新的

方向或市场主线明确之后再进行仓位及策略上的切换。

◆适用网格交易标的特征：1、选择场内标的；2、长期行情稳定；3、交易费用

低廉；4、流动性好；5、波动性较大。基于上述特征我们认为，权益型 ETF是

相对合适做网格交易的标的类型。

◆本期（9.8-9.12）华宝证券 ETF网格策略重点关注标的：

（1）新经济 ETF（159822.SZ）：受政策红利与产业升级双重利好因素加持，

捕捉我国经济增长新动能。2025 年政府工作报告将“因地制宜发展新质生产力”

纳入重点工作任务，提出“推动科技创新和产业创新融合发展”“持续推进“人

工智能+”行动”等工作方向。在此政策背景下，我国正经历“新动能积厚成势、

传统动能焕新”的产业升级。该 ETF通过全仓持有工银南方东英标普中国新经

济行业 ETF（3167.HK），实现对标普中国新经济行业指数的间接跟踪，穿透

后实际持仓均为在港股、A股、美股上市的我国新经济龙头企业，覆盖互联网

科技、消费升级、医疗健康、金融科技等高成长赛道，是把握我国经济增长新

动能、同时能够分散区域配置的被动指数工具之一。

（2）国防 ETF（512670.SH）：九三阅兵催化行情发酵，“十五五”规划有

望推动行业基本面改善。2025年 9月 3日上午，纪念中国人民抗日战争暨世界

反法西斯战争胜利 80周年阅兵仪式在北京天安门广场隆重举行，“打击范围覆

盖全球”的东风-61 核导弹、包含歼-20S 在内的“歼击机家族”、“巨浪-3”
潜射洲际导弹等武器一一亮相，集中展示了我国陆、海、空军“三位一体”的

先进国防力量。据央视新闻报道，我国 2025年国防预算 1.81万亿元，同比增

长 7.2%，创历史新高，但该预算占我国 GDP比重仍低于 1.3%，远低于美国的

3.5%和俄罗斯的 6.3%。作为“十四五”收官之年与“十五五”规划衔接之际，

2025年政府工作报告提出“加紧实施国防发展重大工程”“优化国防科技工业

体系和布局”，叠加 2027年建军百年目标，国防领域基本面有望改善。

（3）银行 ETF（159887.SZ）：凭借高股息率，仍将成为中长期增量资金的配

置方向之一。2025年 1月 22日，中央金融办等六部门联合印发《关于推动中

长期资金入市工作的实施方案》，明确提出“在现有基础上，引导大型国有保

险公司增加 A股（含权益类基金）投资规模和实际比例”，有望对保险等中长

期资金入市起到政策层面的持续引导作用。在 IFRS9会计准则下，保险公司偏

好通过 OCI（其他综合收益）账户配置高股息权益类资产，从而平滑股价波动
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对其当期利润表造成的波动影响。该 ETF跟踪中证 800银行指数，截至 2025
年 6月 30日，指数股息率达 5.86%，显著高于全市场平均水平与十年期国债收

益率，预计将依然作为保险等中长期资金用于抵御利率中枢下行、弥补“资产

荒”的配置方向之一。

◆风险提示：国内经济复苏及政策落地不及预期的风险。国际形势超预期演变、

地缘风险事件。历史规律可能存在偏差，过去的日历效应不一定能够准确预测

未来市场表现。基金的过往业绩及基金经理管理其他产品的历史业绩不代表未

来表现。本报告策略模拟回测结果基于对应模型及假设计算，需警惕模型失效

的风险，且相关假设可能到这模拟回测结果与真实交易情况不同，仅供研究参

考，不构成投资建议。本报告策略模拟回测结果均基于历史数据测试得到，在

未来存在失效的可能，不代表基金未来表现，仅供研究参考，不对基金的未来

表现构成预测。本报告研究依赖数据可靠性、研究假设和估算方法，结果可能

存在偏差。市场有风险，投资需谨慎。
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1. 网格交易策略概述

简单来说，“网格交易”本质上是一种高抛低吸的交易策略。但与依赖判断长期走势的趋

势交易不同，网格交易是一种基于价格波动的策略，它不预测市场的具体走势，而是利用价格

在一定范围内的自然波动来获取利润，适用于价格频繁波动的市场。在震荡行情中，投资者可

以考虑灵活运用网格交易，通过反复多次地赚取相对较小的差价来增强投资收益，待新的方向

或市场主线明确之后再进行仓位及策略上的切换。

适用网格交易标的特征：1、选择场内标的；2、长期行情稳定；3、交易费用低廉；4、流

动性好；5、波动性较大。基于上述特征我们认为，权益型 ETF是相对合适做网格交易的标的

类型。对于更详细的对网格交易策略的阐述，请参考我们 2024年 12月 12日发布的证券研究

报告《网格交易策略：震荡市场中的稳健之选——ETF 及指数产品网格策略周报》。

2. 华宝证券 ETF网格策略标的分析

我们通过对 ETF进行筛选，基于流动性、振幅、趋势性、当前价格所处区间、成立时长这

五个维度对权益型 ETF进行打分，本期适合进行网格交易的标的如下：

（1） 新经济 ETF（159822.SZ）

受政策红利与产业升级双重利好因素加持，捕捉我国经济增长新动能。2025 年政府工作

报告将“因地制宜发展新质生产力”纳入重点工作任务，提出“推动科技创新和产业创新融合

发展”“持续推进“人工智能+”行动”等工作方向。在此政策背景下，我国正经历“新动能

积厚成势、传统动能焕新”的产业升级。该 ETF通过全仓持有工银南方东英标普中国新经济行

业 ETF（3167.HK），实现对标普中国新经济行业指数的间接跟踪，穿透后实际持仓均为在港

股、A股、美股上市的我国新经济龙头企业，覆盖互联网科技、消费升级、医疗健康、金融科

技等高成长赛道，是把握我国经济增长新动能、同时能够分散区域配置的被动指数工具之一。

图 1：新经济 ETF（159822.SZ）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2025/9/8；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现
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（2） 国防 ETF（512670.SH）

九三阅兵催化行情发酵，“十五五”规划有望推动行业基本面改善。2025年 9月 3日上

午，纪念中国人民抗日战争暨世界反法西斯战争胜利 80周年阅兵仪式在北京天安门广场隆重

举行，“打击范围覆盖全球”的东风-61核导弹、包含歼-20S 在内的“歼击机家族”、“巨浪

-3”潜射洲际导弹等武器一一亮相，集中展示了我国陆、海、空军“三位一体”的先进国防力

量。据央视新闻报道，我国 2025 年国防预算 1.81万亿元，同比增长 7.2%，创历史新高，但

该预算占我国 GDP比重仍低于 1.3%，远低于美国的 3.5%和俄罗斯的 6.3%。作为“十四五”

收官之年与“十五五”规划衔接之际，2025年政府工作报告提出“加紧实施国防发展重大工程”

“优化国防科技工业体系和布局”，叠加 2027 年建军百年目标，国防领域基本面有望改善。

图 2：国防 ETF（512670.SH）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2025/9/8；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现

（3） 银行 ETF（159887.SZ）

凭借高股息率，仍将成为中长期增量资金的配置方向之一。2025年 1月 22日，中央金融

办等六部门联合印发《关于推动中长期资金入市工作的实施方案》，明确提出“在现有基础上，

引导大型国有保险公司增加 A股（含权益类基金）投资规模和实际比例”，有望对保险等中长

期资金入市起到政策层面的持续引导作用。在 IFRS9会计准则下，保险公司偏好通过 OCI（其

他综合收益）账户配置高股息权益类资产，从而平滑股价波动对其当期利润表造成的波动影响。

该 ETF跟踪中证 800银行指数，截至 2025 年 6月 30日，指数股息率达 5.86%，显著高于全

市场平均水平与十年期国债收益率，预计将依然作为保险等中长期资金用于抵御利率中枢下行、

弥补“资产荒”的配置方向之一。
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图 3：银行 ETF（159887.SZ）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2025/9/8；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现

我们建议投资者使用网格交易策略时，可以选择数只合适的、相关性较低的 ETF构成组合，

例如可以搭配不同类型的 ETF组合，比如“宽基+行业”；或可以搭配不同投资范围的 ETF组

合，比如“A股+港股”。这样做组合分散的好处除了可以分散风险之外，还可以起到轮动效果，

从而提高资金利用率。

除了上述的 ETF标的外，我们本期关注的其余网格策略标的信息如下表所示。想要了解更

多具体的网格跟踪策略以及网格交易服务，可以通过联系华宝证券对口销售及服务人员，获取

更多内容。

表 1：本期华宝 ETF网格策略关注标的

基金代码 基金名称 二级分类 细分类别 投资范围 管理公司 成立日期

512670 国防 ETF 行业 国防军工 A股 鹏华基金 2019/07/05
159887 银行 ETF 行业 银行 A股 富国基金 2021/05/12
562570 信创 ETF 行业 计算机 A股 华夏基金 2024/04/19
159822 新经济 ETF 主题 新经济 全球 银华基金 2020/09/29
159787 建材 ETF易方达 行业 建材 A股 易方达基金 2022/03/04

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：本期策略指标使用的数据截至 2025/9/8

3. 风险提示

国内经济复苏及政策落地不及预期的风险。国际形势超预期演变、地缘风险事件。历史规

律可能存在偏差，过去的日历效应不一定能够准确预测未来市场表现。基金的过往业绩及基金

经理管理其他产品的历史业绩不代表未来表现。本报告策略模拟回测结果基于对应模型及假设

计算，需警惕模型失效的风险，且相关假设可能到这模拟回测结果与真实交易情况不同，仅供

研究参考，不构成投资建议。本报告策略模拟回测结果均基于历史数据测试得到，在未来存在

失效的可能，不代表基金未来表现，仅供研究参考，不对基金的未来表现构成预测。本报告研

究依赖数据可靠性、研究假设和估算方法，结果可能存在偏差。市场有风险，投资需谨慎。
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风险提示及免责声明

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。

★ 市场有风险，投资须谨慎。
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转载、复制。如合法引用、刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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