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全球电动车需求月报
—中国增量可观增速递减，欧美需求有望边际分化

张再宇 高级分析师
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核心数据与结论-中国市场
➢ 总量：中国电车内需1-7月累计691万辆，累计同比+32%，累计+169万辆。7月中国电车内需104万辆，同/环比+17%/-7%，2024年同

期环比-7%。7月内需渗透率51%，累计渗透率47%；中国电车出口1-7月累计128万辆，累计同比+81%，累计+57万辆。7月中国电车

出口23万辆，同/环比+118%/+10%，2024年同期环比+20%。7月出口渗透率39%，累计渗透率35%。从乘用车周度销量来看，8月边

际表现仍然可观。

➢ 结构性市场：乘用电车1-7月销量773万辆，累计同比+37%，累计+208万辆。7月销量120万辆，同/环比+26%/-4%。7月渗透率52%，

同/环比+4%/+3%。其中，<10万元、10-20万元、20-30万元、>30万元乘用车市场1-7月渗透率46%、46%、60%、53%，同比变化

+15%、+10%、+11%、+0%；商用电车1-7月销量47万辆，累计同比+68%，累计+19万辆。7月销量7万辆，同/环比+78%/-15%。7

月渗透率22%，同/环比+8%/+1%。

➢ 中国内需市场增长仍有支撑，但是增速预期或逐步回落。重点关注：（1）结构性增量。电车正在全方位对油车形成替代，包括从高端向

中低端倾斜，以及商用领域。车企积极开发下沉市场，中低价位市场渗透率的明显增长，结构性增量支撑下半年总量增长，<10万元、

10-20万元乘用车市场分别对中国电车需求增长贡献33%、41%。同时，商用车的电动化水平偏低，渗透率增长幅度超过乘用车，对中国

电车需求增长贡献8%。（2）以旧换新政策。2024年日均申请量为1.85万份，2025年截至5月31日，以旧换新补贴申请量达到412万份，

日均申请量2.75万份，效果比去年整体好49%，主要原因在于“政策作用周期更长+补贴金额维持2024年加码后的水平+报废更新面向的

旧车型范围进一步扩大”。不过，由于两年政策作用周期错配，基数效应叠加透支效应或导致整体下半年增速递减，同时考虑到地方资金

偏紧，部分地区暂停补贴，虽然边际出现个别地区重启补贴的迹象，但静态地从下半年资金规模支持来看，效果或很难再超预期。中央

3000亿资金下达节奏：1月、4月合计1620亿元，7月、10月合计1380亿元。

资料来源：同花顺iFind，Marklines，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，国泰君安期货研究
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核心数据与结论-海外市场

资料来源：同花顺iFind，Marklines，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，国泰君安期货研究

➢ 总量：海外电车需求1-7月累计375万辆，累计同比+23%，累计+70万辆。7月海外电车需求56万辆，同/环比+33%/-10%，2024年同

期环比-19%。7月需求渗透率11%，累计渗透率11%。

➢ 区域性市场：欧洲十八国电车需求1-7月累计204万辆，累计同比+26%，累计+42万辆。7月欧洲十八国电车需求29万辆，同/环比

+40%/-18%，2024年同期环比-29%。7月需求渗透率23%，累计渗透率22%；美国电车需求1-7月累计94万辆，累计同比+5%，累计

+5万辆。7月美国电车需求14万辆，同/环比+13%/+13%，2024年同期环比-3%。7月需求渗透率10%，累计渗透率10%。日韩电车需

求1-7月累计17万辆，累计同比+21%，累计+3万辆。7月日韩电车需求3万辆，同/环比+13%/-6%。电车消费新兴地区（包括巴西、土

耳其、泰国和印尼）电车需求1-7月累计26万辆，累计同比+84%，累计+12万辆。7月新兴地区电车需求4万辆，同/环比+95%/-18%。

➢ 短线美国可能出现抢购需求，中期欧美需求有望边际分化。（1）美国电车需求的增长主要来自于汽车总量扩张，而渗透率的增长边际停

滞。美国汽车在关税前的3月、7月整体都呈现出抢购需求，同时 “大而美”法案将购车抵免政策的取消提前至9月底，或再次促成抢购需

求。从中期看，美国暂停了美国政府对于电动汽车行业的资金支持，叠加美国目前深陷于高车贷违约率的矛盾之中，预计不论从总量还是

渗透率结构，都很难看到增长驱动。（2）欧洲需求增长可观。欧洲给予车企“喘息”机会，但电动化方针暂未改变，虽然欧洲议会在5月

宽限了碳排放要求，即25-27年平均的碳排放值达成2025年原定目标即可，但车企仍需向电动化方向努力，否则未来两年的压力依然较大。

同时，欧洲部分地区有重启补贴的迹象。7月英国宣布6.5亿英镑的电车补贴计划，对3.7万英镑以下的电车给予3750英镑补贴，资金将持

续至28-29财年，若假设补贴持续4年，约4.3万辆/年的电车可领取补贴；法国或重启租赁补贴计划，此申请从9月30日开放，总预算由

2024年的6.5亿削减至3.7亿欧元，单车补贴上限由13000欧元降低至7000欧元。总预算和单车补贴降低，但补贴车辆的数量级变化不大，

约5万辆左右。（3）新兴地区渗透率基数偏低，但比亚迪在新兴地区开发，电动化进程加快，长线持续性的增长仍需关注国家政策支持。
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中国电车内需和渗透率 
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中国汽车内需销量：当月值
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中国汽车内需销量：累计同比
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中国电车内需销量：当月值

2020 2021 2022 2023 2024 2025

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

20
22
/0
1

20
22
/0
3

20
22
/0
5

20
22
/0
7

20
22
/0
9

20
22
/1
1

20
23
/0
1

20
23
/0
3

20
23
/0
5

20
23
/0
7

20
23
/0
9

20
23
/1
1

20
24
/0
1

20
24
/0
3

20
24
/0
5

20
24
/0
7

20
24
/0
9

20
24
/1
1

20
25
/0
1

20
25
/0
3

20
25
/0
5

20
25
/0
7

中国电车内需销量：累计同比
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➢ 中国汽车内需1-7月累计1459万辆，累计

同比+12%，累计+154万辆。7月中国汽

车内需202万辆，同/环比+13%/-13%，

2024年同期环比-14%。

➢ 中国电车内需1-7月累计691万辆，累计同

比+32%，累计+169万辆。7月中国电车

内需 104万辆，同 /环比+17%/-7%，

2024年同期环比-7%。

➢ 7月内需渗透率51%，累计渗透率47%。

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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中国电车出口和渗透率
➢ 中国汽车出口1-7月累计365万辆，累计

同比+12%，累计+39万辆。7月中国汽

车出口58万辆，同/环比+23%/-2%，

2024年同期环比-3%。

➢ 中国电车出口1-7月累计128万辆，累计

同比+81%，累计+57万辆。7月中国电

车出口23万辆，同/环比+118%/+10%，

2024年同期环比+20%。

➢ 7月出口渗透率39%，累计渗透率35%。
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中国汽车出口销量：累计同比
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中国电车整车出口销量：当月值
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中国电车整车出口销量：累计同比
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资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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中国乘用和商用电车市场
➢ 乘用电车1-7月销量773万辆，累计同比+37%，累计+208万辆。7月销量120万辆，同/环比+26%/-4%。7月渗透率52%，同/环比+4%/+3%。

➢ 商用电车1-7月销量47万辆，累计同比+68%，累计+19万辆。7月销量7万辆，同/环比+78%/-15%。7月渗透率22%，同/环比+8%/+1%。

0

20

40

60

80

100

120

140

160

01-31 02-28 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31 09-30 10-31 11-30 12-31

万辆

中国乘用车销量：电车：当月值
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中国乘用车销量：电车：累计同比
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中国商用车销量：电车：当月值
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中国商用车销量：电车：累计同比
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资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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中国乘用电车市场周度跟踪（更新至8月31日当周）
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资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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中国乘用电车分价位市场
➢ <10万元、10-20万元、20-30万元、>30万元乘用车市场1-7月渗透率46%、46%、60%、53%，同比变化+15%、+10%、+11%、+0%。
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新能源乘用车销量：10万元以下：累计同比

新能源乘用车销量：10-20万元：累计同比

新能源乘用车销量：20-30万元：累计同比

新能源乘用车销量：30万元以上：累计同比
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新能源乘用车销量：10万元以下:渗透率

新能源乘用车销量：20-30万元：渗透率

新能源乘用车销量：10-20万元:渗透率

新能源乘用车销量：30万元以上：渗透率

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2
0
2
3
-
1
0

2
0
2
3
-
1
1

2
0
2
3
-
1
2

2
0
2
4
-
0
1

2
0
2
4
-
0
2

2
0
2
4
-
0
3

2
0
2
4
-
0
4

2
0
2
4
-
0
5

2
0
2
4
-
0
6

2
0
2
4
-
0
7

2
0
2
4
-
0
8

2
0
2
4
-
0
9

2
0
2
4
-
1
0

2
0
2
4
-
1
1

2
0
2
4
-
1
2

2
0
2
5
-
0
1

2
0
2
5
-
0
2

2
0
2
5
-
0
3

2
0
2
5
-
0
4

2
0
2
5
-
0
5

2
0
2
5
-
0
6

2
0
2
5
-
0
7

乘用车销量：10万元以下：累计同比

乘用车销量：10-20万元：累计同比

乘用车销量：20-30万元：累计同比

乘用车销量：30万元以上：累计同比

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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乘用车销量：10万元以下：市占率

乘用车销量：10-20万元：市占率

乘用车销量：20-30万元：市占率

乘用车销量：30万元以上：市占率
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重点品牌销量跟踪

➢ 分集团来看，增量贡献度较大的包括比亚迪、吉利、

奇瑞、通用、零跑、小米、长安等。

➢ 就市占率而言，比亚迪1-7月在销量市场仍然维持

30%以上的市占率，吉利、通用、长安、特斯拉、奇

瑞分别占据12%、6.6%、6.1%、5.7、5.2%。
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新能源乘用车:销量:吉利汽车:当月值
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新能源乘用车:销量:零跑汽车:当月值
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新能源乘用车:销量:理想汽车:当月值
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集团 电车1-7月销量 市占率 累计同比增速 累计同比增量

比亚迪汽车(BYD) 245.43 32.1% 26.0% 50.64

吉利控股集团(Geely) 91.84 12.0% 113.0% 48.72

通用集团 50.57 6.6% 64.1% 19.76

长安汽车集团(Changan/Chana) 46.26 6.1% 44.4% 14.23

Tesla 43.24 5.7% -13.7% -6.84

奇瑞集团 (Chery) 39.44 5.2% 102.1% 19.93

零跑汽车 (Leapmotor) 27.18 3.6% 149.8% 16.30

理想汽车 (Li Auto) 23.47 3.1% -2.2% -0.53

小鹏汽车 (XPeng) 23.39 3.1% 270.3% 17.07

赛力斯集团 21.58 2.8% -11.5% -2.80

长城汽车股份有限公司 (GWM) 19.49 2.6% 24.9% 3.89

小米集团 18.84 2.5% 328.3% 14.44

东风汽车公司 17.49 2.3% 52.0% 5.98

广汽集团 15.10 2.0% -17.1% -3.12

蔚来汽车 (NIO) 13.52 1.8% 25.2% 2.72

上海汽车工业(集团)总公司 12.12 1.6% 6.6% 0.75

北京汽车集团 9.76 1.3% 159.3% 6.00

中国第一汽车集团有限公司 (FAW) 9.07 1.2% 32.1% 2.20

宝马集团 7.81 1.0% 2.9% 0.22

大众集团 5.62 0.7% -51.7% -6.01

丰田集团 4.46 0.6% 33.1% 1.11

梅赛德斯-奔驰集团 4.01 0.5% -8.1% -0.35

其他 13.99 1.8% -26.3% -4.99

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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重点品牌销量跟踪
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新能源乘用车:销量:奇瑞汽车:当月值
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新能源乘用车:销量:上汽通用五菱:当月值
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新能源乘用车:销量:特斯拉汽车:当月值
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新能源乘用车:销量:小鹏汽车:当月值
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新能源乘用车:销量:赛力斯:当月值
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新能源乘用车:销量:小米汽车:当月值
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资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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库存推演
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万辆 乘用车厂库 乘用车渠道库存

车企风险指标 含义 最新数据 计算方式 标准 结论

市场需求指数 反映消费者购车需求强弱 43.0 经销商调研问卷（如“本月进店量同比变化”） <50 需求疲软

库存指数 反映经销商库存水平的高低 54.7 经销商库存深度（库存量/月销量）的调研反馈 >50 库存偏高

平均日销量指数 反映经销商实际成交情况 45.3 经销商日均销量同比/环比变化的调研反馈 <50 成交偏低

从业人员指数 反映经销商员工稳定性及业务量 38.8 经销商员工数量、工作时长的调研反馈 <50 业务缩减

经营状况指数 反映经销商整体盈利状况 41.4 经销商利润、现金流等财务指标的调研反馈 <50 利润低迷

预警指数 加权指标 57.0 综合加权计算 >50 存在压力

2025-08更新时间   

0

20

40

60

80

100

120

140

20
22
/0
3

20
22
/0
5

20
22
/0
7

20
22
/0
9

20
22
/1
1

20
23
/0
1

20
23
/0
3

20
23
/0
5

20
23
/0
7

20
23
/0
9

20
23
/1
1

20
24
/0
1

20
24
/0
3

20
24
/0
5

20
24
/0
7

20
24
/0
9

20
24
/1
1

20
25
/0
1

20
25
/0
3

20
25
/0
5

万辆 乘用车厂库：电车 乘用车渠道库存：电车
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个月 乘用车总库存系数
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个月 乘用车总库存系数：电车

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

根据汽协、乘联会产销数据和基数假设并累加计算，与实际存在偏差，谨慎参考

根据汽协、乘联会产销数据和基数假设并累加计算，与实际存在偏差，谨慎参考
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汽车价格战跟踪

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，崔东树先生，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，崔东树先生，国泰君安期货研究
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元
市场优惠额度:乘用车:当月值
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降价车型数量
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新能源乘用车综合促销幅度 传统乘用车综合促销幅度

2025年 2024年 2024年 2023年 2023年

降价车型的款数 Q1 Q2 7月 8月 1-8月合计 1-12月合计 1-8月合计 1-12月合计 1-8月合计

合计 51 40 18 23 132 215 161 146 129

传统 13 9 7 5 34 76 - 51 -

HEV 3 0 0 1 4 17 - 4 -

PHEV（含增程） 12 14 3 3 32 45 - 21 -

BEV 23 17 8 14 62 77 - 70 -

2025年
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海外电车需求和渗透率
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海外汽车销量：当月值
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海外汽车销量：累计同比
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海外电车渗透率

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

➢ 海外汽车需求1-7月累计3481万辆，累计

同比-1%，累计-35万辆。7月海外汽车需

求493万辆，同/环比-1%/-2%，2024年

同期环比-6%。

➢ 海外电车需求1-7月累计375万辆，累计同

比+23%，累计+70万辆。7月海外电车需

求56万辆，同/环比+33%/-10%，2024

年同期环比-19%。

➢ 7月需求渗透率11%，累计渗透率11%。
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欧洲十八国电车需求和渗透率
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万辆
欧洲十八国汽车销量：当月值
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欧洲十八国电车销量：当月值
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资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

➢ 欧洲十八国汽车需求1-7月累计912万辆，

累计同比-4%，累计-42万辆。7月欧洲十

八国汽车需求129万辆，同/环比+2%/-

10%，2024年同期环比-20%。

➢ 欧洲十八国电车需求1-7月累计204万辆，

累计同比+26%，累计+42万辆。7月欧洲

十八国电车需求29万辆，同/环比+40%/-

18%，2024年同期环比-29%。

➢ 7月需求渗透率23%，累计渗透率22%。
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欧洲重点国家电车需求和渗透率：德国、英国、法国
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德国汽车电车渗透率
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英国汽车电车渗透率
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法国汽车销量：当月值

2022 2023 2024 2025

0

1

2

3

4

5

6

01-31 02-28 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31 09-30 10-31 11-30 12-31

万辆
法国汽车销量：电车
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法国汽车电车渗透率

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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欧洲十八国电车需求分车企

集团 电车1-7月销量 市占率 累计同比增速 累计同比增量

大众集团 58.43 29% 74% 24.94

宝马集团 20.36 10% 26% 4.17

Stellantis 18.22 9% -2% -0.36

现代-起亚汽车集团 14.81 7% 24% 2.89

吉利控股集团(Geely) 14.71 7% -10% -1.66

梅赛德斯-奔驰集团 14.29 7% -7% -1.14

Tesla 11.38 6% -34% -5.83

雷诺 11.05 5% 77% 4.83

福特集团 8.42 4% 121% 4.62

比亚迪汽车(BYD) 8.35 4% 299% 6.26

丰田集团 6.79 3% 65% 2.68

上海汽车工业(集团)总公司 5.17 3% -16% -1.00

塔塔集团 2.77 1% -23% -0.84

奇瑞集团 (Chery) 1.74 1% 27106% 1.73

日产 1.33 1% -29% -0.54

马自达 1.15 1% 6% 0.06

零跑汽车 (Leapmotor) 1.04 1% 5138% 1.02

小鹏汽车 (XPeng) 0.98 0% 249% 0.70

其他 2.59 1% -12% -0.35

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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美国电车需求和渗透率
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美国汽车电车渗透率

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

➢ 美国汽车需求1-7月累计976万辆，累计同

比+4%，累计+34万辆。7月美国汽车需

求141万辆，同/环比+7%/+8%，2024

年同期环比-4%。

➢ 美国电车需求1-7月累计94万辆，累计同

比+5%，累计+5万辆。7月美国电车需求

14万辆，同/环比+13%/+13%，2024年

同期环比-3%。

➢ 7月需求渗透率10%，累计渗透率10%。
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日本、韩国、澳大利亚电车需求和渗透率
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日本汽车电车渗透率
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澳大利亚汽车电车渗透率

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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加拿大、墨西哥、巴西电车需求和渗透率
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加拿大汽车电车渗透率
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墨西哥汽车电车渗透率
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资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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土耳其、泰国、印尼电车需求和渗透率
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资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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全球电车需求和渗透率 
➢ 全球汽车需求1-7月累计4940万辆，累计

同比+2%，累计+120万辆。7月全球汽车

需求695万辆，同/环比+2%/-5%，2024

年同期环比-8%。

➢ 全球电车需求1-7月累计1066万辆，累计

同比+23%，累计+239万辆。7月全球电

车需求160万辆，同/环比+22%/-8%，

2024年同期环比-12%。

➢ 7月内需渗透率23%，累计渗透率22%。

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，中汽协，乘联会，国泰君安期货研究
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核心数据与结论-中国市场
➢ 总量：中国电车内需1-7月累计691万辆，累计同比+32%，累计+169万辆。7月中国电车内需104万辆，同/环比+17%/-7%，2024年同

期环比-7%。7月内需渗透率51%，累计渗透率47%；中国电车出口1-7月累计128万辆，累计同比+81%，累计+57万辆。7月中国电车

出口23万辆，同/环比+118%/+10%，2024年同期环比+20%。7月出口渗透率39%，累计渗透率35%。从乘用车周度销量来看，8月边

际表现仍然可观。

➢ 结构性市场：乘用电车1-7月销量773万辆，累计同比+37%，累计+208万辆。7月销量120万辆，同/环比+26%/-4%。7月渗透率52%，

同/环比+4%/+3%。其中，<10万元、10-20万元、20-30万元、>30万元乘用车市场1-7月渗透率46%、46%、60%、53%，同比变化

+15%、+10%、+11%、+0%；商用电车1-7月销量47万辆，累计同比+68%，累计+19万辆。7月销量7万辆，同/环比+78%/-15%。7

月渗透率22%，同/环比+8%/+1%。

➢ 中国内需市场增长仍有支撑，但是增速预期或逐步回落。重点关注：（1）结构性增量。电车正在全方位对油车形成替代，包括从高端向

中低端倾斜，以及商用领域。车企积极开发下沉市场，中低价位市场渗透率的明显增长，结构性增量支撑下半年总量增长，<10万元、

10-20万元乘用车市场分别对中国电车需求增长贡献33%、41%。同时，商用车的电动化水平偏低，渗透率增长幅度超过乘用车，对中国

电车需求增长贡献8%。（2）以旧换新政策。2024年日均申请量为1.85万份，2025年截至5月31日，以旧换新补贴申请量达到412万份，

日均申请量2.75万份，效果比去年整体好49%，主要原因在于“政策作用周期更长+补贴金额维持2024年加码后的水平+报废更新面向的

旧车型范围进一步扩大”。不过，由于两年政策作用周期错配，基数效应叠加透支效应或导致整体下半年增速递减，同时考虑到地方资金

偏紧，部分地区暂停补贴，虽然边际出现个别地区重启补贴的迹象，但静态地从下半年资金规模支持来看，效果或很难再超预期。中央

3000亿资金下达节奏：1月、4月合计1620亿元，7月、10月合计1380亿元。

资料来源：同花顺iFind，Marklines，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，国泰君安期货研究
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核心数据与结论-海外市场

资料来源：同花顺iFind，Marklines，国泰君安期货研究

资料来源：同花顺iFind，Marklines，国泰君安期货研究

➢ 总量：海外电车需求1-7月累计375万辆，累计同比+23%，累计+70万辆。7月海外电车需求56万辆，同/环比+33%/-10%，2024年同

期环比-19%。7月需求渗透率11%，累计渗透率11%。

➢ 区域性市场：欧洲十八国电车需求1-7月累计204万辆，累计同比+26%，累计+42万辆。7月欧洲十八国电车需求29万辆，同/环比

+40%/-18%，2024年同期环比-29%。7月需求渗透率23%，累计渗透率22%；美国电车需求1-7月累计94万辆，累计同比+5%，累计

+5万辆。7月美国电车需求14万辆，同/环比+13%/+13%，2024年同期环比-3%。7月需求渗透率10%，累计渗透率10%。日韩电车需

求1-7月累计17万辆，累计同比+21%，累计+3万辆。7月日韩电车需求3万辆，同/环比+13%/-6%。电车消费新兴地区（包括巴西、土

耳其、泰国和印尼）电车需求1-7月累计26万辆，累计同比+84%，累计+12万辆。7月新兴地区电车需求4万辆，同/环比+95%/-18%。

➢ 短线美国可能出现抢购需求，中期欧美需求有望边际分化。（1）美国电车需求的增长主要来自于汽车总量扩张，而渗透率的增长边际停

滞。美国汽车在关税前的3月、7月整体都呈现出抢购需求，同时 “大而美”法案将购车抵免政策的取消提前至9月底，或再次促成抢购需

求。从中期看，美国暂停了美国政府对于电动汽车行业的资金支持，叠加美国目前深陷于高车贷违约率的矛盾之中，预计不论从总量还是

渗透率结构，都很难看到增长驱动。（2）欧洲需求增长可观。欧洲给予车企“喘息”机会，但电动化方针暂未改变，虽然欧洲议会在5月

宽限了碳排放要求，即25-27年平均的碳排放值达成2025年原定目标即可，但车企仍需向电动化方向努力，否则未来两年的压力依然较大。

同时，欧洲部分地区有重启补贴的迹象。7月英国宣布6.5亿英镑的电车补贴计划，对3.7万英镑以下的电车给予3750英镑补贴，资金将持

续至28-29财年，若假设补贴持续4年，约4.3万辆/年的电车可领取补贴；法国或重启租赁补贴计划，此申请从9月30日开放，总预算由

2024年的6.5亿削减至3.7亿欧元，单车补贴上限由13000欧元降低至7000欧元。总预算和单车补贴降低，但补贴车辆的数量级变化不大，

约5万辆左右。（3）新兴地区渗透率基数偏低，但比亚迪在新兴地区开发，电动化进程加快，长线持续性的增长仍需关注国家政策支持。
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