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商业航天行业点评
中国星网一月内六次发射互联网卫星，抢占太空低轨

 行业研究·行业快评  国防军工  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 李聪 licong3@guosen.com.cn 执证编码：S0980525080006

事项：

中国在海南商业航天发射场使用长征八号甲运载火箭，成功将卫星互联网低轨 10 组卫星送入预定轨道。

这是中国星网本月内的第 6 次发射，也是 2025 年内的第 10 次批量组网发射，累计在轨卫星数量已达 72

颗。本次任务包含 9 颗卫星，由中国航天科技集团五院研制，搭载 Ka 频段载荷，提供宽带通信和互联网

接入服务。中国星网自 7 月 27 日至 8 月 26 日的 30 天内完成了 6 次发射。

 国信军工观点：1）中国星网 2025 年 8 月内完成 6 次卫星发射，我国低轨卫星互联网建设正处于高密度

组网阶段；2）脉动式测发模式与卫星产能释放，组网效率明显提升；3）星座建设与产业链协同创新，

"国家队+民营"混合架构的战略意义显著；4）中国星网加速组网的深层逻辑在于抢占国际竞争与战略机

遇的高地。

评论：

 中国星网 2025 年 8 月内完成 6 次卫星发射，我国低轨卫星互联网建设正处于高密度组网阶段。

从 7 月 27 日至 8 月 26 日的 30 天内，中国星网通过长征六号甲、长征八号甲、长征五号乙和长征十二号

等多型火箭，累计发射卫星数量已从年初的 34 颗跃升至 81 颗，发射间隔从 1-2 个月缩短至 3-5 天，创造

了"27 天内连续两次发射同一型号火箭"的行业纪录。这一突破不仅体现了我国在卫星批量化制造和火箭发

射流程优化方面的显著进展，更彰显了在国际卫星互联网竞争格局中抢占频轨资源的战略决心，为我国 6G

时代构建全球通信能力奠定关键基础。

 脉动式测发模式与卫星产能释放，组网效率明显提升

中国星网高频次发射的核心技术突破在于火箭发射流程的重构与卫星批量化制造能力的释放。海南文昌卫

星超级工厂与上海 G60 工厂形成"1+1+8"产业集群，海南工厂年产能达 1000 颗，上海工厂实现每 1.5 天生

产 1颗卫星，确保卫星供应能力。同时，长征八号甲火箭通过脉动式测发模式（7天发射+7 天恢复）、全

流程自动化、起飞主动漂移控制等技术，将发射间隔缩短至 27 天，单工位年运力达 200 颗卫星，显著提

升了组网效率。

在发射流程优化方面，海南文昌一号工位采用改进型"三垂"测发模式，通过"出厂即发射"模式，将传统卫

星制造周期压缩 60%，运输损耗降低 80%。这一模式创新使中国星网能够快速响应星座组网需求，实现"零

部件输入→星箭组合体输出"的产业链闭环，为后续大规模组网提供支撑。此外，航天科技集团针对长五 B

火箭的测发流程已从原来的 54 天缩短至 43 天，未来还将持续优化至 37 天以内，进一步释放了国家队运

力资源。

然而，当前发射仍面临火箭复用技术尚未成熟的挑战。与 SpaceX 猎鹰 9 号通过一级火箭复用技术将发射

成本降至每次 2000 万-3000 万美元相比，中国星网目前主要依赖长征系列火箭，这些火箭尚不支持复用，

导致发射成本仍高于国际水平。尽管如此，海南文昌卫星超级工厂的产能释放与上海 G60 工厂的协同制造，

已为 GW 星座的高密度组网提供了坚实保障，使中国在卫星互联网建设的"竞速卡位赛"中保持了战略主动。
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 GW 星座建设与产业链协同创新，"国家队+民营"混合架构的战略意义显著

中国星网高频次发射背后，是“国家队+民营企业”协同创新的产业生态的形成与成熟。GW 星座建设已从

单一国企主导模式，转变为航天科技集团、上海微小卫星工程中心、银河航天等企业分工合作的混合架构。

这种模式充分发挥了国家队在核心技术研发与质量控制方面的优势，以及民营企业在创新突破与成本控制

方面的灵活性，形成了互补协同的产业格局。

在卫星制造环节，海南文昌超级工厂通过"1+1+8"架构实现卫星总装、检测、单机研发一体化，2025 年 6

月投产后年产能规划 1000 颗；上海 G60 工厂则专注于轻量化卫星制造，年产能 300 颗。两者分工明确，

海南工厂负责 GW 星座中较重的卫星（超 1.5 吨）制造，上海工厂则为千帆星座等轻量化卫星提供产能支

持。这种区域协同制造模式，有效解决了卫星批量化生产的瓶颈问题，推动航天制造向"汽车级"批量化转

型，预计规模化生产后可降低卫星制造成本约 35%。

在关键技术环节，民营企业发挥了重要作用。极光星通、长光卫星等企业已验证 100Gbps 激光通信链路技

术，为星座星间互联提供支撑；蓝箭航天朱雀三号可复用火箭虽因朱雀二号改失利暂停发射，但其计划 2025

年下半年首飞，目标将发射成本降低 80%-90%，成为国家队运力的重要补充。这种"国家队主导+民企创新"

的混合架构，既保证了技术安全与可靠性，又加速了成本下降与技术迭代，是中国商业航天发展的独特优

势。

 政策支持与牌照发放带来商业化进程加速与产业生态重构

中国星网高频次发射的另一重要支撑是国家政策与牌照发放的加速推进。2025 年 8 月 27 日，工信部印发

《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》，明确将向中国星网、三大运营商及上海垣信等

企业发放第一类基础电信业务牌照（A13-1 卫星移动通信），预计 2026 年上半年正式运营。这一政策突破，

标志着中国卫星互联网商业运营迈出关键一步，将推动产业链从"制造-发射"向"运营-服务"延伸。

政策层面，工信部提出到 2030 年实现手机直连卫星等新业态规模应用，发展卫星通信用户超千万。这一

目标将通过分阶段实施实现：2025 年底推出商用终端，2026 年实现应急通信覆盖偏远地区，2027 年扩展

至大众市场（套餐价 50-100 元/月）。同时，地方政策协同发力，北京、上海、四川等地通过资金补贴、

税收优惠、发射场建设等支持商业航天，如海南文昌卫星超级工厂获地方政府投资，成都建设可复用火箭

基地。

政策支持与牌照发放的叠加效应，正在重构中国卫星互联网产业生态。一方面，国家队主导重大工程（如

长征系列火箭年发射量 40 次），保障频轨资源安全；另一方面，民营商业航天企业通过技术创新与成本

控制，为大规模组网提供支撑。这种"双轨并行"的发展模式，既确保了国家战略安全，又激发了市场活力，

为中国卫星互联网产业的长期发展奠定了坚实基础。

 中国星网加速组网的深层逻辑

中国星网高频次发射的深层逻辑在于应对国际卫星互联网竞争格局的战略布局。全球低轨卫星互联网已进

入"万星竞逐"时代，美国 SpaceX 的"星链"星座已部署超过 6000 颗卫星，亚马逊"柯伊伯计划"加速发射。

面对这一竞争态势，中国星网作为国家战略性工程，必须加速推进 GW 星座（规划 1.3 万颗）的部署，以

抢占宝贵的频轨资源。国际电信联盟（ITU）规定，卫星系统提出申请后 7 年内需完成 10%部署，否则将收

回频谱和卫星轨道空间等资源。按照这一规则，中国星网需在 2029 年前发射约 1300 颗卫星，2035 年完成

全部 1.3 万颗部署。截至 2025 年 8 月，中国星网实际已发射的卫星数量还不到规划总量的 1%，距离目标

仍有较大差距。因此，高频次发射一定程度上是中国星网的战略选择，通过加速组网抢占先机，为后续大

规模部署奠定基础。
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 风险提示：

技术验证不及预期；高发射频率下技术风险累积与资本结构失衡对产业长期发展的潜在冲击；产业链分化

风险上升；国际政治环境不确定性；政策调整风险。
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