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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2025 年 09 月 09 日 

[Table_Title] 宇树宣布 Q4 提交 IPO 申请，优必选

获 2.5 亿元人形机器人合同 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 8 月 31 日至 9 月 5 日，人形机器人概念指数下跌 1.45%，相

较沪深 300 指数跑输 0.64pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器

人概念指数上涨 67.32%，相较沪深 300 指数跑赢 50.57pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，亿纬锂能周涨幅

最大（+36.39%），内蒙一机周跌幅最大（-23.76%)。 

 周度热点回顾 

政策端，浙江省人形机器人产业技术联盟和专家组正式成立，宁波人

形机器人训练场同步揭牌，三大创新平台集中落地。将以联盟为核心、

训练场为支撑，推动产学研用深度融合，加快技术突破与场景落地，

打造全国人形机器人产业创新发展的先行区和示范区。 

产品技术迭代方面，宇树科技：宣布将在 2025 年四季度提交 IPO 申

请；优必选宣布获得 2.5 亿元具身智能人形机器人产品及解决方案采

购合同；智元机器人拟中标湖北人形机器人创新中心订单，金额

3101.61 万元。 

投融资方面，优必选获 Infini Capital 提供 10 亿美元战略融资授信额

度，合作内容包括增持优必选股份、联手投资人形机器人上下游产业

链，以及协助优必选开拓中东市场，计划在中东建立超级工厂、研发

中心及总部。 

重点公司方面，英诺赛科：由公司提供芯片的全球首款氮化镓机器人

已推出，今年出货量有望突破万台；鹿山新材：已量产并出货的 OCA

光学胶膜和硅碳负极功能材料有望应用于人形机器人视觉显示屏和电

池模块；格力博：已增资智元创新旗下浙江智鼎和安努智能并达成合

作；亿纬锂能“龙泉二号”全固态电池在成都量产基地成功下线；威

贸电子：与图灵机器人签署战略合作协议，双方将在高可靠电子线束、

高频高速连接器、PEEK 基复合材料等关键部件方面开展合作，并研

发超轻量化核心零部件，推动下一代具身智能人形机器人平台及智能

工厂升级。 

 周观点 

优必选今日宣布获得某国内知名企业 2.5 亿元具身智能人形机器人产

品及解决方案采购合同，合同以人形机器人 Walker S2（具备自主热

插拔换电系统）为主。智元机器人成为湖北人形机器人创新中心机器

人采购及安装项目第一中标候选人。我们认为伴随国内外主机厂商的

中标，具身智能开始进入产品验证期，订单-数据-产品优化的飞轮逐步

形成，率先获取批量订单的主机厂商有望脱颖而出，建议关注对应产

业链核心厂商。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2025.08.31-2025.09.05） 

2025 年 8 月 31 日至 9 月 5 日，人形机器人概念指数下跌 1.45%，相较沪深 300

指数跑输 0.64pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 67.32%，

相较沪深 300 指数跑赢 50.57pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，亿纬锂能周涨幅最大（+36.39%），

内蒙一机周跌幅最大（-23.76%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 300014.SZ 亿纬锂能 36.39 1 600967.SH 内蒙一机 -23.76 

2 001380.SZ 华纬科技 24.72 2 603893.SH 瑞芯微 -19.61 

3 002975.SZ 博杰股份 24.17 3 302132.SZ 中航成飞 -18.85 

4 002062.SZ 宏润建设 24.16 4 688343.SH 云天励飞 -17.04 

5 603051.SH 鹿山新材 23.85 5 600184.SH 光电股份 -16.58 

6 603895.SH 天永智能 21.31 6 002815.SZ 崇达技术 -14.52 

7 301488.SZ 豪恩汽电 20.24 7 603236.SH 移远通信 -14.26 

8 688709.SH 成都华微 19.79 8 002625.SZ 光启技术 -14.11 

9 688499.SH 利元亨 18.76 9 002938.SZ 鹏鼎控股 -13.80 

10 300007.SZ 汉威科技 18.63 10 600366.SH 宁波韵升 -13.08 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、浙江人形机器人产业技术联盟成立 聚力抢占未来产业新赛道 

9 月 5 日，浙江人形机器人产业技术联盟成立，人形机器人产业迎来新突破。活动现

场，浙江省人形机器人产业技术联盟和专家组正式成立，宁波人形机器人训练场同步

揭牌，三大创新平台集中落地，为产业发展注入新动力。院士、专家和企业家围绕技

术创新、应用落地和产业生态展开研讨，共同指明发展方向。浙江将以联盟为核心、

训练场为支撑，推动产学研用深度融合，加快技术突破与场景落地，打造全国人形机

器人产业创新发展的先行区和示范区。 

资料来源：https://zj.cnr.cn/mlnb/nbgd/20250906/t20250906_527352805.shtml  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、宇树科技宣布将在四季度提交 IPO 申请 

9 月 2 日电，宇树科技在社交媒体上发帖称，预计将在 2025 年 10 月至 12 月期间

向证券交易所提交上市申请文件，届时公司的相关运营数据将正式披露。宇树科技

表示，以 2024 年为例，四足机器人、人形机器人和组件产品的销售额分别占约

65%、30%和 5%。其中，约 80%的四足机器人被应用于研究、教育和消费领域，

而剩余的 20%则被用于工业领域，如检查与消防。人形机器人完全用于研究、教育

和消费领域。 

https://zj.cnr.cn/mlnb/nbgd/20250906/t20250906_527352805.shtml
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2133609    

 

2、优必选宣布获得 2.5 亿元具身智能人形机器人产品及解决方案采购合同 

《科创板日报》3 日讯，优必选今日宣布获得某国内知名企业 2.5 亿元具身智能人形

机器人产品及解决方案采购合同，该合同以人形机器人 Walker S2（具备自主热插拔

换电系统）为主，优必选表示将在今年内启动该合同交付。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2134911   

 

3、智元机器人拟中标湖北人形机器人创新中心订单 金额 3102 万元 

《科创板日报》4 日讯，近日，中国招标投标公共服务平台公示湖北人形机器人创

新中心机器人采购及安装项目评标结果，智元机器人成为第一中标候选人，投标报

价 3101.61 万元。湖北人形机器人创新中心成立于今年 6 月，是一个由武汉东湖高

新区管委会联合丁汉、刘胜等院士团队、高校及企业共建的人形机器人公共服务平

台，包括动作训练场、数据采集场、应用实践场和人才培养基地，是目前全国面积

最大、场景最丰富的人形机器人创新中心。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2135607   

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、优必选获 10 亿美元战略融资授信额度，计划在中东建超级工厂 

8 月 31 日电，优必选科技宣布，公司已与国际投资机构 Infini Capital 正式签署 10

亿美金战略伙伴合作协议。根据合作协议，Infini Capital 旗下高新技术基金为优必

选提供一笔总额为 10 亿美金的战略融资授信额度，融资方式包括参与配售、认购

可转债、授予现金提款权等。双方还达成多项产业战略合作内容：Infini Capital 计

划在合适时机增持优必选股票，目标成为优必选不超过 5%持股比例的重要股东；

双方联手投资人形机器人上下游产业链；同时协助优必选开拓中东市场，成立中东

合资公司，计划在中东建立超级工厂和研发中心以及中东总部。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2131574   

 

2.4 重点公司公告 

1、英诺赛科：由公司提供芯片的氮化镓机器人今年出货数量有望突破万级规模 

8 月 29 日电，记者从英诺赛科方面获悉，目前，公司已与机器人领域头部企业合

作，并成功推出全球首款氮化镓机器人。“今年，由公司提供芯片的氮化镓机器人出

货数量有望突破万级规模，单台机器人所需氮化镓芯片约 300 颗，而随着技术的持

续迭代，人形机器人对氮化镓芯片的需求将显著攀升，单台机器人的氮化镓芯片使

用量有望增长至 1000 颗，以实现手指、腰部等关键部位完成难度更高、更复杂的

https://www.cls.cn/detail/2133609
https://www.cls.cn/detail/2134911
https://www.cls.cn/detail/2135607
https://www.cls.cn/detail/2131574
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动作。”英诺赛科方面表示。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2130528  

 

2、鹿山新材：已量产 OCA 光学胶膜和硅碳负极功能材料 有望应用于人形机器人 

9 月 1 日电，财联社 9 月 1 日电，鹿山新材在互动平台表示，公司已实现量产并出

货的 OCA 光学胶膜和硅碳负极功能材料（PAA）有望在人形机器人视觉显示屏模

块和电池模块得到应用拓展。同时，公司依托深耕高性能功能材料领域 27 年的经

验积淀，结合公司在精密涂布、高分子材料改性方面的技术优势，整合资源快速切

入人形机器人电子皮肤、电子肌肉及仿真皮肤（TPE、硅胶等材料）领域，未来将

加速相关产品的产业化进程。具体业务情况请您以公司对外披露的定期报告和相关

公告为准。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2132344   

 

3、格力博：已增资智元创新旗下浙江智鼎和安努智能 并达成合作 

9 月 1 日电，格力博在互动平台表示，公司与智元创新的合作，旨在共同开拓全球

机器人市场，通过优势互补形成产业协同。目前已经增资智元创新旗下浙江智鼎和

安努智能，并达成合作。安努智能将聚焦推进基于强化学习算法的 AI 机器人场景

数据生成及采集、人形机器人工程化二次开发及商业化量产落地、打造具身智能行

业领先的通用量产模型。小财注：智元创新是智元机器人关联公司。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2132891  

 

4、亿纬锂能：“龙泉二号”全固态电池成功下线 面向人形机器人、低空飞行器及 AI

等领域 

9 月 2 日，亿纬锂能固态电池研究院成都量产基地正式揭牌，“龙泉二号”全固态电池

成功下线。该基地全面投产后年产能近 50 万颗电芯。基地分两期建设，一期将于

2025 年 12 月建成，具备 60Ah 电池制造能力；二期计划于 2026 年 12 月实现

100MWh 年产能交付。此次下线的“龙泉二号”为 10Ah 全固态电池，能量密度高达

300Wh/kg、体积能量密度为 700Wh/L，主要面向人形机器人、低空飞行器以及 AI 等

高端装备应用领域。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2134502  

 

5、威贸电子：与图灵机器人签战略合作协议 

9 月 2 日电，威贸电子公告，公司与图灵机器人于 2025 年 9 月 1 日签署战略合作协

议，双方基于共同的发展愿景和战略考量决定进行全面战略合作，共同致力于具身智

能核心部件的创新，推进高可靠电子线束、高频高速连接器、PEEK 基复合材料等关

键子系统的专业技术储备与研发成果在具身智能机器人中的验证与应用，研发面向

https://www.cls.cn/detail/2130528
https://www.cls.cn/detail/2132344
https://www.cls.cn/detail/2132891
https://www.cls.cn/detail/2134502
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下一代具身智能人形机器人平台的超轻量化核心零部件，并基于具身智能技术探索

制造型企业智能工厂的升级与重构。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2134023   

  

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。

https://www.cls.cn/detail/2134023
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