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[Table_Title] 低空经济发展向好，工程机械稳步增长  

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 8 月 31 日至 9 月 5 日，上证综指下跌 1.18%，深证成指下跌

0.83%，创业板指上涨 2.35%。其中申万机械设备下跌 1.37%，相较

沪深 300 指数跑输 0.56pct，在 31 个申万一级行业中排名第 21。细

分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化

设备分别涨跌-0.41%/-2.02%/-1.69%/-0.75%/-2.15%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：9 月 5 日，2025 低空经济发展大会在安徽芜湖开幕。

大会以“场景创新引领 安全有序发展”为主题，聚焦政策与产业新需

求，集中展示前沿成果与应用场景。作为全国首批全域低空空域管理

改革试点省份之一，安徽目前已集聚产业链企业逾 570 家，形成通航

与无人机并重的格局，预计 2025 年产业规模突破 600 亿元。大会期

间，芜湖市发布低空智联系统，国家低空经济融合创新研究中心推出

研究丛书，中国电科、中国电信、中国航天科工发布重大成果，并完

成多项项目签约和交付，参会规模超过千人，展现出安徽低空经济加

速进入政策、产业与资本协同发展的新阶段。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。根据中国工程机械工业协会对

挖掘机主要制造企业统计，2025 年 8 月销售各类挖掘机 16523 台，

同比增长 12.8%。其中国内销量 7685 台，同比增长 14.8%；出口量

8838 台，同比增长 11.1%。2025 年 1—8 月，共销售挖掘机 154181

台，同比增长 17.2%；其中国内销量 80628 台，同比增长 21.5%；出

口 73553 台，同比增长 12.8%。我们看好后续工程机械行业维持稳步

增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.8.31-2025.9.5） 

2025 年 8 月 31 日至 9 月 5 日，上证综指下跌 1.18%，深证成指下跌 0.83%，创业

板指上涨 2.35%。其中申万机械设备下跌 1.37%，相较沪深 300 指数跑输 0.56pct，

在 31 个申万一级行业中排名第 21。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨跌-0.41%/-2.02%/-1.69%/-0.75%/-2.15%。 

图 1：2025.8.31-2025.9.5SW 机械设备行业下跌 1.37% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1级）相关个股中，科新机电周涨幅最大（+56.78%），华光

新材周跌幅最大（-21.46%)。            

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 300092.SZ 科新机电 56.78 1 688379.SH 华光新材 -21.46 

2 300450.SZ 先导智能 51.51 2 002651.SZ 利君股份 -20.20 

3 688006.SH 杭可科技 49.73 3 302132.SZ 中航成飞 -18.85 

4 002150.SZ 通润装备 36.73 4 000901.SZ 航天科技 -18.77 

5 300486.SZ 东杰智能 29.87 5 002857.SZ 三晖电气 -17.65 

6 838670.BJ 恒进感应 27.83 6 300990.SZ 同飞股份 -14.29 

7 300410.SZ 正业科技 26.02 7 301213.SZ 观想科技 -12.88 

8 603090.SH 宏盛股份 25.96 8 603757.SH 大元泵业 -12.56 

9 002975.SZ 博杰股份 24.17 9 688596.SH 正帆科技 -12.52 

10 836270.BJ 天铭科技 21.73 10 300629.SZ 新劲刚 -12.35 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2025.8.31-2025.9.5） 

1、上海合作组织成员国元首理事会关于进一步加强科技创新合作的声明 

9月 1日，《上海合作组织成员国元首理事会关于进一步加强科技创新合作的声明》

对外发布。上合组织成员国认为，在上合组织框架内进一步开展科技合作十分重要，

是寻找新的创新增长点并推动各国国民经济向创新方向转型，携手打造有利于上合

组织区域内科技发展的良好环境，共同应对社会挑战的有效方案，致力于互利平等合

作，共同发展，共同探索合作新模式与渠道，提升创新潜力，深化科技创新合作。成

员国将基于自愿参与、互利合作的原则采取系列行动，包括加强科技创新政策沟通交
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流、推进联合项目遴选、密切创新领域人文交流、促进科研与创新基础设施和科技资

源开放共享、扩大教育与科研机构间学术交流、鼓励跨国技术转移、增强科技园区库

和创新集群潜力、推动人工智能等领域科研及应用、促进医疗卫生领域技术应用交流、

开展数字经济领域联合研发与合作、聚焦减贫合作开展农业技术联合研究、开展可再

生能源领域联合研发以应对气候变化、加强知识产权保护协作、深化科技资源整合等。

上合组织成员国科技部长会议将规划与协调上述任务，并定期总结成员国间科技合

作成果。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202509/content_7038712.htm 

 

2、多地三季度重大项目开工 产业项目成重头戏 

9 月 5日，据新华财经报道，近期长沙、武汉、福州等多地三季度重大项目开工，高

端装备制造等产业项目为发力重点，老旧小区改造等城市更新项目也占一定比例。湖

南湘江新区大飞机供应链智造基地等产业项目开工，长沙、昆明也推进众多产业项目

建设。从领域看，产业项目受重视，如武汉、福州三季度开工项目中产业项目占比高，

同时城市更新类项目也有布局。今年以来项目投资增长快，专家称固定资产投资态势

好，高技术产业投资亮眼，下半年非地产投资节奏稳健，基建投资托底，装备制造和

高新技术制造业投资增速快。 

资料来源： 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/23628 

 

3、全球首个三代核电和四代核电双堆耦合示范工程 

2025 年 9 月 5 日，中国核电网发布消息，近日，中国能建江苏电建三公司与中核华

辰建筑工程有限公司组成联合体中标江苏徐圩核能供热厂一期工程常规岛施工项目，

中标金额 42.2516 亿元。江苏徐圩核能供热发电厂一期工程位于江苏省连云港市徐

圩新区，是全球首个第三代核电压水堆机组和第四代核电高温气冷堆机组的双堆耦

合示范工程，也是国内首个以供气供热为主要目的、兼顾电力供应的核动力发电厂。

项目通过核能替代传统燃煤，利用备用的热能发电，每年可减少标煤消耗 726 万吨，

减排二氧化碳 1960 万吨，有效解决高耗能产业清洁能源供应难题，为片区工业集群

绿色低碳转型提供关键支撑。  

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/48946.html 

 

4、国际首个：我国打造探月“爱神”系统，用于精确航天器跟踪等 

据央视新闻 9 月 1 日报道，从中国科学院上海天文台获悉，我国科研团队成功构建

起国际上首个月球轨道 VLBI 系统，该系统是中国月球探测工程嫦娥七号的重要科学
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组成部分。它充分利用嫦娥七号鹊桥二号中继星平台，搭配由上海天文台牵头、联合

国内多家航天电子技术单位研制的包括 X 波段低温接收机及制冷机控制单元、被动

氢原子钟等在内的专用载荷设备建成。该系统不仅成功对嫦娥六号轨道器进行了精

密定轨，验证了自身探测能力，而且随着研究推进，有望为天文研究以及我国深空探

测能力的提升作出更大贡献。 

资料来源： 

https://www.robot-china.com/news/202509/03/93909.html 

 

5、两部门印发电子信息制造业稳增长行动方案 

9 月 4 日，工业和信息化部、市场监督管理总局印发《电子信息制造业 2025—2026

年稳增长行动方案》。电子信息制造业是国民经济战略性、基础性、先导性产业，方

案旨在为工业经济稳增长提供有力支撑。方案明确 2025 至 2026 年相关预期目标，

涵盖产业增速、部分省份营收等多方面。同时，从强化电子产品供给、促进人工智能

终端创新等方面提出举措，还要求落实消费行动、推动传统电子产品消费等，此外也

对各地工业和信息化主管部门完善政策等提出要求。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202509/content_7039187.htm 

 

6、商务部服贸司负责人介绍 1—7 月服务贸易发展情况 

2025 年 9 月 5 日，商务部服贸司负责人介绍，1—7 月我国服务贸易稳步增长，服务

进出口总额 45781.6 亿元，同比增 8.2%，出口增 15.3%至 19983 亿元，进口增 3.3% 

至 25798.6 亿元，逆差 5815.6 亿元，同比减少 1836.2 亿元。其中，知识密集型服

务进出口 17756 亿元，增长 6.8%，出口增长 8.6%，进口增长 4.6%，顺差扩大；旅

行服务进出口 12594.6 亿元，增长 10.4%，出口大增 62.9%。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/lianbo/fabu/202509/content_7039293.htm 

 

7、“钢铁驼队”驰骋新丝路 义乌与上合组织经贸合作持续深化 

9 月 1 日，一列满载多种商品的浙江中欧班列从义乌铁路口岸货场发车。自 2013 年

首趟浙江中欧班列启程，如今已建成义乌直达欧亚的国际铁路物流大通道 “钢铁驼

队”，其运输有时间短、成本低且稳定的优势。今年前 7 月，义乌通过中欧班列与上

合组织成员国进出口货值 52.7 亿元，同比增 20.4%。班列商品组成也在变化，出口

从小商品扩展至高附加值等产品，进口的金属、大宗产品丰富百姓生活且保障供应链

安全。今年以来，杭州海关落实举措，推动班列数字化等，助力其深化与上合组织成

员国经贸合作。  

资料来源： 

https://www.robot-china.com/news/202509/03/93909.html
https://www.gov.cn/lianbo/fabu/202509/content_7039293.htm
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http://gdfs.customs.gov.cn/customs/xwfb34/302425/6714120/index.html 

8、国家统计局发布 2025 年 8 月下旬流通领域重要生产资料市场价格变动情况 

2025 年 9 月 4 日，国家统计局发布 2025 年 8 月下旬流通领域重要生产资料市场价

格变动情况。据对全国流通领域 9 大类 50 种重要生产资料市场价格的监测显示，

2025 年 8 月下旬与 8 月中旬相比，17 种产品价格上涨，28 种下降，5 种持平。监

测范围涵盖全国 31 个省（区、市）300 多个交易市场的近 2000 家批发商、代理商、

经销商等经营企业，监测产品涉及黑色金属、有色金属、化工产品等多类，且各类产

品有具体规格型号及相关说明，如螺纹钢为 Φ20mm、HRB400E 型号，屈服强度

≥400MPa 等。  

资料来源： 

https://www.stats.gov.cn/sj/zxfbhjd/202509/t20250903_1961000.html 

 

9、CPECC 第一建设公司成功中标 ITER 关键焊接项目 

2025 年 9 月 4 日，中国核电网发布，CPECC 第一建设公司成功中标国际热核聚变

试验堆（ITER）诊断屏蔽模块（DSM）水冷盖板焊接项目，标志我国企业聚变装置

焊接技术获国际认可。该项目焊接要求严苛，“焊缝背面无氧化、无杂质” 是核心难

点，此前攻关一年多未突破。今年 5 月，公司组建攻坚组，仅 2 个多月就将不锈钢

焊缝背面氧化等级提升至接近一级。技术突破后，团队通过 “三步走” 策略保障量产

质量，目前项目已申请 2 项发明专利，还将推动技术应用到国内相关项目，并计划与

中科院等离子体所组建联合体承接更多 ITER 业务。  

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/48942.html 

 

10、四川空分签约 LNG 冷能空分项目 

2025 年 9 月 4 日，四川空分设备（集团）有限责任公司消息，9 月 2 日，该公司与

中国石化青岛液化天然气有限责任公司就冷能空分项目达成深度合作，助力绿色低

碳科技发展；双方将发挥各自技术与资源优势，在冷能相关领域深化合作以推动 LNG

冷能梯级高效利用，该总投资 2.3 亿元的项目由四川空分集团投资，创新结合 LNG

气化与空分系统，“变废为宝” 利用冷能生产多种气体产品，可填补区域高端气体原

料供应缺口并为 LNG 冷能高效利用提供实践样本；此次签约标志着四川空分与 “三

桶油” 接收站在 LNG 冷能空分产业开展全方位深度合作，利于优化其在山东的供应

链布局、增强市场竞争。四川空分集团称，将持续发挥低温技术优势，深化合作，推

动项目早见成效，为山东绿色低碳发展助力  

资料来源： 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/23623 

 

http://gdfs.customs.gov.cn/customs/xwfb34/302425/6714120/index.html
https://www.stats.gov.cn/sj/zxfbhjd/202509/t20250903_1961000.html
https://www.cnnpn.cn/article/48942.html
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1.4 行业重要周度公司公告（2025.8.31-2025.9.5） 

1、岱勒新材：关于持股 5%以上股东持股比例变动至 5%以下暨披露简式权益变动

报告书的提示性公告 

9 月 5 日，长沙岱勒新材料科技股份有限公司发布公告，持股 5% 以上股东杨辉煌

先生在 2025 年 7 月 30 日-9 月 5 日，通过集中竞价和大宗交易累计减持公司股份

7,930,100 股，占总股本 2.00%。变动后，杨辉煌持有公司股份 19,802,243 股，占

总股本 4.99999%，不再是持股 5% 以上股东。此次权益变动不触及要约收购，不涉

及控股股东、实际控制人变化，对公司治理和持续经营无重大影响。 

 

2、开勒股份：关于控股股东及其一致行动人权益变动触及 1%整数倍的公告 

9 月 4 日，开勒环境科技（上海）股份有限公司发布公告，公司控股股东、实际控制

人卢小波先生及其一致行动人于清梵女士计划自 2025 年 8 月 19 日至 11 月 18 日，

通过集中竞价、大宗交易方式合计减持公司股份不超过 2,695,800 股。近日，公司收

到减持股东出具的告知函，卢小波、于清梵于 2025 年 9 月 1 日至 3 日通过大宗交易

方式合计减持公司股份 706,000 股，占公司总股本的 0.7824%。本次权益变动后，

公司控股股东及其一致行动人合计持有公司股份 27,606,032 股，占公司总股本比例

由 31.3777%变为 30.5952%，权益变动触及 1%的整数倍。 

 

3、汇中股份：关于公司澳大利亚全资子公司完成设立登记的公告 

9 月 3 日，汇中仪表股份有限公司发布公告，公司于 2025 年 4 月审议通过使用自有

资金设立澳大利亚全资子公司的议案，投资金额不超 2000 万元人民币或等值外币。

近日，该子公司已完成设立登记。其设立符合公司全球化布局和长期战略，利于提升

品牌知名度、海外业务保障能力等，对公司长期发展有积极影响，但澳大利亚当地环

境与中国差异大，或给子公司运营带来风险，公司将积极应对并履行信息披露义务。 

 

4、大元泵业：浙江大元泵业股份有限公司关于实施“大元转债”赎回暨摘牌的第一

次提示性公告 

9 月 3 日，浙江大元泵业股份有限公司发布关于实施 “大元转债” 赎回暨摘牌的第一

次提示性公告。公司股票自 2025 年 8 月 4 日至 8 月 22 日连续 15 个交易日内有 15

个交易日收盘价格不低于 “大元转债” 当期转股价格的 130%，触发可转债赎回条款。

公司第四届董事会第八次会议审议通过提前赎回 “大元转债” 的议案，决定行使提前

赎回权，对 “赎回登记日” 登记在册的 “大元转债” 全部赎回。本次赎回对象为 202

5 年 9 月 16 日收市后在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的“大

元转债”全部持有人，赎回价格为 100.7836 元/张。 

 

5、宝馨科技：关于签署《增资扩股协议》暨对外投资的公告 
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9 月 5 日，江苏宝馨科技股份有限公司发布关于签署《增资扩股协议》暨对外投资的

公告。2025 年 9 月 3 日，公司与苏州集萃智造机器人有限公司及其股东江苏集萃智

能制造技术研究所有限公司、吕自贵签署《增资扩股协议》。目标公司本次增资 200

0 万元，其中宝馨科技以自有资金认购 1800 万元，江苏集萃智造认购 200 万元，吕

自贵放弃优先认购权。增资完成后，宝馨科技持有目标公司 81.82%的股权，目标公

司将成为宝馨科技并表子公司。公司于 9 月 3 日召开第六届董事会第十七次会议，

以 6 票同意、0 票反对、0 票弃权审议通过相关议案。 

 

6、创远信科:签订战略意向合作协议的公告 

9 月 2 日，创远信科（上海）技术股份有限公司发布签订战略意向合作协议的公告。

2025 年 8 月 30 日，公司在集团总部分别与中建材凯盛机器人（上海）有限公司、

深圳优策管理咨询有限公司签署《战略意向合作协议》。该协议为框架性协议，不涉

及实质性交易、关联交易，也不构成重大资产重组，无需提交公司董事会或股东会审

议。与凯盛机器人合作方面，公司将根据其需求提供电信号测试及软硬件测试等解决

方案，凯盛机器人则根据公司需求提供园区巡检机器人等产品，并在公司生产线自动

化智能化方面开展合作；与优策管理合作方面，双方将共建 “华信大湾区研究院华东

分院”，推动 6G 关键技术研究等，构建协同创新生态，联合开展高端人才培养等活

动。 

 

7、康力电梯：关于终止出售下属全资子公司全部股权的公告 

9 月 2 日，康力电梯股份有限公司发布关于终止出售下属全资子公司全部股权的公

告。公司曾审议通过出售广东康力电梯有限公司 100%股权的议案，后因交易对方未

在约定期限内完成全部有权部门审批，且苏州新达未收到第一期转让款，根据补充协

议，《股权收购合同》自动终止，各方互不担责。此次交易终止后，广东康力仍为公

司全资子公司，后续将闲置厂房出租，不会对公司财务和经营产生重大不利影响，公

司也将继续提升其经营效益及资产利用。 

 

8、巴兰仕:关于对外投资进展暨全资子公司签订国有建设用地使用权出让合同的公

告 

9 月 1 日，上海巴兰仕汽车检测设备股份有限公司发布关于对外投资进展暨全资子

公司签订国有建设用地使用权出让合同的公告。公司于 2025 年 5 月审议通过对外投

资议案，全资子公司广州巴兰仕拟与广州市花都区花东镇人民政府签署招商协议，投

资不低于 1.5 亿元建设华南总部和生产基地等项目。2025 年 8 月 29 日，广州巴兰

仕与广州市规划和自然资源局签订《国有建设用地使用权出让合同》。此次签订出让

合同利于推进项目建设，落实公司长期战略，资金来源为公司自有资金，对公司财务

和经营无重大不利影响。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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