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宇树将于 Q4申请 IPO，两部门提出依法治理光伏等产品低价竞争
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投资要点

 宇树科技将在四季度提交 IPO 申请：宇树科技在社交媒体上发帖称，预

计将在 2025年 10月至 12月期间向证券交易所提交上市申请文件，届时公司

的相关运营数据将正式披露。宇树科技表示，以 2024年为例，四足机器人、

人形机器人和组件产品的销售额分别占约 65%、30%和 5%。其中，约 80%

的四足机器人被应用于研究、教育和消费领域，而剩余的 20%则被用于工业

领域，如检查与消防。人形机器人完全用于研究、教育和消费领域。

 优必选斩获 2.5亿元人形机器人合同：据优必选 9 月 3 日公众号，公司

获得某国内知名企业 2.5亿元具身智能人形机器人产品及解决方案采购合同，

该合同以人形机器人Walker S2（具备自主热插拔换电系统）为主，优必选将

在今年内启动该合同交付。这也是截止目前全球人形机器人最大的合同。

 两部门：依法治理光伏等产品低价竞争，加强重点行业监测预警和风险

提示：9 月 4 日，工业和信息化部、市场监督管理总局联合印发《电子信息

制造业 2025－2026年稳增长行动方案》。《方案》提到，在破除“内卷式”

竞争中实现光伏等领域高质量发展，依法治理光伏等产品低价竞争。引导地

方有序布局光伏、锂电池产业，指导地方梳理产能情况。实施光伏组件、锂

电池产品质量管理，深入落实《光伏制造行业规范条件》等文件，强化与投

资、金融、安全等政策联动，推动行业技术进步。加快研究以强制性国家标

准为基础的储能电池产品安全推荐目录。

 国家发改委：印发《电力中长期市场基本规则（征求意见稿）》：9月

2日，国家发改委印发《电力中长期市场基本规则（征求意见稿）》。《规

则》提出，为避免市场操纵以及恶性竞争，政府价格主管部门可对申报价格

和出清价格设置上、下限。独立储能在放电时段按发电企业身份参与交易，

在充电时段按电力用户身份参与交易。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 Infolink数据，本周致密料均价为 48.0元/kg，较上周

上涨 4.3%；颗粒硅均价为 47.0元/kg，较上周上涨 2.2%。多晶硅企业报价上

调后，市场观望心态明显，本周新签单量较少。多晶硅企业报涨主要基于后

续行业自律以及市场库存结构分布，8月底硅料厂自身库存环比减少，而硅

片端库存增加。限产限销下预计短期硅料价格稳中有升。
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 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 130um 的 182-183.75mm N型硅片

均价 1.25元/片，较上周持平；130um的 182*210mm 型硅片均价 1.40元/片，

较上周持平。硅片涨价后，9月国内多数硅片企业上调开工率，整体产出较 8

月呈上升趋势，硅片库存由去库转入小幅累库，但目前整体库存仍处于合理

水平。硅片头部企业酝酿第二轮涨价，后续价格走势仍需观察上游价格以及

下游接受程度。

 电池片价格：根据 InfoLink 数据，本周 182-183.75mm N 型电池片均价

为 0.30元/W（转换效率 25.0%+），较上周上涨 1.7%；182*210mm N型电池

片价格为 0.285元/W（转换效率 25.0%+），较上周持平。9月份电池片端排

产环比 8月略增， 价格上涨趋势下厂商减产意愿低。预计短期内电池片市场

价格整体保持稳定，不同型号价格分化，183N和 210N价格更为坚挺，210RN

因库存累积价格相对承压。

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182*182-210mm TOPCon双玻组件

价格 0.69元/W，较上周上涨 0.7%；210mm N型 HJT 组件价格为 0.830元/W，

较上周持平；182*182-210mm 集中式 BC 组件价格为 0.76元/W，较上周持

平，较 TOPCon溢价 13.4%；分布式 BC组件价格为 0.76元/W，较上周持平；

较 TOPCon溢价 8.6%。本周国内一线光伏组件企业报价基本维持稳定。近期

组件企业开工率变动不大，9 月组件排产环比基本持平。传统旺季需求预计

低于往年同期，六部门联合召开光伏产业座谈会后产业链各环节报价均有上

调，但由于终端需求相对单一且对高价接受度有限，预计组件价格短期处于

横盘整理阶段，价格基本持稳。

 玻璃价格：根据百川盈孚数据，本周 3.2mm镀膜光伏玻璃价格为 20元/

㎡，较上周上涨 8.1%；2.0mm镀膜光伏玻璃价格为 13.0元/㎡，较上周上涨

18.2%。

投资建议

 重点推荐：BC新技术方向：爱旭股份、隆基绿能；供给侧改善方向：

大全能源、福莱特；海外布局方向：横店东磁、阳光电源、阿特斯、德业股

份；电力市场化方向：朗新集团； 国产替代方向：石英股份。建议积极关

注：信义光能、协鑫科技、通威股份、TCL中环、新特能源、帝尔激光、福

斯特、海优新材、晶澳科技、天合光能、晶科能源、中信博、迈为股份、晶

盛机电、上海艾录、广信材料。人形机器人相关标的建议关注：优必选、中

大力德、亿嘉和、麦迪科技、大业股份、德昌股份、禾川科技、均胜电子、

速腾聚创、凯盛新材等。

风险提示
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 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险；

机器人进展不及预期等。
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意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股
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无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级
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B： 预计波动率大于相对基准指数。
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