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大公国际：外部压力下的出口韧性与发力点——8月

数据点评与展望 

技术研究部（业务风险控制部）|孙榕 2025 年 9 月 8 日 

 

摘要：8月我国进出口延续增长态势，但出口已显现边际放缓压力。对美出

口下降、贸易摩擦加剧及全球补库趋缓等因素对出口形成掣肘，高附加值与新兴

产业链仍为亮点。展望 2025 年末，出口增速大概率维持在低中个位数区间。人

民币近期升值削弱出口价格竞争力，并压缩企业利润空间，加之外部摩擦风险、

地缘物流扰动与汇率波动，出口仍面临多重挑战。未来出口破局的关键在于推动

市场多元化和区域深耕，强化技术与标准优势，并通过供应链优化和创新驱动塑

造长期竞争力，以在复杂环境中稳住外贸基本盘。 

 

一、出口增速放缓，前置效应消退 

2025 年 8 月我国出口总额约为 3,218 亿美元，同比增长率仅增长 4.4%，为

近 6个月来最低水平，低于市场 5%的预期。 

图：历年中国出口金额当月同比情况 

 

数据来源：Wind，大公国际整理 

出口增速减缓的原因分为两方面。一是全球及国内宏观经济环境承压。从外

部来看，全球制造业整体景气度偏弱，美国、欧洲和日本等主要经济体的制造业

PMI均已跌破荣枯线。全球需求动能不足，国际市场对中国产品的拉动作用明显

减弱。国内制造业景气度亦持续走弱，官方制造业 PMI已连续五个月位于收缩区
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间，叠加房地产市场低迷、消费信心不足以及地方财政约束，使得内需对出口的

支撑有限。全球与国内双重压力叠加，导致出口企业普遍面临订单减少、成本上

升与预期偏弱的多重挑战。 

表：全球及主要国别制造业 PMI 情况 

 

数据来源：Wind，大公国际整理 

二是美中贸易摩擦的持续冲击，企业提前囤货、“抢出口”前置效应消退。

8 月份中国对美出口同比下降逾三成，1-8 月中国对美国出口金额累计同比增长

率下降 15.5%。美国加征关税及政策不确定性持续抑制订单需求。此前因企业提

前囤货而带来的短暂提振效应也已消退，使得美国市场对中国出口的拉动作用显

著削弱。美国长期作为中国最大单一出口市场，其体量超过 4,000 亿美元，短期

内其他地区难以在规模和结构上实现完全替代，因而出口增速受一定程度的压制。 

图：1-8月中国对主要国家/地区出口金额累计同比增长率 

 
数据来源：Wind，大公国际整理 

 

尽管 8月份我国出口增速有所放缓，但从结构性表现来看，中国外贸仍展现

出较强韧性。随着出口市场多元化不断推进，以及高端制造和新兴产业产品持续

增长，整体出口结构正在不断优化。这些亮点为在外部不确定性加大的背景下稳

住外贸基本盘提供了重要支撑。 
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亮点一：出口市场多元化成效显现。在美国市场需求急剧萎缩的背景下，中

国出口呈现明显的区域结构分化。东盟和欧盟市场表现相对稳健，对东南亚出口

同比增长 22.5%，对欧盟出口亦保持约 10.4% 的增幅，“一带一路”沿线及欧

洲市场正逐步成为新的支撑力量。外部环境不确定性上升的情况下，中国通过推

进市场多元化战略，在一定程度上实现了风险分散和出口渠道拓展。 

亮点二：高端制造与机电产品出口表现稳健。从商品结构来看，高附加值产

品继续发挥主导作用。机电产品出口保持两位数增长，占总出口比重超过 60%。

1-8月，船舶累计出口金额同比增长 18.3%，汽车出口数量增长 20.5%，家电、集

成电路等产品同样延续较快增速。这些品类不仅支撑整体出口的韧性，也反映出

中国制造业升级和技术创新成果的外部释放。值得关注的是，新能源汽车及其零

部件的出口延续快速增长态势，正在成为新的出口增长点。高端制造和机电产品

的稳健增长，正逐步成为中国出口抵御外部不确定性的重要支撑力量。 

 

图：1-8月累计主要出口商品数量、金额与单位价格同比增速 

 
数据来源：Wind，大公国际整理 
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二、进口增速回落，大宗商品价跌量弱拖累整体表现 

8 月进口总额约为 2,195 亿美元，进口同比增长 1.3%（美元计），显著低

于 7月的 4.1%。 

图：历年中国进口金额当月同比情况 

 
数据来源：Wind，大公国际整理 

 

进口增速放缓主要源于大宗商品价格回落与补库效应减弱。能源类商品普遍

呈现价跌量弱的格局，原油进口数量小幅增长 2.5%，但金额同比下降 11.7%，隐

含价格跌幅超过一成；煤及褐煤进口金额下降 34.8%，其中数量与价格分别下滑 

12.2%和 22.6%；天然气和成品油同样出现数量与价格双双下行。黑色金属和矿

产品方面，铁矿砂进口金额下降 16.3%，主要由价格下跌驱动，反映出钢铁产业

链采购意愿趋弱。相较之下，铜矿砂及其精矿、天然橡胶等在数量与价格上均保

持较快增长，食用植物油进口金额增长亦主要由价格上涨带动；而大豆、纸浆则

呈现量稳价跌。高技术产品中，集成电路依靠数量扩张保持了小幅增长，但整体

规模仍不足以对冲能源与矿产品的拖累。总体来看，能源与大宗原材料进口的回

落构成了 8月进口放缓的主要压力，而高技术及部分特色品类虽有支撑，但体量

有限，未能扭转整体走势。 
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图：1-8月累计主要进口商品金额与单位价格同比增速 

 
数据来源：Wind，大公国际整理 

 

三、年末出口展望及发力点 

结合近三个月出口数据，其走势大体呈现“修复抬升—高位延续—动能放缓”

的态势。2025年 1—8月出口整体维持正增长，但增速已有边际趋缓迹象。预计

下半年出口仍将延续温和扩张格局，整体同比增速大概率维持在低中个位数区间，

全年实现正增长。 

从亮点领域来看，新兴产业链出口的带动作用依然突出。AI服务器、储能装

备、船舶等高附加值产品在全球能源转型与数字化浪潮的驱动下，出口订单保持

良好势头，预计将继续成为支撑整体出口的重要增长极。同时，“新三样”产品

的规模化出口使中国在新能源和高端制造领域的国际竞争力进一步凸显。区域市

场方面，东盟、中东、拉美等新兴市场需求相对稳健，将继续发挥分散风险和稳

定增长的支撑作用。 

然而，需要警惕多重不确定性因素的累积。一是对美、贸易摩擦风险持续上

升，关税不确定性和技术壁垒均可能进一步加码，增加中国企业的合规和成本压

力。二是全球补库周期趋缓，叠加国际航运价格波动与红海等关键航道的地缘政

治扰动，可能带来外贸物流链条的阶段性受阻。三是人民币汇率已破 7.1 关口，

波动幅度明显加大，可能削弱出口企业利润空间，制约其持续竞争力。 

在此背景下，我国外贸亟需在三个方面持续发力：一是加快市场多元化与区

域深耕，通过与东盟、“一带一路”国家的产业链互补，增强新兴市场对出口的

拉动力；二是提升技术标准与附加值水平，在新能源、信息通信、智能制造等领
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域扩大技术优势，减轻单纯依赖价格竞争的压力；三是着眼长期，通过科技创新

与供应链优化塑造系统性竞争力，推动产业链安全与高端化发展，从而在外部环

境复杂多变的背景下稳住外贸基本盘。 

 

图：进出口主要经济数据 

 

数据来源：Wind，海关总署，大公国际整理。从浅到深表示同行内部比较从低到高。 “农产品*”、“机

电产品*”和“高新技术产品*”包含细分商品指标，具体分类见海关总署。 

 

报告声明 
本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的

客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报

告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，本公司概不负责。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。如引用、刊发，需注明出处为大公国际，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。 


