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烧碱、丙烯酸甲酯等涨幅居前，关注固

态电池材料 

——基础化工行业周报（2025.8.30-2025.9.5）     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（8.30-9.5），基础化工指数涨跌幅为-1.36%，沪深300指数

涨跌幅为-0.81%，基础化工板块跑输沪深300指数0.55个百分点，涨跌

幅居于所有板块第20位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：胶黏剂及胶

带（5.75%）、非金属材料Ⅲ（5.32%）、食品及饲料添加剂

（2.99%）、有机硅（2.22%）、其他橡胶制品（1.63%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：烧碱（32%离子膜）（4.85%）、国际

硫磺（4.59%）、天然乳胶（3.36%）、丙烯酸甲酯（3.33%）、醋酸

（3.31%）。周跌幅前五的产品分别为：盐酸（山东）（-97.50%）、

盐酸（江苏）（-96.67%）、液氯（-42.86%）、TDI（国产）（-

7.33%）、聚乙烯醇（PVA) （-7.14%）。 

 

◼ 行业重要动态 

固态电池催化不断。政策端：（1）近日，工业和信息化部、市场监督

管理总局印发《电子信息制造业2025－2026年稳增长行动方案》，其

中提及“支持人工智能、先进存储、三维异构集成芯片、全固态电池等

前沿技术方向基础研究”。（2）2025年2月，工业和信息化部等八部

门印发《新型储能制造业高质量发展行动方案》，其中指出“支持锂电

池、钠电池固态化发展”。产业端：（1）据科创板日报，8月29日

晚，国轩高科公告，在芜湖市建设芜湖国轩20GWh新能源电池基地。

公司在9月2日披露的调研纪要显示，其首条全固态中试线已正式贯通，

金石全固态电池目前处于中试量产阶段，良品率达90%，已正式启动第

一代全固态电池2GWh量产线的设计工作。（2）据科创板日报，8月28

日，先惠技术宣布与清陶能源进一步签署《全面合作协议》，共同推进

固态及半固态电池的工业化进程，全力打通固态电池“实验室技术”到

“市场化应用”的关键链路。此前双方在固态电池核心工艺创新上已实

现突破性进展，相关技术成果已成功落地中试应用。 

 

固态电池材料成长可期。固态电池市场规模有望快速增长，据中商产业

研究院，2024年中国固态电池出货量约 7 GWh，2027和2028年有望达

到 18 和 30 GWh。固态电池材料需求增量可期，GGII数据显示，中国

固态电池全链条产业规模（含陶瓷电解质、CNT导电剂、硅基负极等）

正在快速攀升，材料需求量将以万吨级、设备投资以百亿级计。据中商

产业研究院，固态电池常用的材料包括：（1）正极材料，如高镍三元

材料、磷酸铁锂等；（2）负极材料，如金属锂、硅碳复合材料等；

（3）固态电解质：包括氧化物电解质、硫化物电解质、聚合物电解质

等。 
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◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（8.30-9.5），基础化工指数涨跌幅为-1.36%，沪深

300 指数涨跌幅为-0.81%，基础化工板块跑输沪深 300 指数 0.55

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 20 位。 

 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：胶黏剂及胶带

（5.75%）、非金属材料Ⅲ（5.32%）、食品及饲料添加剂

（2.99%）、有机硅（2.22%）、其他橡胶制品（1.63%）。 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 润普食品

（36.05%）、天际股份（30.18%）、大东南（27.09%）、贝特

瑞（26.33%）、华盛锂电（25.73%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

836422.BJ 润普食品 36.05% 

002759.SZ 天际股份 30.18% 

002263.SZ 大东南 27.09% 

835185.BJ 贝特瑞 26.33% 

688353.SH 华盛锂电 25.73% 

839719.BJ 宁新新材 25.50% 

603051.SH 鹿山新材 23.85% 

300919.SZ 中伟股份 22.59% 

300801.SZ 泰和科技 21.80% 

603630.SH 拉芳家化 21.25% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：华光新材（-

21.46%）、同益中（-18.96%）、美联新材（-18.89%）、建业股

份（-18.65%）、*ST 亚太（-16.48%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

688379.SH 华光新材 -21.46% 

688722.SH 同益中 -18.96% 

300586.SZ 美联新材 -18.89% 

603948.SH 建业股份 -18.65% 

000691.SZ *ST 亚太 -16.48% 

603722.SH 阿科力 -14.06% 

300218.SZ 安利股份 -13.86% 

603256.SH 宏和科技 -13.81% 

300547.SZ 川环科技 -13.65% 

603213.SH 镇洋发展 -12.88% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：烧碱（32%离子膜）（4.85%）、国际硫磺（4.59%）、

天然乳胶（3.36%）、丙烯酸甲酯（3.33%）、醋酸（3.31%）。

周跌幅前五的产品分别为：盐酸（山东）（-97.50%）、盐酸（江

苏）（-96.67%）、液氯（-42.86%）、TDI（国产）（-7.33%）、

聚乙烯醇（PVA） （-7.14%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

烧碱（32%离子膜） 4.85% -7.69% 

国际硫磺 4.59% 81.53% 

天然乳胶（衡水） 3.36% -10.20% 

丙烯酸甲酯 3.33% -15.45% 

醋酸 3.31% -9.42% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

盐酸（山东） -97.50% -99.60% 

盐酸（江苏） -96.67% -99.71% 

液氯 -42.86% -900.00% 

TDI（国产） -7.33% 6.11% 

聚乙烯醇（PVA） -7.14% -16.80% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

图 3：烧碱（32%离子膜）价格走势  图 4：国际硫磺价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 5：天然乳胶（衡水）价格走势  图 6：丙烯酸甲酯价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 7：醋酸价格走势  图 8：盐酸（山东）价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 9：盐酸（江苏）价格走势  图 10：液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 11：TDI（国产）价格走势  图 12：聚乙烯醇（PVA）价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称       周涨跌幅 

天然橡胶-丁苯 22.58% PTA 价差 -455.88% 

天然橡胶-顺丁 13.95% DMF 价差 -91.45% 

涤纶短纤价差 12.41% 二甲醚价差 -30.63% 

三聚磷酸钠价差 9.29% 电石法 PVA 价差 -14.63% 

涤纶长丝 FDY 价差 8.37% 环氧丙烷（PO）价差 -12.40% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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