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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数跌 6.84%，相对涨幅-6.03%，日均成交

额 434.06 亿元，市盈率（TTM）达 116.43倍，本周日均主

力净流入额-18.48亿元。较上周而言，本周成交额下降，

估值维持高位，主力资金净流出。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为亿纬锂能、中创新航、国轩高科、孚

能科技、卧龙电驱；跌幅前五个股为海格通信、航天彩虹、

中无人机、晨曦航空、航天南湖。 

⚫ 行业动态： 

1、重庆召开 2025低空产业生态大会。 

2、第四届低空经济发展大会在安徽芜湖举行。 

3、合肥市举办低空政务“一网统飞”发布会。 

⚫ 政策动态： 

1、 国务院办公厅发布的《关于释放体育消费潜力进一步

推进体育产业高质量发展的意见》：首次将“低空运动”

纳入国家促进消费的战略框架。 

⚫ 公司动态： 

1、中科星图：携旗下星图低空云科技有限公司亮相 2025

第四届低空经济发展大会，展示了其在低空经济领域

的多项创新成果。 

2、海特高新：已和主要的 eVTOL 厂家建立合作关系，充

分发挥公司在 D 级全动飞行模拟机研发制造和飞行培

训的优势 

3、吉峰科技：公司拟以 5000万元成立全资子公司吉峰航

空科技（四川）有限责任公司（简称“吉峰航空”，暂

定名），吉峰航空将作为公司低空产业投资运营平台。 

 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数跌 6.84%，相对涨幅-6.03%，日均成交额

434.06 亿元，市盈率（TTM）达 116.43 倍，本周日均主力

净流入额-18.48 亿元。较上周而言，本周成交额下降，估

值维持高位，主力资金净流出。 

 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为亿纬锂能、中创新航、国轩高科、孚能

科技、卧龙电驱；跌幅前五个股为海格通信、航天彩虹、中

无人机、晨曦航空、航天南湖。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300014.SZ 亿纬锂能 飞行器制造上游 电池 36.39 27.27 45 1596 

3931.HK 中创新航 飞行器制造上游 电池 28.90 10.08 59 519 

002074.SZ 国轩高科 飞行器制造上游 电池 20.73 39.40 61 795 

688567.SH 孚能科技 飞行器制造上游 电池 17.43 22.45 -87 264 

600580.SH 卧龙电驱 飞行器制造上游 电驱 15.62 51.38 64 601 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002465.SZ 海格通信 通导监 通导 -15.87 8.57 -218 305 

002389.SZ 航天彩虹 整机制造 无人机 -18.38 4.13 975 211 

688297.SH 中无人机 整机制造 无人机 -20.33 5.05 1961 319 

300581.SZ 晨曦航空 飞行器制造上游 航电飞控 -22.05 1.55 -254 95 

688552.SH 航天南湖 通导监 监测 -26.25 19.65 806 114 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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1. 重庆召开 2025 低空产业生态大会：本次大会汇聚了来

自中航工业 301所、北京理工大学、中国移动（成都）

产业研究院、中国联通、中国电信、腾讯云、京东集团

等科研院所和企业的低空领域专家。重庆在全国率先

制定简易起降点建设地方标准，加速构建低空飞行通

航起降点基础设施网络体系，中心城区建成起降类设

施 142 个、保障类设施 5424 个，基本形成覆盖全域的

低空起降设施网络。 

梁平区与顺丰速运重庆有限公司现场签署《打造区域

性航空物流枢纽业务框架协议》，双方将依托梁平区造

“梁平区域顺丰分拨中心、低空经济货运航线、新质生

产力融合”的立体化智慧物流体系，助力区域产业升级

与现代物流网络完善。 

重庆正式发布 “重庆低空智能管服平台”，同步推出三

项低空经济团体标准，该平台由航天科技集团与重庆

市委军民融合办携手打造，依托航天系统工程方法与

数字重庆底座，历时 300 余天集中攻关完成，是国家大

空管体系下重庆市唯一省级低空飞行管控平台。管服

平台以 “建、管、服、评、产” 五位一体为核心架构，

集成 30 项核心功能、22 项差异化优势，构建起集空中

交通管理、全维安全管理与商业运营服务于一体的超
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聚合智能体。其 “两横两纵” 系统设计，横向贯通数

字重庆底座与效能指标 jk0jk0 系，纵向覆盖低空管理

与服务全链条，实现了从基础设施到产业生态的闭环

管理。 

重庆空域资源加快释放，无人机适飞空域开放程度全

国第 4。今年上半年，全市低空飞行时长 19 万小时，

同比增长 109%，飞行架次达 116 万，增长 67%。 

2. 第四届低空经济发展大会在安徽芜湖举行：大会以 

“场景创新引领，安全有序发展” 为主题，集中展示

了低空经济全球发展的最新成果，如 6 吨级的镧影 

R6000 倾转旋翼飞机、D18 大型商用无人机等。中国

电信表示其已经系统性构建了 “1+1+3+N”（1 个低空

综合服务解决方案底座+1张低空智联网+3大核心平台

+N 个应用场景）的低空经济能力服务体系，已落地 400 

余个场景应用。 

3. 合肥市举办低空政务“一网统飞”发布会：政务“一网

统飞”是指由政府主导建设的统一化、智能化无人机管

理平台，旨在通过整合分散的无人机资源与数据，实现

跨部门协同调度与高效治理。该平台构建了“三层统管”

体系，即前端统设备和机巢，中端统用户和需求，后端

统网络和数据，实现了政务无人机资源的一网统飞、一
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机多飞、一飞多用；支持 AI 自动采集识别、异常自动

告警处置、生成巡检报告等全流程作业。 

 

基建项目与项目招标： 

4. 昭通市公安局无人机设备采购（特警）：由昭通市公安

局招采，包括多功能无人机、无人机云台相机、便携式

无人机及配套喊话器和探照灯、穿越机、无人机反制设

备等，预算金额 117.48 万元。 

5. 警用无人机扩容建设招标：由抚顺市公安局招采，包括

固定机场及无人机 15个、车载流动机场及无人机 2个、

飞手高清摄像无人机 1 个、警用无人机管理应用平台 1

个，预算金额 329.93 万元。 
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三、政策动态 

1. 国务院办公厅发布的《关于释放体育消费潜力进一步

推进体育产业高质量发展的意见》：首次将“低空运动

”纳入国家促进消费的战略框架。中国航空运动协会

管理的 6大类、26项航空运动（如滑翔伞、热气球、

跳伞、无人机竞速等）正打开一个覆盖高端装备制

造、赛事运营、人才培训、文旅消费的万亿级新蓝海

。 
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四、重点公司动态 

1. 中科星图：携旗下星图低空云科技有限公司亮相 2025

第四届低空经济发展大会，展示了其在低空经济领域

的多项创新成果，如启航·低空规划平台、空擎·低空

数字中台、领航·低空飞行服务管理平台等。中科星图

高级副总裁徐翔与中国电信等企业共同签署低空经济

生态合作伙伴战略协议，标志着公司在低空智联网络

与数字底座建设方面迈出重要一步。 

2. 海特高新：已和主要的 eVTOL 厂家建立合作关系，充

分发挥公司在 D 级全动飞行模拟机研发制造和飞行培

训的优势，共同推进低空经济的发展。 

3. 吉峰科技：公司拟以 5000 万元成立全资子公司吉峰航

空科技（四川）有限责任公司（简称“吉峰航空”，暂

定名）。吉峰航空将作为公司低空产业投资运营平台，

助力公司低空经济业务实现长远发展。。 
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 
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