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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/9/1-2025/9/5）沪深 300 指数-0.81%，申万 31 个行业指
数 9 个上涨，电力设备（申万）指数本周+7.39%，排在第 1 位，跑赢
指数 8.20pct。电力设备二级行业指数仅其他电源设备下跌，光伏设备
行业指数+14.04%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备
Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+10.15%、
+0.92%、-5.76%、+3.28%、+0.87%。从公司表现看，本周光伏设
备行业（申万）公司涨幅居前的是上能电气、阳光电源、锦浪科技、
艾能聚、艾罗能源，跌幅居前的公司为横店东磁、高测股份、帝尔激
光、航天机电、微导纳米。 

 产业链主链价格持稳 

根据 datayes，9 月 3 日硅料成交价 48 元/kg，环比持平；硅片成交价
为 1.40 元/片，环比持平；电池成交价 0.29 元/W，环比持平；组件成
交价为 0.69 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 19.5、13

元/平米，环比持平；银浆价格为 10123 元/kg，环比+4.0%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/9/1-2025/9/5）沪深 300 指数-0.81%，申万 31 个行业指数 9 个上

涨，电力设备（申万）指数本周+7.39%，排在第 1 位，跑赢指数 8.20pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+7.39%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数仅其他电源设备下跌，光伏设备行业指数+14.04%，

电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电

机Ⅱ（申万）分别+10.15%、+0.92%、-5.76%、+3.28%、+0.87%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+14.04%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是上能电气、阳光

电源、锦浪科技、艾能聚、艾罗能源，跌幅居前的公司为横店东磁、高测股份、帝

尔激光、航天机电、微导纳米。 

图表 3：上能电气本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：微导纳米本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，9 月 3 日硅料成交价 48 元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.40

元/片，环比持平；电池成交价 0.29 元/W，环比持平；组件成交价为 0.69 元/W，

环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 19.5、13 元/平米，环比持平；银浆价格为

10123 元/kg，环比+4.0%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、习近平：同上合组织国一道实施“千万千瓦光伏”和“千万千瓦风电”项

目 

2025 年 9 月 1 日，国家主席习近平在天津举行的“上海合作组织+”会议上发

表题为《凝聚上合力量 完善全球治理》的重要讲话。习近平说，中方将成立中国—

上海合作组织能源、绿色产业、数字经济三大合作平台，以及科技创新、高等教育、

职业技术教育三大合作中心。并在未来 5 年同上海合作组织其他国家一道实施新增

“千万千瓦光伏”和“千万千瓦风电”项目。 

2、四川：到 2027 年光伏产业链营业收入力争达到 4800 亿元 

8月 29日，四川省经信厅发布关于印发《四川省新能源产业链建圈强链发展规

划（2025—2027 年）》的通知。 

文件指出，到 2027 年，全省新能源产业链营业收入超过 5000 亿元，力争达到

6000 亿元。其中，光伏产业链营业收入超过 4000 亿元、力争达到 4800 亿元;风电

产业链营业收入达到 550 亿元、力争达到 650 亿元;氢能产业链营业收入达到 450

亿元、力争达到 550 亿元。 

技术和产品优势持续巩固,多晶硅电池片、风电轴承和叶片、制氢和储氢装备

等长板优势更加巩固光伏玻璃、组件、风电塔筒、膜材料等短板弱项有效弥补，产

业链条更加完整，发展韧性更强。 

实施产业延链补链强链。光伏产业链，重点解决电子级多晶硅、光伏玻璃、银

浆、坩埚、电池组件等环节产能不足短板，巩固多晶硅和高效电池片规模和技术优

势，提升产能利用率，适度扩大拉棒、切片等低耗高效产能规模，发展新型高效太

阳能电池等前沿产品。风电产业链，重点解决叶片、轴承、变压器等配套企业缺失，

整机、塔筒企业竞争力弱等短板，发展大功率风力发电机、风电塔筒、风电整机等

成套产品。氢能产业链，重点解决氢源不足、氢能基础设施滞后、利用率不足、应

用场景规模偏小等问题，加速催化剂、质子交换膜、气体扩散层、双极板、膜材料

等核心材料器件研发应用。新型储能产业链，加强金属锂、硫酸铁钠、复合磷酸铁

钠、固态电解质、高容量密度电解液等关键材料的研发和产业化，推动锂离子电池、

钠离子电池、固态电池、全钒液流电池等产品升级。 

3、国家能源局：进一步发挥分布式能源的调峰作用，推进源网荷储协同发展 

9 月 3 日，国家能源局公开关于政协第十四届全国委员会第三次会议第 03401

号（工交邮电类 508 号）提案的答复摘要。 

答复显示，国家能源局将会同有关部门建立分布式光伏项目可开发容量信息公

开和消纳预警机制，引导分布式项目有序开发、安全高效消纳；提升分布式光伏项
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目信息化、数字化、智能化水平，以实现“可观、可测、可调、可控”，保障分布

式光伏发电高效可靠利用和电力系统安全稳定运行。 

此外，国家能源局表示，将会同各有关方面进一步发挥分布式能源的调峰作用，

推进源网荷储协同发展，坚持新能源与调节能力、电网建设在规模、布局、时序上

做到“三位一体”，统筹新能源发展、合理利用率和系统调节能力，持续提升电网

对新能源的接纳、配置和调控能力，推动分布式光伏高质量发展。 

4、工信部：依法治理光伏等产品低价竞争 

9 月 4 日，工业和信息化部、市场监督管理总局联合印发《电子信息制造业

2025－2026 年稳增长行动方案》。 

《方案》指出，2025-2026 年，主要预期目标是：规模以上计算机、通信和其

他电子设备制造业增加值平均增速在 7%左右，加上锂电池、光伏及元器件制造等

相关领域后电子信息制造业年均营收增速达到 5%以上。到 2026年，预期实现营收

规模和出口比例在 41个工业大类中保持首位，5个省份的电子信息制造业营收过万

亿，服务器产业规模超过 4000 亿元，75 英寸及以上彩色电视机国内市场渗透率超

过 40%，个人计算机、手机向智能化、高端化迈进。 

《方案》提到，优化产业布局，改善产业结构。围绕国家区域战略布局和重点

产业集聚区，因地制宜推动差异化、特色化有序发展，科学优化产业空间布局，打

造一批国际领先的电子信息产业基地、中小企业特色产业集群，推动电子信息领域

国家先进制造业集群加快向世界级迈进。落实《关于促进制造业有序转移的指导意

见》，发挥产业转移发展对接活动引导作用，完善产业在国内梯度有序转移的协作

机制。在破除“内卷式”竞争中实现光伏等领域高质量发展，依法治理光伏等产品

低价竞争。引导地方有序布局光伏、锂电池产业，指导地方梳理产能情况。实施光

伏组件、锂电池产品质量管理，深入落实《光伏制造行业规范条件》等文件，强化

与投资、金融、安全等政策联动，推动行业技术进步。加快研究以强制性国家标准

为基础的储能电池产品安全推荐目录。支持协会商会建立行业自律机制，加强重点

行业监测预警和风险提示，有序调整产业规模。 

5、安徽：推进光伏等企业通过并购重组整合产业链上下游 

9 月 3 日，安徽省人民政府印发《安徽省以新型技术改造推动制造业高端化智

能化绿色化发展行动方案》的通知，支持优质企业开展并购重组。推进汽车、光伏

和储能等重点行业以及国有企业、上市公司等重点领域企业，通过并购重组整合产

业链上下游，吸引社会资本加大投资力度，增强企业核心竞争力和产业链生态主导

力。 

深入推进节能降碳。推动重点用能设备能效升级，提高在役高效节能设备比重。

建设碳排放管理体系，争创国家零碳园区。聚焦钢铁、水泥、石化、化工、玻璃、

有色等重点行业，引导企业开展全流程清洁化、循环化、低碳化改造。 
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四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
  

 

免责声明 

张心颐，在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的

职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会

因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿等。国新证券股份有限公司（已具备中国证

监会批复的证券投资咨询业务资格）已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。 

国新证券股份有限公司（以下简称本公司）的资产管理和证券自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出

与本报告中的意见和建议不一致的投资决策。本报告仅提供给本公司客户有偿使用。本公司不会因接收人收到本
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