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交易所批文更新跟踪周报 20220904     

本周城投批文规模明显增加，但“通过”占比较低  
 

 2022 年 09 月 04 日 

 

➢ 本周交易所公司债批文状态更新情况 

本周，交易所审核反馈有更新的公司债拟发行金额共计 7403 亿元，其中私

募债 3499 亿元，小公募 3904 亿元。 

私募债：交易所审核反馈为“通过”的私募债拟发行规模为 417 亿元，占全

部私募债的 12%；交易所审核反馈为“终止”的私募债拟发行规模为 10 亿元，

占全部私募债的 0.29%。其中，“通过”的城投债为 282 亿元，无“终止”的城

投债。 

小公募：交易所审核反馈为“注册生效”的小公募拟发行规模为 188 亿元，

占全部小公募的 5%，其中“注册生效”的城投债为 58 亿元；交易所审核反馈的

小公募无“终止”。 

➢ 2022 年以来，交易所公司债批文“终止”情况 

2022 年以来（截至 2022-09-04），交易所审核反馈为“终止”的公司债共

154 只，合计拟发行规模为 2158 亿元。 

1、 交易所城投项目批文终止情况跟踪 

2022 年以来（截至 2022-09-04），交易所审核反馈为“终止”的城投公司

债共 101 只，合计拟发行规模为 1519 亿元。 

分省份来看： 

2022 年以来，江苏省城投债被交易所审核反馈为“终止”的规模最大，为

218 亿元，其次是四川省（207 亿元），浙江省（190 亿元），山东省（141 亿元）。

但从“终止”项目占全部更新项目比重（终止率）来看，辽宁省终止率最高，为

43%，其次为内蒙古自治区（25%），甘肃省（25%）；而北京、广东、天津、河

南等区域的终止率较低，不足 5%。 

此外，截至 2022-09-04，海南、黑龙江、宁夏、吉林、内蒙古、青海等区

域尚未有城投债被交易所审核反馈为“终止”，或与其本身批文申请较少有关。 

分行政层级来看： 

2022 年以来，区县级城投债被交易所审核反馈为“终止”的规模最大，为

726 亿元，其次是地级市平台（490 亿元），国家级园区平台（174 亿元）。但从

终止率来看，省级园区平台终止率最高，为 11%，其次为区县级平台（9%），直

辖市区平台（7%）。 

此外，截至 2022-09-04，直辖市级平台未有城投债被交易所审核反馈为“终

止”。 

2、交易所非城投项目批文终止情况跟踪 

2022 年以来（截至 2022-09-04），非城投发债主体公司债被交易所审核反

馈为“终止”的共计 10 只，合计拟发行金额 147 亿元。 

 

➢ 风险提示：城投口径偏差；项目披露不齐全或滞后；宏观经济、地方政府债

务压力、区域及平台评价的主观性。  
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注册制改革后，交易所审核反馈的公司债批文状态包括：受理-反馈-通过/终

止（私募债）、受理-反馈-提交注册/终止-注册生效（小公募）。 

1 本周交易所公司债批文状态更新情况 

本周（2022-08-29 至 2022-09-04，下文同），交易所审核反馈有更新的公

司债拟发行金额共计 7403 亿元，其中私募债 3499 亿元，小公募 3904 亿元。 

私募债：交易所审核反馈为“通过”的私募债拟发行规模为 417 亿元，占全

部私募债的 12%；交易所审核反馈为“终止”的私募债拟发行规模为 10 亿元，占

全部私募债的 0.29%。其中，“通过”的城投债为 282 亿元，无“终止”的城投债。 

图1：本周交易所私募债更新状态分布（亿元）  图2：本周交易所私募债更新状态分布：城投（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

小公募：交易所审核反馈为“注册生效”的小公募拟发行规模为 188 亿元，

占全部小公募的 5%，其中“注册生效”的城投债为 58 亿元；交易所审核反馈的

小公募无“终止”。        

图3：本周交易所小公募更新状态分布（亿元）  图4：本周交易所小公募更新状态分布：城投（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图5：交易所全部公司债“终止”、“通过”+“注册生效”
规模及比例变化（亿元） 

 图6：交易所全部城投公司债“终止”、“通过”+“注册
生效”规模及比例变化（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：月度，截至 2022-09-04。 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：月度，截至 2022-09-04。 

 

表1：本周交易所审核反馈为“通过”、“注册生效”、“终止”的城投债情况（亿元） 

项目名称 项目状态 品种 计划发行额 省份 行政层级 是否发债平台 

湖南省交通水利建设集团有限公司 2022 年面向专业投资者

公开发行公司债券 

注册生效 小公募 18.00  湖南 省级 有 

南京安居建设集团有限责任公司 2022 年面向专业投资者公

开发行公司债券 

注册生效 小公募 20.00  江苏 地级市 有 

苏州元禾控股股份有限公司 2022 年面向专业投资者公开发

行科技创新公司债券 

注册生效 小公募 20.00  江苏 国家级园区 有 

济宁城投控股集团有限公司 2022 年面向专业投资者非公开

发行短期公司债券 

通过 私募 10.00  山东 地级市 有 

江苏嘉亭实业投资有限公司 2022 年面向专业投资者非公开

发行公司债券 

通过 私募 8.65  江苏 地级市 有 

天津港(集团)有限公司 2022 年面向专业投资者非公开发行

公司债券 

通过 私募 30.00  天津 直辖市 有 

渭南市城市投资集团有限公司 2022 年面向专业投资者非公

开发行短期公司债券 

通过 私募 20.00  陕西 地级市 有 

乌鲁木齐经济技术开发区建发国有资本投资运营(集团)有限

公司 2022 年面向专业投资者非公开发行公司债券 

通过 私募 15.00  新疆 国家级园区 有 

杭州萧山城市建设投资集团有限公司 2022 年非公开发行公

司债券 

通过 私募 15.00  浙江 区县级 有 

淄博市城市资产运营有限公司 2022 年面向专业投资者非公

开发行公司债券 

通过 私募 30.00  山东 地级市 有 

安庆市城市建设投资发展(集团)有限公司 2022 年面向专业

投资者非公开发行公司债券(第三期) 

通过 私募 5.00  安徽 地级市 有 

安溪县小城镇建设投资有限公司 2022 年面向专业投资者非

公开发行公司债券 

通过 私募 5.00  福建 区县级 有 

成都温江区国投兴城投资有限公司 2022 年面向专业投资者

非公开发行公司债券 

通过 私募 15.00  四川 区县级 有 
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绍兴市镜湖开发集团有限公司 2022 年面向专业投资者非公

开发行公司债券 

通过 私募 18.00  浙江 地级市 有 

苏州漕湖产业发展集团有限公司 2022 年面向专业投资者非

公开发行公司债券 

通过 私募 15.00  江苏 国家级园区 有 

湘乡市东山投资建设开发有限公司 2022 年面向专业投资者

非公开发行公司债券 

通过 私募 8.50  湖南 区县级 有 

新乡平原示范区投资集团有限公司 2022 年面向专业投资者

非公开发行公司债券 

通过 私募 6.00  河南 国家级园区 有 

新郑市政通投资控股有限公司 2022 年面向专业投资者非公

开发行公司债券 

通过 私募 23.20  河南 区县级 有 

大庆市城市建设投资开发有限公司 2022 年面向专业投资者

非公开发行公司债券 

通过 私募 25.00  黑龙江 地级市 有 

江苏建秋高科集团有限公司 2022 年面向专业投资者非公开

发行公司债券 

通过 私募 6.30  江苏 省级园区 有 

泰安泰山城乡建设发展有限公司 2022 年面向专业投资者非

公开发行公司债券 

通过 私募 15.00  山东 地级市 有 

盐城兴北实业投资有限公司 2022 年面向专业投资者非公开

发行公司债券 

通过 私募 3.00  江苏 区县级 有 

伊川财源实业投资有限责任公司 2022 年面向专业投资者非

公开发行公司债券 

通过 私募 8.00  河南 区县级 有 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：批文审批结束状态包括“通过”、“注册生效”、“终止”，此表列示本周结束状态的批文情况，若为涉及相关状态系本周无该状态批文审批。 
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2 2022 年以来，交易所公司债批文“终止”情况 

2022 年以来（截至 2022-09-04），交易所审核反馈为“终止”的公司债共

154 只，合计拟发行规模为 2158 亿元。 

图7：交易所公司债“终止”数量及占比变化  图8：交易所公司债“终止”规模及占比变化（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：2022 年截至 2022-09-04。 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：2022 年截至 2022-09-04。  
 

2.1 交易所城投项目批文终止情况跟踪 

2022 年以来（截至 2022-09-04），交易所审核反馈为“终止”的城投公司债

共 101 只，合计拟发行规模为 1519 亿元。 

分省份来看：2022 年以来，江苏省城投债被交易所审核反馈为“终止”的规

模最大，为 218 亿元，其次是四川省（207 亿元），浙江省（190 亿元），山东省

（141 亿元）。但从“终止”项目占全部更新项目比重（终止率）来看，辽宁省终

止率最高，为 43%，其次为内蒙古自治区（25%），甘肃省（25%）；而北京、广

东、天津、河南等区域的终止率较低，不足 5%。 

此外，截至 2022-09-04，海南、黑龙江、宁夏、吉林、内蒙古、青海等区域

尚未有城投债被交易所审核反馈为“终止”，或与其本身批文申请较少有关。 

分行政层级来看：2022 年以来，区县级城投债被交易所审核反馈为“终止”

的规模最大，为 726 亿元，其次是地级市平台（490 亿元），国家级园区平台（174

亿元）。但从终止率来看，省级园区平台终止率最高，为 11%，其次为区县级平台

（9%），直辖市区平台（7%）。 

此外，截至 2022-09-04，直辖市级平台未有城投债被交易所审核反馈为“终

止”。 
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图9：2022 年各省份城投批文终止情况（亿元）  图10：2022 年不同行政层级城投批文终止情况（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：2022 年截至 2022-09-04。 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：2022 年截至 2022-09-04。 

 

2.2 交易所非城投项目批文终止情况跟踪 

2022 年以来（截至 2022-09-04），非城投发债主体公司债被交易所审核反馈

为“终止”的共计 10 只，合计拟发行金额 147 亿元。 

表2：2022 年以来交易所非城投主体项目终止情况（亿元） 

更新日期 项目名称 品种 计划发行额 行业 

2022-01-04 凌源钢铁股份有限公司面向专业投资者公开发行 2020 年公司债券 小公募 10.00  钢铁 

2022-01-12 德邦证券股份有限公司 2021 年公开发行公司债券（面向专业投资者） 小公募 20.00  
非银金融 

（证券公司） 

2022-01-27 柳州市房地产开发有限责任公司 2021 年面向专业投资者公开发行公司债券 小公募 13.00  房地产 

2022-02-03 上海新华发行集团有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行公司债券 小公募 14.00  传媒 

2022-03-01 中国广电河北网络股份有限公司 2021 年非公开发行公司债券 私募 5.00  传媒 

2022-03-03 攀钢集团有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行绿色公司债券（专项用于碳中和） 小公募 5.00  钢铁 

2022-03-07 国药控股（中国）融资租赁有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行公司债券（第二次） 小公募 30.00 - 

2022-03-15 湖南建工集团有限公司 2021 年公开发行公司债券（面向专业投资者） 小公募 10.00  建筑装饰 

2022-08-05 深圳明德控股发展有限公司 2022 年面向专业投资者非公开发行公司债券 私募 30.00 交通运输 

2022-08-29 冠城大通股份有限公司 2022 年面向专业投资者非公开发行公司债券 私募 10.00  房地产 

资料来源：上交所、深交所，wind，民生证券研究院 
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3 风险提示 

1、城投口径偏差。本文所采用的城投口径系非传统产业类的广义城投口径，

较传统意义上的城投，口径更为广泛。行业竞争加剧的风险。 

2、项目披露不齐全或滞后。报告数据主要来自交易所，或存在披露不齐全、

滞后情况。 

3、宏观经济、地方政府债务压力、区域及平台评价的主观性。债务风险与经

济发展紧密相关，宏观经济下行或导致各地偿债压力超预期抬升。
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