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2022 年 09 月 05 日 

北向净流入，两融环比减少（本期 0829-0902） 
—专题报告 
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最近一年大盘走势 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 
 

 

▌ 增量资金面 

 基金发行：新成立基金份额(偏股型)：本期新发行份额为 129.84 亿

份，上期为 105.56 亿份。 

 沪股通与深股通：本期沪股通资金为净流出、深股通资金为净流

入。本期沪股通净流出 8.32 亿元（上期净流出 3.15 亿元），深股

通资金净流入 12.73 亿元（上期净流出 43.82 亿元）；合计净流入

4.41亿元（上期合计净流出 46.96 亿元）。 

 融资融券余额：融资融券余额环比减少 205.67 亿元，截止到 9 月 2

日，两市融资余额 15034.43 亿元（上期 15209.47 亿元），融券余

额 1044.89 亿元（上期 1075.51 亿元）。 

▌ 资金压力面 

 IPO 融资规模：本期上市新股 14 家，总募集资金 125.32 亿元（上

期上市新股 8家，总募集资金 206.07 亿元）。 

 产业资本增减持：本期二级市场净减持 67.29 亿元（上期净减持

46.23 亿元）。 

 解禁压力：潜在解禁资金方面，本期 (0829-0902)市场迎来约

1475.05 亿元解禁规模，上期(0822-0826)、下期(0905-0909)市场的

解禁压力规模分别为 1248.27 亿元、551.51 亿元。 

 交易费用：本期交易费用 87.47 亿元（上期 104.82 亿元）。 

▌ 货币投放量 

 公开市场：本期货币净投放 0亿元（上期货币净投放 0 亿元）。 

 中期借贷便利：8 月开展一年期 MLF 操作 4000 亿元，利率 2.75%，

较前一期下降 10个基点，7月共投放 1000 亿元。 

 信用货币派生：2022 年 7 月，M1 增速 6.7%（前一期 5.8%）；M2 增

速 12.0%（前一期 11.4%）。2022 年 7 月新增社融 0.76 万亿元（前

一期约 5.17 万亿元），金融机构新增人民币贷款 0.41 万亿元（前

一期约 3.05 万亿元）。 

▌ 市场资金价格 

 货币市场：本期，SHIBOR 隔夜利率下调 8.30bp，SHIBOR 一周利率

下调 23.50bp；银行间质押式回购加权利率（1 天）下调 9.37bp，银

行间质押式回购加权利率（7 天）下调 21.48bp；3 个月同业存单收

益率下调 2.50bp；银行间同业拆借加权利率（1 天）下调 8.43bp，

银行间同业拆借加权利率（7 天）下调 8.15bp。 

 国债市场：1 年期国债收益率下调 8.36bp 至 1.73%，10 年期国债下

调 5.98bp 至 2.61%，期限利差扩大 2.38bp。 

 理财市场：人民币理财产品收益率（3 个月）为 3.47%，相比上周下

降 3.54%。 
 

▌ 风险提示 

中美贸易摩擦加剧、疫情未能有效控制 
 

 

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

(%) 沪深300

策

略

研

究 

证

券

研

究

报

告 



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 2 

诚信、专业、稳健、高效 

 

 

正文目录 

1、 市场流动性跟踪 ......................................................................... 4 

2、 本期增量资金面 ......................................................................... 4 

2.1、 基金发行 ........................................................................ 4 
2.2、 沪股通与深股通 .................................................................. 5 
2.3、 融资融券余额 .................................................................... 5 

3、 本期资金压力面 ......................................................................... 6 

3.1、 IPO融资规模 ..................................................................... 6 
3.2、 产业资本增减持 .................................................................. 6 
3.3、 解禁压力 ........................................................................ 7 
3.4、 交易费用 ........................................................................ 7 

4、 货币投放量 ............................................................................. 8 

4.1、 公开市场 ........................................................................ 8 
4.2、 中期借贷便利 .................................................................... 8 
4.3、 信用货币派生 .................................................................... 9 

5、 市场资金价格 ........................................................................... 10 

5.1、 货币市场 ........................................................................ 10 
5.2、 国债市场 ........................................................................ 11 
5.3、 理财市场 ........................................................................ 12 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 3 

诚信、专业、稳健、高效 

 

图表目录 

图表 1：市场资金情况（亿元） .......................................................... 4 

图表 2：偏股型基金募集规模（亿份）..................................................... 4 

图表 3：沪股通与深股通情况（亿元）..................................................... 5 

图表 4：融资融券余额（亿元） .......................................................... 5 

图表 5：IPO 融资额（亿元） ............................................................. 6 

图表 6：产业资本增持情况（亿元）....................................................... 6 

图表 7：限售解禁金额（亿元） .......................................................... 7 

图表 8：一周交易费用合计（亿元）....................................................... 7 

图表 9：公开市场操作（亿元） .......................................................... 8 

图表 10：中期借贷便利 MLF（亿元） ...................................................... 8 

图表 11：MLF投放量&到期量（亿元） ..................................................... 8 

图表 12：社会融资规模（亿元） ......................................................... 9 

图表 13：M1&M2 同比增速情况（亿元） .................................................... 9 

图表 14：社融分项新增情况（亿元）...................................................... 10 

图表 15：Shibor 利率（%） .............................................................. 10 

图表 16：银行间质押式回购（%） ........................................................ 10 

图表 17：三个月同业存单收益率（%） ..................................................... 11 

图表 18：银行间同业拆借利率（%）....................................................... 11 

图表 19：国债收益率（%） .............................................................. 11 

图表 20：银行人民币理财产品收益率（%） ................................................. 12 

 

 

 

 

 

 

 

 



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 4 

诚信、专业、稳健、高效 

 

1、 市场流动性跟踪 

资金流入方面，偏股型基金新发行份额为 129.84 亿份，沪深股通合计净流入 4.41 亿

元，IPO 融资规模 125.32 亿元，融资融券余额环比减少 205.67 亿元。资金流出方面，产业

资本净减持 67.29亿元，资金解禁规模 551.51亿元，交易费用为 87.47亿元。 

图表 1：市场资金情况（亿元） 

市场流动性跟踪（亿元人民币） 

  本期资金流情况 上期 

机构投资者 基金新发份额（偏股） 129.84 105.56 

海外资金 深沪港通净流向 +4.41 -46.96 

一级市场 IPO 融资规模 125.32 206.07 

杠杆资金 融资融券余额 -205.67 -100.18 

产业资本 
解禁压力 551.51 1475.05 

产业资本净流向 -67.29 -46.23 

交易费用 交易费用（交易佣金&印花税） 87.47 104.82 

公开市场操作 逆回购 0 0 

中期借款便利 MLF 4000 1000 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2、 本期增量资金面 

2.1、 基金发行 

新成立基金份额(偏股型)：本期新发行份额为 129.84亿份，上期为 105.56亿份。 

图表 2：偏股型基金募集规模（亿份） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

新成立基金份额:偏股型:周



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 5 

诚信、专业、稳健、高效 

 

2.2、 沪股通与深股通 

本期沪股通资金为净流出、深股通资金为净流入。本期沪股通净流出 8.32 亿元（上期

净流出 3.15 亿元），深股通资金净流入 12.73 亿元（上期净流出 43.82 亿元）；合计净流

入 4.41亿元（上期合计净流出 46.96亿元）。 

图表 3：沪股通与深股通情况（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2.3、 融资融券余额 

融资融券余额环比减少 205.67 亿元，截止到 9 月 2 日，两市融资余额 15034.43 亿元

（上期 15209.47 亿元），融券余额 1044.89 亿元（上期 1075.51亿元）。 

图表 4：融资融券余额（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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3、 本期资金压力面 

3.1、 IPO 融资规模 

本期上市新股 14 家，总募集资金 125.32 亿元（上期上市新股 8 家，总募集资金

206.07亿元）。 

图表 5：IPO融资额（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

3.2、 产业资本增减持 

本期二级市场净减持 67.29亿元（上期净减持 46.23亿元）。 

图表 6：产业资本增持情况（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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3.3、 解禁压力 

潜在解禁资金方面，本期(0829-0902)市场迎来约 1475.05 亿元解禁规模，上期(0822-

0826)、下期(0905-0909)市场的解禁压力规模分别为 1248.27亿元、551.51亿元。 

图表 7：限售解禁金额（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

3.4、 交易费用 

本期交易费用 87.47亿元（上期 104.82亿元）。 

图表 8：一周交易费用合计（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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4、 货币投放量 

4.1、 公开市场 

本期货币净投放 0亿元（上期货币净投放 0亿元）。 

4.2、 中期借贷便利  

8 月开展一年期 MLF 操作 4000 亿元，利率 2.75%，较前一期下降 10 个基点，7 月共投

放 1000亿元。 

图表 9：公开市场操作（亿元）  图表 10：中期借贷便利 MLF（亿元） 

 

  

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 

图表 11：MLF 投放量&到期量（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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4.3、 信用货币派生 

2022 年 7 月，M1 增速 6.7%（前一期 5.8%）；M2 增速 12.0%（前一期 11.4%）。2022

年 7 月新增社融 0.76 万亿元（前一期约 5.17 万亿元），金融机构新增人民币贷款 0.41 万

亿元（前一期约 3.05万亿元）。 

 

图表 12：社会融资规模（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 

图表 13：M1&M2 同比增速情况（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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图表 14：社融分项新增情况（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

5、 市场资金价格 

5.1、 货币市场 

本期，SHIBOR 隔夜利率下调 8.30bp，SHIBOR 一周利率下调 23.50bp；银行间质押式回

购加权利率（1 天）下调 9.37bp，银行间质押式回购加权利率（7 天）下调 21.48bp；3 个

月同业存单收益率下调 2.50bp；银行间同业拆借加权利率（1 天）下调 8.43bp，银行间同

业拆借加权利率（7天）下调 8.15bp。 

图表 15：Shibor利率（%）  图表 16：银行间质押式回购（%） 

 

  

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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  企业部门贷款同比多增 -1,457 7,525
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票据融资 1,365 -1,951
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图表 17：三个月同业存单收益率（%）  图表 18：银行间同业拆借利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

5.2、 国债市场 

1 年期国债收益率下调 8.36bp 至 1.73%，10 年期国债下调 5.98bp 至 2.61%，期限利差

扩大 2.38bp。 

 

图表 19：国债收益率（%） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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5.3、 理财市场 

人民币理财产品收益率（3个月）为 3.47%，相比上周下降 3.54%。 

 

图表 20：银行人民币理财产品收益率（%） 

 
资料来源：iFind，华鑫证券研究 
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▌ 策略部介绍 
 
董冰华：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：主题策略研究。 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 15% 

2 增持 5% — 15% 

3 中性 -5% — 5% 

4 卖出 < -5% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 15% 

2 中性 -5% — 15% 

3 回避 < -5% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 
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