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重要资讯： 

美国非农就业数据下降较多 

9月 2日，据美国劳工统计局发布，美国 8月季调后非农就业人口增加

31.5万人，为 2021年 4月以来最小增幅，预期增加 30万人，前值增加 52.8

万人修正至 52.6万人；美国 8月失业率录得为 3.7%，为 1月份以来首次上

升，预期和前值为 3.5%，主要由于部分人返回劳动市场但还未找到工作；就

业参与率上升至 2020 年 3月以来最高 62.4%，超预期 62.2%，指向就业意愿

有所上升。平均每小时工资环比升 0.3%，预期升 0.4%，前值升 0.5%，工资

增速低于预期。 

“北溪 1号”完全停止输气直至故障排除 

根据新华社报道，俄罗斯天然气工业股份公司 9月 2日表示，由于发现

多处设备故障，“北溪 1号”天然气管道将完全停止输气，直至故障排除。 

 

市场情况： 

北向资金净流出。9月 2日，陆股通当日净卖出 37.83亿元，其中买入

成交 429.64亿元，卖出成交 467.47亿元。贵州茅台、伊利股份、五粮液分

别获净卖出 4.28亿元、3.6亿元、3.32亿元。格力电器净买入额居首，金额

为 2.97亿元。 

非农数据短暂提振了市场情绪, 美股市场冲高回落, 三大指数均收跌超

1%。9 月 2日，道琼斯工业平均指数报收 31318.44点，下跌 1.07%；标普

500指数报收 3924.26 点，下跌 1.07%；纳斯达克指数报收 11630.86点，下

跌 1.31%。 

欧股全线大涨。9月 2日，法国 CAC指数报收 6167.51点，上涨 2.21%；

德国 DAX指数报收 13050.27 点，上涨 3.33%；英国富时 100指数报收

7281.19点，上涨 1.86%。 

美债收益率下跌。2年期美债收益率跌 11个基点报 3.40%,10年期美债

收益率跌 6个基点报 3.2%。 

 

今日关注： 

中国 8月财新服务业 PMI、综合 PMI发布 
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1.宏观要点 

美国非农就业数据下降较多 

9 月 2 日，据美国劳工统计局发布，美国 8 月季调后非农就业人口增加 31.5 万人，为

2021 年 4 月以来最小增幅，预期增加 30 万人，前值增加 52.8 万人修正至 52.6 万人。专

业和商业服务、医疗保健和零售业的就业机会显著增加。 

美国 8 月失业率录得为 3.7%，为 1 月份以来首次上升，预期和前值为 3.5%，主要由

于部分人返回劳动市场但还未找到工作；就业参与率上升至 2020 年 3 月以来最高 62.4%，

超预期 62.2%，指向就业意愿有所上升。平均每小时工资环比升 0.3%，预期升 0.4%，前

值升 0.5%，工资增速低于预期。 

市场表现来看，非农数据公布后，美元指数短线下挫，欧洲股市攀升，三大美股开盘走

高。CME FED WATCH 显示美联储 9 月加息 75 个基点有所下降，最新数据为 57%，而数

据公布前为 61.0%。加息 50 个基点最新概率上升至 43.0%，叠加中期美国选举临近，市场

降低对美联储加息 75bp 的押注，在 9 月议息会议前还需关注 8 月 CPI 通胀数据。 

 

“北溪 1 号”完全停止输气直至故障排除 

根据新华社报道，俄罗斯天然气工业股份公司 9 月 2 日表示，由于发现多处设备故障，

“北溪 1 号”天然气管道将完全停止输气，直至故障排除。此前 7 月，“北溪 1 号”例行

维护暂停供气，完成维修后只能恢复到正常水平 40%的输送量。随着天气转冷，天然气供

应短缺或将进一步推升欧洲能源价格，此消息引发市场对欧洲通胀和经济衰退的担忧。 
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2.A 股市场评述 

上交易日上证指数小幅震荡收星，收盘上涨 1 点，收于 3186 点。深成指、创业板也呈

小幅震荡，科创板指数表现活跃。 

上一交易日上证指数在连日回落中趋近近期低点支撑位，量能逐渐缩小，抛盘可能减

少。大单资金净流出也逐日减少，上交易日净流出金额仅 55 亿元。日线 KDJ、MACD 死

叉共振尚未修复，但指数连日回落中积聚了反弹动能。若震荡中，指数 30 分钟线 MACD 能

金叉成立，指数或有反弹举动。但指数日线趋势向下尚未修复，上方 30 日均线以及 60 日

均线构成短线压力，若反弹能到此附近需适当谨慎。 

上证周线收小实体阴 K 线，周跌幅 1.54%，收于 20 周均线之下，20 周均线以及 30 周

均线构成反压。周量能有所缩小，抛盘尚不严重。指数目前处于上有 20 周均线压力，下有

250 周均线支撑的狭小空间，短线仍或是区间震荡的节奏。 

 上交易日深成指、创业板小幅震荡，均收星 K 线。深成指收盘下跌 0.09%，创业板收

盘下跌 0.03%。深成指目前落于前期下降通道下轨支撑位附近，创业板目前落于黄金分割

50%的支撑位处，且两指数连日呈超卖状态，从分钟线看，两指数 30 分钟 MACD 均呈金

叉，或积聚了短线的反弹动能。但目前两指数日线均线均呈趋势向下，在趋势没有明显改观

前，即便指数拉升仍需以反弹对待为宜。 

上交易日同花顺行业板块中，收红板块占比 82%，收红个股占比 73%，涨超 9%的个

股 88 只，跌超 9%的个股 10 只，上交易日行情明显缓和。 

在同花顺行业板块中，通信设备、通信服务板块大幅收涨，收盘分别上涨 4.7%、4.05%。

其次，近日回落明显的黑色家电、国防军工、光学光电子、消费电子等板块反弹居前。而食

品加工制造、饮料制造、煤炭开采加工、厨卫电器等板块调整居前。 

 具体看各板块。通信设备板块，该板块在 8 月 18 日做波段顶后，震荡回落，目前最

大跌幅已经超过 10%。上交易日指数依托 60 日均线大幅反弹，收盘上涨 4.7%，收凸顶长

阳线，在同花顺行业板块中涨幅第一。量能明显放大，大单资金近日活跃，日线 MACD 虽

尚未金叉，但 60 分钟 MACD 背离金叉成立。指数短线仍或延续震荡反弹。但指数目前 5

日均线死叉 20 日均线，20 日均线已经拐头向下。目前指数日线均线并非趋势向上。在日

线均线趋势修复以前，最好以反弹对待为宜。 

国防军工板块，昨日明显收涨，收盘上涨 2.89%，在同花顺行业板块中涨幅居前。该

板块在波段顶回落以来，最大跌幅超过 13%，呈 60 日均线破位。在连日回落后积聚了反弹

动能。指数在量能逐日缩小后，上交易日明显放大，大单资金净流入超 12 亿元，日线 MACD

虽尚未金叉，但其 60 分钟 MACD 背离金叉成立，短线指数仍或有反弹动能。但从日线均

线看，指数 5 日均线已经死叉 60 日均线，日线趋势向上已经明显破坏。在日线趋势修复以

前仍需以反弹对待为宜。 

不少先期回落的板块，在连日回落中积聚了反弹动能，若量价指标配合，均或酝酿反弹

动能。但若日线趋势没有明显修复，仍需谨慎反弹之后仍或再度回落调整。 
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3.市场数据 

表 1  隔夜市场表现  

2022/9/1 名称 单位 收盘价 变化 

资金 

融资余额 亿元,亿元 15035 -12.72 

北向资金 亿元 -37.83 / 

南向资金 亿港元 -3.22 / 

逆回购到期量 亿元 20 / 

逆回购操作量 亿元 20 / 

国内利率 

1 年期 MLF % 2.75 / 

1 年期 LPR % 3.65 / 

5 年期以上 LPR % 4.30 / 

DR001 %,BP 1.1750 -28.80 

DR007 %,BP 1.5100 1.30 

10 年期中债到期收益率 %,BP 2.6226 1.01 

国外利率 
10 年期美债到期收益率 %,BP 3.20 -6.00 

2 年期美债到期收益率 %,BP 3.40 -11.00 

股市 

上证指数 点,% 3186.48 0.05 

创业板指数 点,% 2533.02 -0.03 

恒生指数 点,% 27650.84 -0.04 

道琼斯工业指数 点,% 31318.44 -1.07 

标普 500 指数 点,% 3924.26 -1.07 

纳斯达克指数 点,% 11630.86 -1.31 

法国 CAC 指数 点,% 6167.51 2.21 

德国 DAX 指数 点,% 13050.27 3.33 

英国富时 100 指数 点,% 7281.19 1.86 

外汇 

美元指数 /,% 109.6035 -0.06 

美元/人民币(离岸) /,BP 6.9186 30.00 

欧元/美元 /,% 1.0030 0.84 

美元/日元 /,% 140.07 0.09 

国内商品 

螺纹钢 元/吨,% 3637.00 -1.33 

铁矿石 元/吨,% 667.50 -2.84 

动力煤 元/吨,% 807.00 -0.07 

国际商品 

COMEX 黄金 美元/盎司,% 1722.60 0.82 

WTI 原油 美元/桶,% 87.25 1.02 

布伦特原油 美元/桶,% 93.28 1.20 

LME 铜 美元/吨,% 7552.00 0.03 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所 

注：融资余额披露时间较晚，故为前一交易日数据。 
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4.板块及个股表现 

表 2  行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位 

行业 涨幅前五（%） 行业 跌幅前五（%） 

航天装备Ⅱ 6.45 非金属材料Ⅱ -4.01 

消费电子 3.46 休闲食品 -2.00 

航海装备Ⅱ 2.88 非白酒 -1.95 

其他电子Ⅱ 2.83 风电设备 -1.62 

军工电子Ⅱ 2.76 白色家电 -1.60 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所 

 

表 3  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五 

股票 收盘价（元） 
涨跌幅（%） 

1 日 5 日 年初至今 

灿勤科技 14.74 20.03 15.52 -38.91 

神宇股份 15.52 20.03 18.29 7.18 

寒武纪 80.78 19.99 37.61 -15.06 

震有科技 11.42 18.83 16.17 -24.77 

华力创通 8.66 17.98 16.71 -25.54 

A 股市场跌幅前五 

股票 收盘价（元） 
涨跌幅（%） 

1 日 5 日 年初至今 

神雾节能 5.64 -10.05 -7.24 66.37 

石英股份 123.03 -10.00 -12.00 94.95 

五方光电 15.75 -10.00 -1.32 23.43 

深南电 A 8.47 -9.99 -13.48 8.04 

东方网络 3.79 -9.76 -3.56 54.69 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所  
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、
复制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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