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市场概要

2

 市场回顾：上周A股主要宽基指数普跌，平均跌幅为-2.50%，跌幅最大指数为创业板指（-4.06%），跌幅较小的指数为上证50（-1.47%），抗

风险能力较强。风格指数普跌，跌幅较大的指数主要集中在高价股（-3.47%）、中市盈率股（-3.41%）、中盘股（-3.28%），跌幅较小为低市

盈率股（-0.45%）。中信五类风格中，金融（0.32%）表现最好，周期（-3.84%）表现最差。上周两市日均成交额达7951.83亿元，环比下降

16.55%，降幅明显；其中创业板日均成交额达1596.72亿元，环比下降18.79%。上涨家数占比为42.61%，较5日前上升0.94%。

 超额收益：板块切换效应明显。从近20周一级行业相对万得全A的超额收益来看，汽车、电新、通信、军工表现强势。从上周一级行业涨跌幅来

看，涨幅前五的行业分别为家用电器(+2.33%)、房地产(+1.92%)、轻工制造(+1.58%)、传媒(+1.14%)、通信(+0.85%)。跌幅前五的行业分别

为基础化工(-3.91%)、煤炭(-4.52%)、汽车(-5.22%)、有色金属(-6.46%)、电力设备(-7.03%)。

 估值变化：观察规模指数PE分位数，中证1000（11.70%）、沪深300（12.20%）位于低位，中证100（75.00%）估值偏高。近两周分析师预

期ROE变化方面，房地产服务（+4.95%）、非金属材料（2.78%）稀有金属（+1.74%）提升幅度较大，养殖业（-0.58%）、互联网电商（-

0.61%）略有下降。

 资金流动：上周北向资金净流入4.41亿元，累计买入16933.96亿元。融资余额为15128.46亿元，较上一期减少157.96亿元。新成立基金份额为

129.84亿份，环比提升23%。上周IPO数量14家，共募集资金125.32亿元；定增数量7家，共募集资金434.75亿元。

 成交额集中度与重点行业成交额占比：9月2日，成交额集中度为40.13%，较前一交易日上升0.77%。从历史数据来看，当市场成交额集中度达

到高位时，抱团行业后市跑输市场的概率较高。分行业看上周成交额占比，食品饮料、医药生物、基础化工、交通运输、传媒成交额占比迅速回

升；美容护理、钢铁、综合变动较小；电子行业成交额占比有所下降。
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大类资产及宽基指数表现：A股主要宽基指数普跌

3数据来源：WIND，山西证券研究所

图：大类资产本周涨跌幅
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图：宽基指数本周涨跌幅



风格指数表现：风格指数普跌，金融、低市盈率类维稳

4数据来源：WIND，山西证券研究所

图：A股风格指数本周涨跌幅
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图：中信五类风格本周涨跌幅
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市场涨跌:上涨家数占比为42.61%，较5日前上升0.94%

5数据来源：WIND，山西证券研究所
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风险溢价：宽基指数均小幅上升

6数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：主要指数风险溢价率FED模型

注：风险溢价率FED = 1/指数市盈率（PE）-十年期国债收益率
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超额收益：汽车、电新、通信、军工表现强势
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数据来源：WIND，山西证券研究所图：申万一级行业PEG、PETTM分位数及近20周相对万得全A的超额收益
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行业 预期PEG PETTM分位数 04/15 04/22 04/29 05/06 05/13 05/20 05/27 06/02 06/10 06/17 06/24 07/01 07/08 07/15 07/22 07/29 08/05 08/12 08/19 08/26 09/02

汽车 72.24% 96.03% 0.00% 1.90% 1.72% 3.75% 8.59% 10.68% 13.47% 18.52% 19.28% 22.37% 27.55% 21.10% 22.57% 24.66% 26.53% 29.94% 24.59% 22.19% 23.01% 21.80% 17.49%

电力设备 40.65% 57.28% 0.00% -2.13% 1.56% 0.58% 4.66% 9.43% 6.33% 11.18% 13.66% 16.99% 24.50% 19.78% 23.44% 28.20% 24.71% 23.40% 20.58% 20.63% 26.27% 21.47% 14.89%

通信 90.83% 5.27% 0.00% 2.49% 2.90% 3.02% 2.50% 2.44% 3.29% 4.37% 0.93% 1.81% 0.69% -0.07% 1.55% 4.81% 7.63% 6.52% 8.97% 9.22% 10.52% 8.32% 11.59%

国防军工 89.60% 32.70% 0.00% 0.50% 0.96% 4.52% 4.48% 4.05% 6.42% 8.16% 5.82% 4.10% 7.29% 5.08% 7.20% 7.88% 10.33% 10.29% 12.85% 13.42% 12.62% 8.06% 10.86%

公用事业 20.01% 87.32% 0.00% 4.28% 3.33% 4.07% 5.45% 4.52% 6.33% 5.31% 5.09% 1.84% -0.57% 0.18% 4.08% 6.79% 5.50% 4.88% 1.69% 3.62% 8.39% 9.56% 7.65%

机械设备 102.41% 45.56% 0.00% -1.00% -2.19% -0.54% 0.09% 0.61% 2.02% 3.44% 1.07% 1.57% 3.73% 4.17% 4.50% 5.58% 8.56% 11.41% 8.86% 10.76% 11.49% 7.65% 5.91%

美容护理 82.04% 61.61% 0.00% 3.89% 5.44% 2.53% 0.27% 0.96% 1.19% 3.63% 1.80% 5.11% 3.53% 4.75% 2.35% 4.10% 6.07% 7.10% 6.38% 4.96% 0.37% 3.54% 3.88%

电子 84.22% 5.37% 0.00% 0.49% 0.48% -0.44% 2.07% 3.84% 1.76% 4.58% 0.80% -0.26% -0.54% 2.35% 1.48% -0.55% 0.08% 0.95% 8.41% 8.79% 8.94% 3.90% 3.81%

综合 615.16% 85.72% 0.00% 1.09% -1.85% -0.68% -1.34% 0.10% -2.22% -4.12% -5.53% -8.69% -7.10% -8.72% -7.82% -7.70% -4.76% -3.89% -6.94% -3.75% -1.28% 1.57% 3.09%

石油石化 34.17% 10.38% 0.00% 0.52% 1.05% 3.67% 0.08% 1.36% 7.63% 3.75% 8.91% 3.67% -3.97% -5.44% -7.87% -7.49% -7.69% -5.84% -6.11% -1.07% -1.39% 3.36% 2.44%

家用电器 76.59% 31.87% 0.00% 2.49% 4.60% 7.71% 4.57% 3.15% 0.30% -1.41% -5.07% -2.55% 0.84% 1.06% 0.63% 1.32% 0.41% 2.38% -2.62% -2.60% -1.67% -2.43% 2.26%

农林牧渔 #N/A 99.90% 0.00% 1.91% -3.48% -2.25% -5.60% -6.63% -4.65% -6.34% -8.35% -5.85% -6.22% -8.54% -1.47% -2.03% -5.04% -3.34% -5.11% -8.81% -4.41% 0.80% 1.60%

基础化工 52.48% 4.24% 0.00% -1.42% -3.47% -1.18% -1.58% -0.08% 1.13% -0.08% 2.93% 2.43% -0.63% 0.97% 0.11% -0.77% -0.64% 0.01% -0.60% 2.43% 0.55% 2.07% 0.20%

煤炭 26.23% 22.71% 0.00% -2.44% -2.71% -3.47% -7.17% -3.14% 4.60% -1.76% 5.40% -2.70% -11.07% -6.92% -10.17% -12.45% -14.80% -12.56% -15.47% -9.61% -6.68% 1.93% -0.59%

环保 70.14% 12.52% 0.00% 0.00% -2.85% -2.26% -0.22% -0.47% 0.89% 0.53% -2.89% -4.79% -6.00% -4.07% -4.41% -1.57% 2.22% 1.94% -1.30% -1.06% -0.51% -0.72% -1.45%

纺织服饰 88.97% 8.47% 0.00% 8.85% 0.03% 3.39% 3.00% 3.33% 3.07% 0.97% -2.19% -2.71% -4.94% -5.09% -4.34% -6.16% -4.52% -4.18% -6.05% -4.09% -4.23% -3.61% -1.80%

食品饮料 128.09% 68.62% 0.00% 2.97% 5.13% 3.83% 1.58% 0.34% -0.98% -0.79% 0.71% 1.72% 1.84% 4.57% 1.49% 1.50% -0.45% -3.07% -1.02% -2.48% -4.79% -1.73% -2.09%

轻工制造 63.39% 29.25% 0.00% 0.37% -3.61% -1.87% -1.07% -1.39% -2.45% -2.84% -6.82% -5.87% -4.81% -4.57% -6.80% -8.22% -7.80% -6.78% -8.69% -7.31% -7.51% -6.09% -2.23%

传媒 90.93% 10.08% 0.00% -0.59% -0.81% -1.38% -1.95% -2.71% -0.62% -1.44% -2.93% -3.25% -5.87% -6.66% -8.41% -9.53% -6.36% -7.19% -8.00% -7.32% -7.47% -5.90% -2.47%

有色金属 25.89% 1.14% 0.00% -3.32% -2.27% -4.06% -4.11% -0.29% 0.43% -0.72% 4.13% 5.79% 0.63% 3.78% 4.41% 1.00% 0.95% 2.83% 2.72% 2.75% -0.17% 1.96% -2.63%

交通运输 48.90% 0.94% 0.00% 2.15% 1.26% 0.84% 0.25% -0.52% 3.12% 1.12% -1.76% -5.30% -7.31% -6.41% -8.42% -7.65% -5.56% -7.43% -8.97% -8.21% -7.20% -3.96% -3.72%

商贸零售 64.72% 60.47% 0.00% 1.45% 1.47% -0.08% 0.19% -0.98% -2.35% -2.57% -2.99% -5.01% -5.22% -1.84% -5.22% -5.92% -4.09% -5.02% -7.77% -8.10% -8.75% -5.96% -5.01%

计算机 98.51% 14.05% 0.00% 0.08% -1.89% -2.65% -4.75% -6.00% -6.39% -4.88% -5.62% -5.82% -5.37% -7.34% -8.30% -10.06% -6.80% -5.19% -2.13% -3.79% -7.24% -8.94% -6.55%

社会服务 #N/A 92.94% 0.00% 0.25% -0.52% -3.00% -3.69% -5.06% -2.58% -4.76% -6.40% -6.21% -5.45% -4.89% -7.37% -6.56% -6.18% -8.12% -9.62% -10.28% -11.90% -8.78% -7.35%

建筑装饰 38.13% 18.62% 0.00% -1.60% 3.72% 2.80% 4.31% 2.79% 3.36% -1.24% -3.40% -6.43% -9.57% -9.19% -9.75% -7.95% -8.21% -9.84% -13.42% -13.50% -12.07% -11.20% -8.71%

非银金融 106.89% 9.80% 0.00% 0.09% -2.18% -3.82% -5.11% -6.53% -6.24% -8.19% -6.37% -5.30% -6.88% -9.64% -11.75% -13.41% -12.96% -14.12% -15.09% -13.86% -14.17% -11.50% -9.71%

医药生物 117.41% 0.44% 0.00% -2.58% -2.09% -0.67% -0.15% -4.59% -6.22% -9.00% -8.26% -7.24% -7.34% -6.46% -4.76% -5.71% -7.84% -11.25% -9.68% -10.73% -13.62% -12.64% -10.40%

建筑材料 121.77% 3.50% 0.00% -2.06% 0.42% 1.29% 0.04% 0.19% -0.88% -1.99% -5.38% -6.45% -5.83% -2.88% -7.48% -9.06% -11.49% -10.79% -13.71% -12.72% -13.53% -15.26% -14.26%

钢铁 122.75% 10.42% 0.00% -4.28% -5.44% -6.76% -8.31% -8.12% -6.24% -6.86% -7.61% -11.67% -11.67% -13.32% -11.60% -12.97% -12.67% -12.87% -15.93% -16.63% -16.97% -16.64% -16.35%

房地产 74.82% 33.32% 0.00% -4.44% -3.82% -7.45% -7.38% -9.39% -11.21% -16.24% -19.11% -21.18% -21.88% -19.70% -23.13% -25.05% -24.83% -22.21% -25.41% -25.84% -22.87% -23.02% -19.14%

银行 43.13% 7.02% 0.00% 1.68% 0.00% -1.15% -4.98% -6.72% -6.40% -10.35% -10.70% -13.22% -16.10% -15.64% -17.30% -20.57% -21.23% -21.29% -22.15% -23.57% -24.04% -21.83% -19.30%

注：PEG对于周期行业和高杠杆的参考意义不大



板块表现：电器、房地产涨幅居前，有色、电力设备领跌

8数据来源：WIND，山西证券研究所

图：申万一级行业5日涨跌幅
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板块表现：房地产、社会服务、消费板块热度有所提升

9数据来源：WIND，山西证券研究所

图：申万一级行业交易热度情况（箭头方向表示上周向本周变
化）
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图：各行业市盈率分位数、5日滚动成
交额占两市比值分位数近一周变化值

高热度



成交额情况：成交额回落明显，环比下降16.55%

10数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：两市每周日均成交额及万得全A表现 图：各版块近半年成交额（亿元）及周环比
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上证A股 深市主板 科创板 创业板 北交所

上周环比 -14.88% -16.97% -16.83% -18.79% -25.91%

2022-09-02 3,083.09 3,272.01 523.88 1,596.72 4.06

2022-08-26 3,622.16 3,940.82 629.86 1,966.12 5.48

2022-08-19 3,520.48 4,105.20 683.90 2,202.97 6.75

2022-08-12 3,292.47 3,716.58 732.82 2,154.06 9.21

2022-08-05 3,535.98 3,967.51 703.70 2,177.85 4.65

2022-07-29 3,122.78 3,694.19 544.22 1,831.76 5.85

2022-07-22 3,496.93 3,859.52 528.08 1,998.78 5.04

2022-07-15 3,752.17 3,997.31 501.97 1,854.61 3.46

2022-07-08 4,158.51 4,159.16 561.14 2,110.74 3.66

2022-07-01 4,624.49 4,482.79 586.33 2,295.42 6.95

2022-06-24 4,328.96 3,980.48 535.18 2,152.36 4.33

2022-06-17 4,824.42 4,049.79 490.77 1,988.15 4.48

2022-06-10 4,312.68 3,796.17 656.42 1,819.85 5.39

2022-06-03 3,587.33 3,258.12 479.40 1,497.76 4.03

2022-05-27 3,500.84 3,219.23 331.69 1,470.26 3.76

2022-05-20 3,299.59 3,069.07 341.18 1,461.66 5.43

2022-05-13 3,396.52 3,023.86 355.68 1,600.56 5.34

2022-05-06 3,437.74 2,911.70 346.23 1,620.58 5.13

2022-04-29 3,797.86 3,030.21 355.58 1,744.66 5.03

2022-04-22 3,409.20 2,787.87 292.64 1,499.03 4.09

2022-04-15 3,842.52 3,322.51 303.17 1,615.44 4.78

2022-04-08 3,830.86 3,476.24 324.70 1,764.96 5.15

2022-04-01 3,654.48 3,421.66 327.26 1,892.01 6.25



估值：沪深300、中证1000位于低位，中证100估值偏高

11数据来源：WIND，山西证券研究所

图：估值分位数表

图：PB估值
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图：PB估值

PE分位数 PB分位数

估值分位数
水平

（过去7年
中)

沪深300 12.20% 11.50%

上证50 22.70% 48.70%

中证100 75.00% 91.70%

中证500 21.50% 6.70%

中证1000 11.70% 28.20%

国证2000 50.50% 35.70%



板块估值：医药生物、银行、通信位于历史低位
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主要行业近两周万得一致预期ROE变动情况

13数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：申万或万得行业近两周预期ROE变动情况（剔除变化在0.01%以内的行业）

行业 ROE变动 行业 ROE变动 行业 ROE变动 行业 ROE变动 行业 ROE变动 行业 ROE变动 行业 ROE变动 行业 ROE变动

房地产服务 4.95% 锂电池 0.36% 电池 0.20% 农商行 0.05% 电视广播 -0.03% 5G -0.13% 保险 -0.23% 文娱用品 -0.39%

非金属材料 2.78% 电网设备 0.35% 高端装备制造 0.19% IDC 0.05% 房屋建设 -0.03% 预制菜 -0.13% 保险 -0.23% 生物科技 -0.39%

稀有金属 1.74% 食品加工 0.31% 个护用品 0.19% 调味发酵品 0.04% 油服工程 -0.03% 风电设备 -0.14% 鸡产业 -0.23% 专业工程 -0.40%

摩托车及其他 1.06% 化学原料 0.29% 绿电 0.16% 专精特新 0.04% 新材料 -0.03% 焦炭 -0.14% 铝产业 -0.23% 物流 -0.40%

钴矿 0.93% 碳中和 0.28% 稀土永磁 0.15% 电机 0.04% 银行 -0.05% 炒股软件 -0.15% 医疗服务 -0.23% 金属新材料 -0.41%

油气开采 0.82% 塑料 0.28% 航空运输 0.13% 城商行 0.03% 股份制银行 -0.05% 网络安全 -0.15% 一般零售 -0.24% 影视院线 -0.41%

煤炭开采 0.73% 专业服务 0.27% 航天装备 0.13% 镍矿 0.03% 汽车配件 -0.06% 金融科技 -0.16% 纯碱 -0.25% 专业连锁 -0.41%

家电零部件 0.71% IGBT 0.27% 纸业 0.09% 非白酒 0.03% 创新药 -0.06% 新基建 -0.16% 云计算 -0.27% 化妆品 -0.41%

盐湖提锂 0.71% 地面兵装 0.26% 仿制药 0.08% 先进制造 0.03% 休闲食品 -0.06% 橡胶 -0.17% 生物制品 -0.28% 工程咨询服务 -0.45%

炼化及贸易 0.66% 资源股 0.26% 中药 0.08% 航运港口 0.02% 国有大型银行-0.06% 工业金属 -0.18% 5G应用 -0.29% 自动化设备 -0.45%

环保设备 0.58% 其他电源设备 0.25% 种植业 0.08% 白酒 0.01% 疫苗 -0.07% 芯片 -0.18% 医美 -0.30% 航母 -0.47%

储能 0.58% 装修装饰 0.25% 基础建设 0.07% 医药商业 0.01% 大消费 -0.07% CRO -0.19% 玻璃玻纤 -0.32% 半导体 -0.49%

半导体硅片 0.55% 磷化工 0.24% 电力 0.06% 智慧医疗 0.01% 游戏 -0.08% 大数据 -0.19% 消费电子产业 -0.33% 数字媒体 -0.52%

动力电池 0.47% 航空装备 0.24% 铁矿石 0.06% 半导体设备 -0.01% 白色家电 -0.09% 化学制药 -0.19% 网红经济 -0.37% 医疗器械 -0.53%

光伏设备 0.43% 稀土 0.23% 化学制品 0.06% 铁路公路 -0.02% 纺织制造 -0.10% 钛白粉 -0.20% 房地产开发 -0.37% 猪产业 -0.56%

特高压 0.40% 晶圆产业 0.21% 锂矿 0.06% 农产品加工 -0.02% 水电 -0.11% 基因检测 -0.20% 军工电子 -0.37% 化学纤维 -0.58%

新能源 0.38% 核电 0.21% 酒店餐饮 0.05% 出版 -0.02% 元宇宙 -0.11% 黄金珠宝 -0.21% 免税店 -0.38% 养殖业 -0.58%

环境治理 0.37% 宁组合 0.21% 大基建央企 0.05% 东数西算 -0.02% 区块链 -0.12% 化学纤维 -0.22% 家居用品 -0.38% 互联网电商 -0.61%



宏观流动性：货币市场资金面均衡偏松

14数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：银行间债券质押式回购加权平均利率
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北向资金：本周净流入4.41亿元，累计买入16933.96亿元

15数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：陆股通买入成交净额
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大类资产联动：实际利率有所抬升，通胀预期回升

16数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：上证综指/深证成指与10Y实际美债利率 图：通胀预期与原油现货价
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大类资产联动：中美短端利差上行，金铜比下降

17数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：中美短端利差上行，人民币汇率承压
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融资余额较上周减少157.96亿元，新成立基金129.84亿份

18数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：融资余额规模当周平均值 图：新成立基金份额:偏股型:周(亿份)与万得全A周同
比
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换手率：上证(0.59%)，深证(1.73%)，创业板(1.03%)

19数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：主要指数换手率
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资金流动：IPO募资125亿元、定增募资435亿元

20数据来源：WIND，山西证券研究所
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图：ipo数量与融资规模 图：定增数量与募资规模
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成交额集中度：9月2日为40.13%，上升0.77%

21
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从历史数据来看，成交额集中度达到高位时，抱团板块后市跑输大盘概率较高。

基础化工 有色金属 电子 医药生物 电力设备

2021/8/2 60个交易日 60% -0.46% 1.97% -6.18% -6.77% -10.28% 10.21%

20个交易日 40% 1.19% 7.41% 14.06% -6.59% -10.27% 4.42%

跑输比例 万得全A期间收益 电子 医药生物 计算机 传媒 非银金融

2020/6/30 60个交易日 80% 10.51% -6.05% -8.09% -10.89% -6.48% 6.73%

20个交易日 80% 8.27% -4.61% -0.45% -6.19% -5.11% 3.24%

跑输比例 万得全A期间收益 电子 医药生物 计算机 传媒 非银金融

2020/2/10 60个交易日 60% 0.56% -2.12% 6.22% 0.08% -6.48% -5.21%

20个交易日 80% 3.43% -0.72% 0.09% -0.37% -5.58% -0.01%

跑输比例 万得全A期间收益 基础化工 电子 医药生物 计算机 通信

2018/4/25 60个交易日 60% -9.44% 4.04% -0.99% 2.52% -4.65% -8.57%

20个交易日 60% 0.03% 3.70% -3.14% 8.81% -5.64% -1.82%

跑输比例 万得全A期间收益 基础化工 电子 电力设备 计算机 机械设备

2016/6/28 60个交易日 80% 5.17% 0.77% -5.87% -5.14% -9.82% -3.51%

20个交易日 100% 5.45% -0.17% -4.65% -2.54% -2.68% -2.66%

跑输比例 万得全A期间收益 房地产 建筑装饰 银行 非银金融 机械设备

2014/12/31 60个交易日 80% 35.51% -10.51% -3.94% -37.05% -24.54% 8.93%

20个交易日 80% 1.97% -1.68% -8.09% -12.27% -11.58% 4.83%

跑输比例 万得全A期间收益 基础化工 有色金属 食品饮料 医药生物 房地产

2012/7/12 60个交易日 60% -3.93% 3.62% -1.13% -7.78% 1.59% -9.16%

20个交易日 60% -0.71% 0.24% -0.44% -2.67% 0.96% -6.73%

成交额占比前五大行业期间相对万得全A超额收益
万得全A期间收益跑输比例

前五大行业成交
额高位交易日
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图：成交额排名前五行业之和/全A成交额与万得全A（2020年至2022/8/26）

数据来源：WIND，山西证券研究所



重点行业成交额占比：汽车(5MA)为5.2%，环比-0.52%
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：汽车
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重点行业成交额占比：
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：农林牧渔

图：基础化工
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农林牧渔(5MA)为2.69%，环比0.08%
基础化工(5MA)为6.62%，环比-0.31%
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：钢铁

图：有色金属
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钢铁(5MA)为0.71%，环比-0.06%
有色金属(5MA)为5.4%，环比-1.58%
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：电子

图：家用电器
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电子(5MA)为8.09%，环比-1.44%
家用电器(5MA)为2.17%，环比0.71%



重点行业成交额占比：
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：食品饮料

图：纺织服装

证券研究报告

150%

250%

350%

450%

550%

650%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

2016/3/15 2017/3/15 2018/3/15 2019/3/15 2020/3/15 2021/3/15 2022/3/15

成交额占比MA5 行业指数（申万）/万得全A（右轴）

25%

35%

45%

55%

65%

75%

85%

95%

0%

1%

1%

2%

2%

3%

3%

2016/3/15 2017/3/15 2018/3/15 2019/3/15 2020/3/15 2021/3/15 2022/3/15

成交额占比MA5 行业指数（申万）/万得全A（右轴）

食品饮料(5MA)为4.72%，环比1.5%
纺织服饰(5MA)为0.81%，环比0.1%



重点行业成交额占比：
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：轻工制造

图：医药生物
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轻工制造(5MA)为1.37%，环比0.33%
医药生物(5MA)为5.99%，环比0.89%



重点行业成交额占比：
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：公用事业

图：交通运输
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公用事业(5MA)为3.5%，环比-0.77%
交通运输(5MA)为2.73%，环比0.48%



重点行业成交额占比：

29

数据来源：WIND，山西证券研究所

图：房地产

图：商贸零售
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房地产(5MA)为2.09%，环比0.4%
商贸零售(5MA)为1.38%，环比0.26%



重点行业成交额占比：
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：社会服务

图：综合
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社会服务(5MA)为0.85%，环比0.23%
综合(5MA)为0.21%，环比-0.02%
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：煤炭

图：石油石化
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煤炭(5MA)为2.52%，环比-0.14%
石油石化(5MA)为1.72%，环比-0.03%



重点行业成交额占比：
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：环保

图：美容护理
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环保(5MA)为0.97%，环比-0.05%
美容护理(5MA)为0.3%，环比0.02%



重点行业成交额占比：
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：建筑材料

图：建筑装饰

证券研究报告

110%

120%

130%

140%

150%

160%

170%

180%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

2016/3/14 2017/3/14 2018/3/14 2019/3/14 2020/3/14 2021/3/14 2022/3/14

成交额占比MA5 行业指数（申万）/万得全A（右轴）

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

2016/3/14 2017/3/14 2018/3/14 2019/3/14 2020/3/14 2021/3/14 2022/3/14

成交额占比MA5 行业指数（申万）/万得全A（右轴）

建筑材料(5MA)为1.28%，环比0%
建筑装饰(5MA)为2.33%，环比0.25%
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：电力设备

图：机械设备
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电力设备(5MA)为13.12%，环比-1.69%
机械设备(5MA)为5.94%，环比-0.72%
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：计算机

图：传媒
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计算机(5MA)为3.72%，环比-0.3%
传媒(5MA)为3%，环比0.83%
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：通信

图：银行
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通信(5MA)为2.3%，环比0.57%
银行(5MA)为1.77%，环比0.61%
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数据来源：WIND，山西证券研究所

图：非银金融

图：国防军工
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非银金融(5MA)为3.21%，环比0.02%
国防军工(5MA)为2.8%，环比0.24%
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风险提示：
宏观经济不达预期；通胀超预期上行，引发滞胀风险；行业景气度不达预期；全球疫情再次爆发；指标计算存在误差。




