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2022 年 09 月 04 日
 

本期内容提要: 

 国常会再提稳经济，多管齐下促进投资。1）资金端：为避免项目等资

金，在用好新增 3000 亿元以上政策性开发性金融工具之外，可根据实

际需要扩大规模，将上半年开工的项目、老旧小区改造、省级高速公路

等纳入政策性开发性金融工具支持范围，同时引导商业银行加强配套

资金；2）项目端：提高审批进度，甚至提出可以“项目落地后按规定补

办手续”，推进项目迫切性凸显，明确增加三季度实物工作量。3）地产

方面支持刚性和改善性住房需求：要求地方“一城一策”，灵活运用阶段

性信贷政策和保交楼专项借款，现阶段保交楼或将有序推进。 

 再派督导组，力保实物工作量。同时国务院再派一批督导和服务工作

组，赴若干省份推动政策落实，重点核查项目建设三季度实物工作量

完成情况。此外，各地也要建立督导和服务工作机制，要求重点项目建

设要按照有回报、保证资金不挪用和工程质量的原则，不失时机推进。 

 当前基建项目推进较快，继续看好九十月份工程进度持续提升。土木

工程建筑业商务活动指数为 57.1%，新订单指数和业务活动预期指数

分别升至 55.5%和 64.1%，表明基础设施项目建设保持较快施工进程，

市场需求继续回升，企业对近期发展预期向好。因此在这样的政策背

景之下，我们预期今年下半年，尤其是在施工旺季将呈现开工及施工

明显提速的态势，预计四季度的订单量也将如 2020 年呈现大幅上升，

从开工角度来看，长三角、珠三角、京津冀等地区水泥需求已经在恢复

中，预计三季度的开工也将有所提升。 

 水泥（周频数据）： 

价格：西南大幅上升。截至 2022 年 9 月 2 日，全国主要城市水泥价

格 433.55，环比+0.81，同比-14.52；全国全口径水泥价格 419.56，环

比+1，同比-18.13。（元/吨） 

出货率：整体上升，区域差距拉大，华北东北华中下降，华东华南西南

上升。截至 2022 年 8 月 25 日，全截至 2022 年 9 月 2 日，全国水泥

出货率为 62.05%，环比+1.23pct，同比-15.41pct。 

开工率：受西南大幅恢复，全国上升。截至 2022 年 9 月 1 日，全国水

泥开工率为 51.9%，环比+7.79pct，同比-9.68pct。 

库容比：全国小幅提升。截至 2022 年 9 月 2 日，全国水泥库容比为

66%，环比+1.5pct，同比+10.5pct。 

 玻璃（周频数据）： 
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5mm 浮法玻璃价格：整体基本稳定。截至 2022 年 8 月 25 日，截至

2022 年 9 月 1 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 90.42 元/重箱，环比-

0.79%，同比-42.31%。 

光伏玻璃价格：价格小幅下降。截至 2022 年 9 月 2 日，光伏 3.2mm

镀膜玻璃(均价）为 26.5 元/平方米，环比-3.64%，同比+5.33%，3.2mm

原片玻璃(均价）为 19 元/平方米，环比-5%，同比-0%，光伏 2.0mm

镀膜玻璃(均价）为 20 元/平方米，环比-3.96%，同比+0.5%，2.0mm

原片玻璃(均价）为 14.5 元/平方米，环比-1.69%，同比-3.33%。 

玻璃库存：小幅上升。截至 2022 年 9 月 1 日，全国（小口径）玻璃库

存为 4870 万重箱，环比+105 万重箱，同比+3057 万重箱；全国（大

口径）玻璃库存为 6344 万重箱，环比+155 万重箱，同比+4004 万重

箱。 

 钢材（周频数据）： 

螺纹钢：产量、消费量均有提升。截至 2022 年 9 月 1 日，螺纹钢产量

293.81 万吨，环比+24.35，同比-40.78；螺纹钢表观消费 297.91 万

吨，环比+13.19，同比-41.88。 

线材：总体平稳。截至 2022 年 9 月 1 日，线材产量 142.34 万吨，环

比+2.42，同比-8.35；线材表观消费136.09万吨，环比-2.1，同比-15.25。 

 投资建议： 

重大项目今年发力显著，持续开工施工节奏与项目资金保障较高，头

部国央企持有重大项目较多，建议关注基建头部企业如中国建筑、中

国中铁、中国铁建等。山东作为六大经济大省之一，重大项目进度较

快，建议关注地方头部国企山东路桥。 

稳经济扩投资的要求下三季度有望加速完成实物工作量，基建持续抬

升预期下对水泥需求形成一定支撑，建议关注海螺水泥等。“保交楼”

政策下建议关注旗滨集团等。 

全国各地《建设工程抗震管理条例》宣贯工作稳步推进，重点关注震安

科技订单与业绩提速拐点。风电提速预期下建议关注中国巨石、中材

科技、山东玻纤、时代新材等。 

 风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

国常会再提稳经济，多管齐下促进投资。1）资金端：为避免项目等资金，在用好新增

3000 亿元以上政策性开发性金融工具之外，可根据实际需要扩大规模，将上半年开工的项

目、老旧小区改造、省级高速公路等纳入政策性开发性金融工具支持范围，同时引导商业银

行加强配套资金；2）项目端：提高审批进度，甚至提出可以“项目落地后按规定补办手续”，

推进项目迫切性凸显，明确增加三季度实物工作量。3）地产方面支持刚性和改善性住房需

求：要求地方“一城一策”，灵活运用阶段性信贷政策和保交楼专项借款，现阶段保交楼或将

有序推进。 

再派督导组，力保实物工作量。同时国务院再派一批督导和服务工作组，赴若干省份推

动政策落实，重点核查项目建设三季度实物工作量完成情况。此外，各地也要建立督导和服

务工作机制，要求重点项目建设要按照有回报、保证资金不挪用和工程质量的原则，不失时

机推进。 

当前基建项目推进较快，继续看好九十月份工程进度持续提升。土木工程建筑业商务活

动指数为 57.1%，新订单指数和业务活动预期指数分别升至 55.5%和 64.1%，表明基础设

施项目建设保持较快施工进程，市场需求继续回升，企业对近期发展预期向好。因此在这样

的政策背景之下，我们预期今年下半年，尤其是在施工旺季将呈现开工及施工明显提速的态

势，预计四季度的订单量也将如 2020 年呈现大幅上升，从开工角度来看，长三角、珠三角、

京津冀等地区水泥需求已经在恢复中，预计三季度的开工也将有所提升。 

 

投资建议： 

重大项目今年发力显著，持续开工施工节奏与项目资金保障较高，头部国央企持有重大

项目较多，建议关注基建头部企业如中国建筑、中国中铁、中国铁建等。山东作为六大经济

大省之一，重大项目进度较快，建议关注地方头部国企山东路桥。 

稳经济扩投资的要求下三季度有望加速完成实物工作量，基建持续抬升预期下对水泥需

求形成一定支撑，建议关注海螺水泥等。“保交楼”政策下建议关注旗滨集团等。 

全国各地《建设工程抗震管理条例》宣贯工作稳步推进，重点关注震安科技订单与业绩

提速拐点。风电提速预期下建议关注中国巨石、中材科技、山东玻纤、时代新材等。 
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二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2022 年 9 月 2 日，全国主要城市水泥价格 433.55，环比+0.81，同比-14.52；华

北主要城市水泥价格 462，环比-0，同比+22；东北主要城市水泥价格 476.67，环比-0，同

比+30；华东主要城市水泥价格425，环比+2.86，同比-60.71；中南主要城市水泥价格406.67，

环比-0，同比-80；西南主要城市水泥价格 388.75，环比-8.75，同比-0；西北主要城市水泥

价格 455，环比+6.67，同比+42.5。（单位：元/吨） 

 
图表 1 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北
2022-09-02 433.5 462.0 476.7 425.0 406.7 388.8 455.0
2022-08-26 432.7 462.0 476.7 422.1 406.7 397.5 448.3
2021-09-03 448.1 440.0 446.7 485.7 486.7 388.8 412.5
2020-09-04 429.5 401.0 336.7 450.7 460.8 378.8 477.5

环比 0.8 0.0 0.0 2.9 0.0 -8.8 6.7
同比 -14.5 22.0 30.0 -60.7 -80.0 0.0 42.5

与20比 4.0 61.0 140.0 -25.7 -54.2 10.0 -22.5  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 2 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 3 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2022 年 9 月 2 日，全国全口径水泥价格 419.56，环比+1，同比-18.13；华北全口

径水泥价格 433，环比-0，同比+33；东北全口径水泥价格 472.5，环比-0，同比+17.5；华

东全口径水泥价格 423.27，环比+4.04，同比-58.65；中南全口径水泥价格 386.94，环比-

3.33，同比-56.67；西南全口径水泥价格 410.91，环比-3.18，同比+6.36；西北全口径水泥

价格 441.36，环比+6.36，同比+56.82。（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

 

200

300

400

500
全国

华北

东北

华东中南

西南

西北

水泥价格-主要城市

2022-09-02

2022-08-26

2021-09-03

2020-09-04

200

300

400

500

600

700

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

全国

2018 2019 2020 2021 2022



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  9 

 

 

图表 4 全口径水泥价格（元/吨）  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 5 全口径水泥价格（元/吨） 图表 6 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2022 年 7 月，全国水泥累计产量 116395 万吨，同比-14.2%。 
图表 7 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：datayse，信达证券研发中心 

 

2．分区域产量 

截至 2022 年 7 月，华北水泥累计产量 10430.44 万吨，同比-12.5%。东北水泥累计产

量 3642.93 万吨，同比-26.77%。华东水泥累计产量 40131.45 万吨，同比-11.61%。中南水

泥累计产量 32039.82 万吨，同比-13.45%。西南水泥累计产量 20285.64万吨，同比-19.49%。

西北水泥累计产量 9864.37 万吨，同比-8.57%。 
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图表 8 华北水泥产量（万吨）  图表 9 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 10 华东水泥产量（万吨） 图表 11 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 12 西北水泥产量（万吨） 图表 13 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2022 年 9 月 2 日，全国水泥出货率为 62.05%，环比+1.23pct，同比-15.41pct，

华北水泥出货率为 51.88%，环比-8.13pct，同比-20.63pct，东北水泥出货率为 45%，环比

-10pct，同比-28.75pct，华东水泥出货率为 74.35%，环比+6.09pct，同比-17.17pct，华中

水泥出货率为 60%，环比-2.27pct，同比-10.45pct，华南水泥出货率为 75.63%，环比+3.13pct，
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同比-6.87pct，西南水泥出货率为 51%，环比+8.5pct，同比-17pct，西北水泥出货率为 50%，

环比-3.33pct，同比-12.22pct。 
图表 14 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2022-09-02 62.1% 51.9% 45.0% 74.3% 60.0% 75.6% 51.0% 50.0% 

2022-08-26 60.8% 60.0% 55.0% 68.3% 62.3% 72.5% 42.5% 53.3% 

2021-09-03 77.5% 72.5% 73.8% 91.5% 70.5% 82.5% 68.0% 62.2% 

2020-09-04 86.6% 81.9% 67.5% 95.7% 90.0% 91.9% 81.5% 72.8% 

环比 1.2% -8.1% -10.0% 6.1% -2.3% 3.1% 8.5% -3.3% 

同比 -15.4% -20.6% -28.8% -17.2% -10.5% -6.9% -17.0% -12.2% 

与 20 比 -24.5% -30.0% -22.5% -21.3% -30.0% -16.3% -30.5% -22.8% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 15 地区水泥出货率 图表 16 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 17 华北水泥出货率 图表 18 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 19 华东水泥出货率 图表 20 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 21 华南水泥出货率 图表 22 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 23 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2022 年 9 月 1 日，全国水泥开工率为 51.9%，环比+7.79pct，同比-9.68pct，华

北水泥开工率为 43%，环比-0pct，同比-3.5pct，华东水泥开工率为 63.4%，环比+0.27pct，

同比-13.16pct，中南水泥开工率为 56.1%，环比+3.24pct，同比-13.9pct，西南水泥开工率

为 62.8%，环比+33.91pct，同比+1.13pct，西北水泥开工率为 48.3%，环比+7.74pct，同比

-8.92pct，东北水泥开工率为 37.5%，环比+1.25pct，同比-20pct。 
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图表 24 水泥开工率  

 

  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2022-09-01 43.00% 63.40% 56.10% 62.80% 48.30% 37.50% 51.90% 

2022-08-25 43.00% 63.13% 52.86% 28.89% 40.56% 36.25% 44.11% 

2021-09-02 46.50% 76.56% 70.00% 61.67% 57.22% 57.50% 61.58% 

2020-09-03 49.50% 82.19% 70.00% 81.67% 60.56% 56.25% 66.69% 

环比 0.00% 0.27% 3.24% 33.91% 7.74% 1.25% 7.79% 

同比 -3.50% -13.16% -13.90% 1.13% -8.92% -20.00% -9.68% 

与 20 比 -6.50% -18.79% -13.90% -18.87% -12.26% -18.75% -14.79% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

 
图表 25 水泥开工率（分区域） 图表 26 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 27 华北水泥开工率 图表 28 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 29 西北水泥开工率 图表 30 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 31 中南水泥开工率 图表 32 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(四) 库存 

截至 2022 年 9 月 2 日，全国水泥库容比为 66%，环比+1.5pct，同比+10.5pct，华北

水泥库容比为 77.27%，环比-0.45pct，同比+17.73pct；东北水泥库容比为 58.13%，环比-

0pct，同比-0.63pct；西北水泥库容比为 73.89%，环比+0.56pct，同比+15pct。华东水泥库

容比为 62.5%，环比-0.42pct，同比+9.38pct；中南水泥库容比为 69%，环比+3pct，同比

+14.25pct；西南水泥库容比为 52.5%，环比+8.75pct，同比+0.63pct。 

 
图表 33 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2022-09-02 66.00  77.27  58.13  73.89  62.50  69.00  52.50  

2022-08-26 64.50  77.73  58.13  73.33  62.92  66.00  43.75  

2021-09-03 55.50  59.55  58.75  58.89  53.13  54.75  51.88  

2020-09-04 55.67  57.25  51.25  55.83  50.08  58.40  62.50  

环比 1.50  -0.45  0.00  0.56  -0.42  3.00  8.75  

同比 10.50  17.73  -0.63  15.00  9.38  14.25  0.63  

与 20 比 -10.33  -20.02  -6.87  -18.06  -12.42  -10.60  10.00  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 34 水泥库容比（分区域） 图表 35 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

 
图表 36 华北水泥库容比 图表 37 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 38 西北水泥库容比 图表 39 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 40 中南水泥库容比 图表 41 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

截至 2022 年 9 月 1 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 90.42 元/重箱，环比-0.79%，同比

-42.31%，华北 5mm 浮法白玻价格为 82.56 元/重箱，环比-0%，同比-47.61%，华中 5mm

浮法白玻价格为 86.33 元/重箱，环比-1.89%，同比-45.59%，华东 5mm 浮法白玻价格为

96.88 元/重箱，环比-1.02%，同比-41.64%，华南 5mm 浮法白玻价格为 98.67 元/重箱，环

比-1.33%，同比-37.29%，西南 5mm 浮法白玻价格为 89.75 元/重箱，环比-0%，同比-42%。

东北 5mm 浮法白玻价格为 84 元/重箱，环比-0%，同比-43.81%，西北 5mm 浮法白玻价格

为 79.75 元/重箱，环比-0%，同比-43.64%。 

 
图表 42 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2022-09-01 90.42  82.56  86.33  96.88  98.67  89.75  84.00  79.75  

2022-08-25 91.14  82.56  88.00  97.88  100.00  89.75  84.00  79.75  

2021-09-02 156.73  157.60  158.67  166.00  157.33  154.75  149.50  141.50  

2020-09-03 101.15  89.60  101.67  107.26  107.67  101.26  96.50  86.25  

环比 -0.79% 0.00% -1.89% -1.02% -1.33% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 -42.31% -47.61% -45.59% -41.64% -37.29% -42.00% -43.81% -43.64% 

与 20 比 -10.61% -7.86% -15.08% -9.68% -8.36% -11.36% -12.95% -7.54% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 43 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 44 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

2. 光伏玻璃 

截至 2022 年 9 月 2 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 26.5 元/平方米，环比-3.64%，

同比+5.33%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 19 元/平方米，环比-5%，同比-0%，光伏 2.0mm

镀膜玻璃(均价）为 20 元/平方米，环比-3.96%，同比+0.5%，2.0mm 原片玻璃(均价）为 14.5

元/平方米，环比-1.69%，同比-3.33%。 
图表 45 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2022-09-02 26.50  19.00  20.00  14.50  

2022-08-26 27.50  20.00  20.83  14.75  

2021-09-03 25.16  19.00  19.90  15.00  

2020-09-11 30.20  19.75  24.00  15.88  

环比 -3.64% -5.00% -3.96% -1.69% 

同比 5.33% 0.00% 0.50% -3.33% 

与 20 比 -12.25% -3.80% -16.67% -8.66% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 46 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 47 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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(二)库存 

截至 2022 年 9 月 1 日，全国（小口径）玻璃库存为 4870 万重箱，环比+105 万重箱，

同比+3057 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为 6344 万重箱，环比+155 万重箱，同比+4004

万重箱。 

 
图表 48 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 49 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(三)成本 

截至 2022 年 9 月 1 日，纯碱价格（元/吨）为 2835.71，环比-0%，同比+10.12%，石

油焦价格（元/吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元/吨）为 6267.5，

环比-0%，同比+41.56%，天然气价格（米/m2）为 3.45，环比-0%，同比+18.06%。 

 
图表 50 各式玻璃成本 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 51 纯碱成本（元/吨） 图表 52 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 53 重油成本（元/吨） 图表 54 天然气成本（元/m2） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

(四)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

截至 2022 年 9 月 1 日，5mm 浮法玻璃天然气差价为 24.18 元/重箱，环比+0.8%，同

比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦差价为 20.49 元/重箱，环比-1.05%，同比-81.28%；5mm

浮法玻璃重油差价为 7.84 元/重箱，环比+37.5%，同比-91.89%。 

 
图表 55 5mm 浮法玻璃差价 

天然气差价 石油焦差价 重油差价
2022-09-01 24.18 20.49 7.84
2022-08-25 23.99 20.70 5.70
2021-09-02 102.28 109.41 96.71
2020-09-03 56.21 75.42 56.50

周环比 0.80% -1.05% 37.50%
21年同比 -76.36% -81.28% -91.89%
20年同比 -56.98% -72.84% -86.12%  

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

 

 

 
图表 56 5mm 浮法玻璃天然气差价（元/重箱） 图表 57 5mm 浮法玻璃石油焦差价（元/重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 58 5mm 浮法玻璃重油差价（元/重箱） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

截至 2022 年 9 月 2 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气差价 5mm 浮法白玻价格为 99.06 元/

重箱，环比-5.68%，同比-2.93%，3.2mm 原片玻璃天然气差价 5mm 浮法白玻价格为 52.18

元/重箱，环比-10.26%，同比-17.89%，2.0mm 镀膜玻璃天然气差价 5mm 浮法白玻价格为

58.43 元/重箱，环比-7.69%，同比-15.53%，2.0mm 原片玻璃天然气差价 5mm 浮法白玻价

格为 24.06 元/重箱，环比-5.04%，同比-37.59%。 
图表 59 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气差价 

3.2mm 原片玻璃天

然气差价 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气差价 

2.0mm 原片玻璃天

然气差价 

2022/9/2 99.06 52.18 58.43 24.06 

2022/8/26 105.02 58.15 63.30 25.34 

2021/9/3 102.05 63.55 69.18 38.55 

2020/9/4 144.53 79.22 105.78 53.44 

周环比 -5.68% -10.26% -7.69% -5.04% 

与 21 年同比 -2.93% -17.89% -15.53% -37.59% 

与 20 年同比 -31.46% -34.12% -44.76% -54.98% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 60 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的差价（元

/重箱） 
图表 61 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的差价（元/重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 62 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的差价（元

/重箱） 
图表 63 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的差价（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

三、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

截至 2022 年 9 月 1 日，螺纹钢产量 293.81 万吨，环比+24.35，同比-40.78；螺纹钢

社会库存 490.52万吨，环比-17.73，同比-285.7；螺纹钢钢厂库存 226.79万吨，环比+13.63，

同比-113.65；螺纹钢总库存 717.31 万吨，环比-4.1，同比-399.35；螺纹钢表观消费 297.91

万吨，环比+13.19，同比-41.88。 

 
图表 64 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢总库

存变化 

螺纹钢表观

消费 

2022-09-01 293.81  490.52  226.79  717.31  -4.10  297.91  

2022-08-25 269.46  508.25  213.16  721.41  -15.26  284.72  

2021-09-03 334.59  776.22  340.44  1116.66  -5.20  339.79  

2020-09-04 382.32  891.62  366.79  1258.41  -0.31  382.63  

环比 24.35  -17.73  13.63  -4.10  11.16  13.19  

同比 -40.78  -285.70  -113.65  -399.35  1.10  -41.88  

与 20 比 -88.51  -401.10  -140.00  -541.10  -3.79  -84.72  

  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 65 螺纹钢产量（万吨） 图表 66 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 67 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 68 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 69 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

截至 2022 年 9 月 1 日，线材产量 142.34 万吨，环比+2.42，同比-8.35；线材社会库

存 118.75 万吨，环比-0.44，同比-41.95；线材钢厂库存 77.52 万吨，环比+6.69，同比-3.22；

线材总库存 196.27 万吨，环比+6.25，同比-45.17；线材表观消费 136.09 万吨，环比-2.1，

同比-15.25。 
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图表 70 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材总库存

变化 

线材表观消

费 

2022-09-01 142.34  118.75  77.52  196.27  6.25  136.09  

2022-08-25 139.92  119.19  70.83  190.02  1.73  138.19  

2021-09-03 150.69  160.70  80.74  241.44  -0.65  151.34  

2020-09-04 160.52  190.51  67.70  258.21  -6.34  166.86  

环比 2.42  -0.44  6.69  6.25  4.52  -2.10  

同比 -8.35  -41.95  -3.22  -45.17  6.90  -15.25  

与 20 比 -18.18  -71.76  9.82  -61.94  12.59  -30.77  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 71 线材产量（万吨） 图表 72 线材社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 73 线材钢厂库存（万吨） 图表 74 线材总库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

  

0

50

100

150

200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

线材产量

2018 2019 2020 2021 2022

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

线材社会库存

2018 2019 2020 2021 2022

0

50

100

150

200

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

线材钢厂库存

2018 2019 2020 2021 2022

0

200

400

600

800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

线材总库存

2018 2019 2020 2021 2022



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  24 

 

 

图表 75 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(二)工程机械 

截至 2022 年 7 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 9250 台，同比-24.9%,其中大挖当

月销量为 1240 台，同比-35.9%;中挖当月销量为 2066台，同比-42.2%;小挖当月销量为 5944

台，同比-43.8%。 

截至 2022 年 7 月，挖掘机开工小时数当月值为 100.1 小时，同比-5.4%，累计值为 548

小时，同比-0.13%， 
图表 76 挖掘机开工小时数（小时） 图表 77 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2022 年 7 月，中国建筑 2022 年 1-7 月累计新签合同额 19657 亿元，同比增加

13.4%；中国电建 2022 年 1-7 月累计新签合同额 6192 亿元，同比增加 43.67%；中国中冶

2022 年 1-7 月累计新签合同额 7246 亿元，同比增加 3.00%；中国化学 2022 年 1-7 月累计

新签合同额 1829 亿元，同比增加 29.56%。 
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图表 78 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 79 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 80 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

 

 

 

 

 

 

2001 2166 12.40% 527 -18.77% 451 -9.80%

2002 2940 -14.34% 953 -19.66% 894 -13.02%

2003 5613 -4.30% 1484 -15.37% 1746 -4.10%

2004 7390 2.50% 1906 -10.14% 2327 1.10%

2005 9578 4.80% 2436 2.72% 3231 7.90%

2006 13294 6.20% 3362 11.06% 4652 21.90%

2007 15409 7.20% 3899 25.83% 5137 21.47%

2008 16955 8.30% 4477 28.93% 6003 27.00%

2009 19510 10.30% 5025 30.19% 7009 31.10%

2010 21525 10.60% 5472 32.05% 8033 35.00%

2011 24438 13.70% 5970 32.63% 8943 36.20%

2012 27705 11.40% 6733 31.50% 10197 29.40%

2101 2366 9.30% 635 20.62% 1036 129.70%

2102 4178 42.10% 1192 25.01% 1820 103.50%

2103 7414 32.10% 2313 55.86% 2806 60.70%

2104 8966 21.33% 2703 41.85% 3616 55.38%

2105 11257 17.53% 2988 22.67% 4685 45.02%

2106 16070 20.88% 3823 13.70% 6151 32.22%

2107 17328 12.50% 4310 10.54% 7033 36.90%

2108 18795 10.85% 4671 4.34% 7857 30.88%

2109 21523 10.30% 5206 3.61% 8771 25.10%

2110 23278 8.10% 5635 2.97% 9645 20.10%

2111 26413 8.10% 6218 4.15% 10707 19.70%

2112 31074 12.10% 7803 15.91% 12048 18.10%

2201 2824 19.40% 655 3.10% 1102 6.40%

2202 4458 6.70% 1212 1.67% 2086 14.60%

2203 8350 12.60% 2476 7.04% 3191 13.70%

2204 10451 16.60% 3338 23.49% 4057 12.20%

2205 12812 13.80% 3863 29.26% 4993 6.60%

2206 18385 14.40% 5771 50.98% 6470 5.20%

2207 19657 13.40% 6192 43.67% 7246 3.00%
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图表 81 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 82 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2022 年二季度），中国建筑 Q2 累计订单增速为 14.4%；中国中铁

Q2 累计订单增速为 17.2%；中国铁建 Q2 累计订单增速为 26.24%；中国交建 Q2 累计订单

增速为 17.04%。 
图表 83 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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15Q1 1.80% -22.15% 5.58% -10.62%

15Q2 -2.10% -19.35% -18.43%

15Q3 -3.30% -8.92% -1.51%

15Q4 7.10% 2.40% 14.62% 6.89%

16Q1 26.90% 20.56% 16.39% 2.19%

16Q2 26.80% 26.03% 18.14% 7.60%

16Q3 34.30% 31.67% 22.04% 10.10%

16Q4 23.70% 29.05% 28.49% 12.38%

17Q1 24.40% 36.10% 45.96% 40.25%

17Q2 33.70% 34.50% 46.85% 51.95%

17Q3 25.00% 23.70% 24.67% 30.63%

17Q4 19.40% 26.06% 23.72% 23.16%

18Q1 24.30% 21.30% 6.98% 20.45%

18Q2 1.60% 12.99% 10.39% -0.57%

18Q3 3.80% 5.90% 5.33% -3.99%

18Q4 4.60% 8.70% 5.05% 1.12%

19Q1 9.00% 0.30% 6.27% 13.38%

19Q2 3.10% 10.50% 18.01% 15.85%

19Q3 6.30% 14.55% 25.07% 12.16%

19Q4 6.60% 27.90% 26.66% 8.06%

20Q1 -4.30% 7.80% 14.40% 11.89%

20Q2 6.20% 24.10% 21.87% 7.27%

20Q3 10.30% 24.30% 24.69% 12.52%

20Q4 11.40% 20.40% 27.28% 10.59%

21Q1 32.10% -2.50% 34.89% 80.30%

21Q2 20.88% 18.77% 20.20% 28.52%

21Q3 10.30% 8.30% 12.64% 36.58%

21Q4 12.10% 4.70% 10.39% 18.85%

22Q1 12.60% 84.00% 1.53% 5.90%

22Q2 14.40% 17.20% 26.24% 17.04%
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图表 84 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

四、重点新闻回顾 

李克强主持召开国务院常务会议 

8 月 31 日国务院总理李克强召开国常会，指出在用好新增 3000 亿元以上政策性开发

性金融工具基础上，对符合条件项目满足资金需求，避免出现项目等资金；将上半年开工项

目新增纳入支持，以在三季度形成更多实物工作量。扩大政策性开发性金融工具支持领域，

将老旧小区改造、省级高速公路等纳入，尽可能吸引民间投资。支持刚性和改善性住房需求，

地方要“一城一策”用好政策工具箱，灵活运用阶段性信贷政策和保交楼专项借款。促进汽车

等大宗消费。 

 

工业和信息化部举行“新时代工业和信息化发展”系列新闻发布会 

从 2012 年到 2021 年，原材料工业增加值由 6.9 万亿元增加到 10.7 万亿元，年均增长

4.5%。钢、铜、铝、甲醇、尿素、水泥、平板玻璃等主要产品产量连续多年保持世界第一。

产业体系完整优势不断巩固，拥有 10 个大类、34 个中类、118 个小类，多达 15 万余种产

品。 

 

水利部等四部门合力推进农村规模化供水工程建设 

《关于加快推进农村规模化供水工程建设的通知》要求，要将“十四五”农村规模化供

水工程服务农村人口的比例目标，分解至市县，细化到年度，指导督促当地加强项目前期工

作，做好工程建设和管理工作，推动有条件地区将城市供水管网向周边农村延伸。目标到

2025 年，全国农村自来水普及率达到 88%以上，规模化供水工程覆盖农村人口的比例达到

60%以上。 

 

交通运输部推进农村公路扩投资稳就业 

交通运输部办公厅印发《关于做好农村公路扩投资稳就业实施工作的通知》，《通知》从

加快推进规划实施落地、加快推进项目前期工作、加强勘察设计工作、加快推进项目建设、

加强建设质量安全管理五个方面，对“四好农村路”助力乡村振兴五大工程实施作明确要求。 

《通知》提出，各地要科学制定年度重点任务目标，加强项目库建设，加大项目储备力

度，鼓励具备条件的规划项目提前实施；加强与用地、生态环境等审批要求衔接，对符合按
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照固定资产投资管理的小型村庄建设项目中的农村公路项目，施行简易审批，强化农村公路

项目用地要素保障；加强勘察设计的针对性，重要农村公路建设项目进行两阶段设计，一般

农村公路建设项目可直接进行施工图设计，推进设计标准化工作；提高招投标工作效率，推

动经济效益好、建设必要性和紧迫性强且条件成熟的新建项目尽早开工实施，尽快形成实物

工作量；树牢安全发展理念，严格执行技术标准，加强项目建设监管，落实农村公路建设“七

公开”制度，及时组织交（竣）工验收。 

 

8 月中国制造业采购经理指数(PMI)为 49.4% 

国家统计局发布数据显示，8 月份制造业采购经理指数（PMI）为 49.4%，比上月上升

0.4 个百分点，制造业景气水平有所回升，但低于临界点。从分类指数看，构成制造业 PMI

的 5 个分类指数均低于临界点，其中，生产指数为 49.8%，与上月持平；订单指数为 49.2%，

比上月上升 0.7 个百分点，表明制造业市场需求景气度有所回升。 

 

五、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。 


