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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2022年9月2日，电力及公用事业指数当周下跌2.73%，

跑输沪深300指数0.68个百分点，在中信30个行业中排名第23名；电力

及公用事业指数当月下跌0.05%，跑赢沪深300指数1.30个百分点，在中

信30个行业中排名第17名；电力及公用事业指数年初至今下跌6.32%，

跑赢沪深300指数12.24个百分点，在中信30个行业中排名第7名。 

◼ 截至2022年9月2日，当周电力及公用事业的子板块涨少跌多，其中上涨

的子板块有1个，水电板块上涨1.17%；下跌的子板块有6个，电网板块

下跌8.23%，燃气板块下跌7.25%，其他发电板块下跌5.59%，环保及水

务板块下跌3.48%，供热或其他板块下跌3.05%，火电板块下跌2.63%。 

◼ 在当周涨幅前十的个股里，华控赛格、大唐发电和通源环境三家公司涨

幅在电力及公用事业中排名前三，涨幅分别达17.33%、11.65%和11.24%。

在当周跌幅前十的个股里，德龙汇能、*ST科林、东旭蓝天跌幅较大，

跌幅分别达29.39%、22.68%和21.27%。 

◼ 估值方面：截至2022年9月2日，电力及公用事业板块PE(TTM)为71.09倍；

子板块方面，火电板块PE(TTM)为-16.05倍，水电板块PE(TTM)为19.40

倍，其他发电板块PE(TTM)为27.84倍，电网板块PE(TTM)为34.85倍，燃

气板块PE(TTM)为24.05倍，供热或其他板块PE(TTM)为35.38倍，环保及

水务板块PE(TTM)为30.02倍。 

◼ 行业重点新闻：（1）水利部等日前联合印发了《关于推进用水权改革

的指导意见》。《意见》提出，要强化水资源刚性约束，坚持以水而定、

量水而行，加快用水权初始分配，推进用水权市场化交易，健全完善水

权交易平台，加强用水权交易监管，到 2025 年，初步建立全国统一的

用水权交易市场。（2）国务院印发《关于支持山东深化新旧动能转换

推动绿色低碳高质量发展的意见》，支持山东在深化新旧动能转换基础

上，着力探索转型发展之路，进一步增强区域发展活力动力，加快推动

绿色低碳高质量发展。 

◼ 行业周观点：近日生态环境部等印发《黄河生态保护治理攻坚战行动方

案》。《方案》明确，到2025年，黄河流域地表水达到或优于Ⅲ类水体

的比例达到81.9%，基本消除地表水劣V类水体。根据生态环境部数据，

2021年黄河流域劣V类水质断面占比为3.8%，与2025年目标仍有较大差

距。我们认为，在我国推动河湖水生态环境保护、加快污染水体消劣达

标的过程中，污水处理行业有望受益，建议关注污水处理行业重点企业

津膜科技（300334）、久吾高科（300631）。  

◼ 风险提示：政策推进不及预期；项目建设进度不及预期；产品价格波动

风险；原材料价格波动风险等。 
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一、行情回顾 

截至 2022 年 9 月 2 日，电力及公用事业指数当周下跌 2.73%，跑输沪深 300 指数 0.68

个百分点，在中信 30 个行业中排名第 23 名；电力及公用事业指数当月下跌 0.05%，跑

赢沪深 300 指数 1.30 个百分点，在中信 30 个行业中排名第 17 名；电力及公用事业指

数年初至今下跌 6.32%，跑赢沪深 300指数 12.24个百分点，在中信 30个行业中排名第

7名。 

图 1：中信电力及公用事业指数年初至今走势（截至 2022年 9 月 2 日） 

 
数据来源：iFind，东莞证券研究所 

表 1：中信 30 个行业指数涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 9 月 2 日） 

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 CI005001.CI 石油石化指数 -2.72 0.83 -1.88 

2 CI005002.CI 煤炭指数 -4.15 1.36 39.78 

3 CI005003.CI 有色金属指数 -6.25 -1.59 -10.73 

4 CI005004.CI 电力及公用事业指数 -2.73 -0.05 -6.32 

5 CI005005.CI 钢铁指数 -2.62 -0.81 -14.52 

6 CI005006.CI 基础化工指数 -4.23 -0.50 -11.81 

7 CI005007.CI 建筑指数 0.33 -0.09 -6.02 

8 CI005008.CI 建材指数 -1.50 -0.37 -20.13 

9 CI005009.CI 轻工制造指数 1.42 0.39 -17.95 

10 CI005010.CI 机械指数 -3.72 -0.13 -14.09 

11 CI005011.CI 电力设备及新能源指数 -6.69 -1.44 -13.40 

12 CI005012.CI 国防军工指数 0.34 1.61 -20.81 

13 CI005013.CI 汽车指数 -5.28 0.16 -8.12 

14 CI005014.CI 商贸零售指数 0.09 0.80 -14.78 

15 CI005015.CI 消费者服务指数 -3.82 -4.99 -14.20 

16 CI005016.CI 家电指数 2.84 0.94 -14.81 
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截至 2022年 9月 2日，当周电力及公用事业的子板块涨少跌多，其中上涨的子板块有 1

个，水电板块上涨 1.17%；下跌的子板块有 6 个，电网板块下跌 8.23%，燃气板块下跌

7.25%，其他发电板块下跌 5.59%，环保及水务板块下跌 3.48%，供热或其他板块下跌

3.05%，火电板块下跌 2.63%。 

从当月表现来看，子板块涨少跌多，其中上涨的子板块有 2 个，火电板块上涨 1.16%，

供热或其他板块上涨 0.43%；下跌的子板块有 5 个，其他发电板块下跌 1.59%，燃气板

块下跌 0.58%，电网板块下跌 0.35%，环保及水务板块下跌 0.34%，水电板块下跌 0.13%。 

年初至今表现来看，子板块涨少跌多，其中上涨的子板块有 1个，水电板块上涨 8.32%；

下跌的子板块有 6 个，其他发电板块下跌 21.42%，环保及水务板块下跌 13.59%，供热

或其他板块下跌 10.33%，电网板块下跌 10.04%，火电板块下跌 4.92%，燃气板块下跌

1.46%。 

在当周涨幅前十的个股里，华控赛格、大唐发电和通源环境三家公司涨幅在电力及公用

事业中排名前三，涨幅分别达 17.33%、11.65%和 11.24%。在当月表现上看，涨幅前十

的个股里，华控赛格、九丰能源和天富能源三家公司涨幅在电力及公用事业中排名前三，

17 CI005017.CI 纺织服装指数 0.07 0.60 -9.04 

18 CI005018.CI 医药指数 -0.29 -0.35 -22.49 

19 CI005019.CI 食品饮料指数 -2.54 -3.05 -14.38 

20 CI005020.CI 农林牧渔指数 -1.38 0.98 1.40 

21 CI005021.CI 银行指数 0.29 -0.67 -7.97 

22 CI005022.CI 非银行金融指数 -0.25 -1.14 -16.80 

23 CI005023.CI 房地产指数 1.65 0.60 -6.50 

24 CI005024.CI 交通运输指数 -1.97 -1.06 -4.89 

25 CI005025.CI 电子指数 -2.14 0.51 -27.70 

26 CI005026.CI 通信指数 0.49 2.06 -14.68 

27 CI005027.CI 计算机指数 0.20 1.25 -25.34 

28 CI005028.CI 传媒指数 1.11 0.30 -24.37 

29 CI005029.CI 综合指数 -0.16 0.71 -4.52 

30 CI005030.CI 综合金融指数 -0.23 0.38 -22.13 
 

数据来源：iFind、东莞证券研究所 

表 2：电力及公用事业子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022年 9月 2 日） 

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 CI005220.CI 火电指数 -2.63 1.16 -4.92 

2 CI005221.CI 水电指数 1.17 -0.13 8.32 

3 CI005404.CI 其他发电指数 -5.59 -1.59 -21.42 

4 CI005405.CI 电网指数 -8.23 -0.35 -10.04 

5 CI005227.CI 供热或其他指数 -3.05 0.43 -10.33 

6 CI005226.CI 燃气指数 -7.25 -0.58 -1.46 

7 CI005406.CI 环保及水务指数 -3.48 -0.34 -13.59 
 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 
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涨幅分别达 21.11%、11.55%和 10.45%。年初至今表现上看，立新能源、神雾节能和湖

南发展排前三，涨幅分别达 241.07%、66.37%和 63.33%。 

在当周跌幅前十的个股里，德龙汇能、*ST科林、东旭蓝天跌幅较大，跌幅分别达 29.39%、

22.68%和 21.27%。在当月表现上看，神雾节能、深南电 A、德龙汇能跌幅较大，跌幅分

别达 19.08%、19.02%和 17.61%。年初至今表现上看，清研环境、百川畅银和英科再生

跌幅较大，跌幅分别达 49.42%、45.76%和 43.97%。 

二、板块估值情况 

截至 2022年 9月 2日，电力及公用事业板块 PE(TTM)为 71.09倍；子板块方面，火电板

块 PE(TTM)为-16.05倍，水电板块 PE(TTM)为 19.40倍，其他发电板块 PE(TTM)为 27.84

倍，电网板块PE(TTM)为34.85倍，燃气板块PE(TTM)为24.05倍，供热或其他板块PE(TTM)

表 3：电力及公用事业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 9 月 2 日） 

当周涨幅前十 当月涨幅前十 年初至今涨幅前十 

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

000068.SZ 华控赛格 17.33 000068.SZ 华控赛格 21.11 001258.SZ 立新能源 241.07 

601991.SH 大唐发电 11.65 605090.SH 九丰能源 11.55 000820.SZ 神雾节能 66.37 

688679.SH 通源环境 11.24 600509.SH 天富能源 10.45 000722.SZ 湖南发展 63.33 

000421.SZ 南京公用 9.01 000601.SZ 韶能股份 7.52 000899.SZ 赣能股份 60.37 

688069.SH 德林海 6.78 601991.SH 大唐发电 7.48 600780.SH 通宝能源 51.47 

001258.SZ 立新能源 5.26 301068.SZ 大地海洋 7.12 300056.SZ 中创环保 42.30 

688701.SH 卓锦股份 5.00 688679.SH 通源环境 4.83 600795.SH 国电电力 41.32 

601199.SH 江南水务 4.65 000539.SZ 粤电力 A 4.69 600388.SH ST 龙净 40.37 

600886.SH 国投电力 4.43 000421.SZ 南京公用 4.40 600769.SH 祥龙电业 33.44 

300854.SZ 中兰环保 4.27 300779.SZ 惠城环保 4.39 600617.SH 国新能源 29.22 
 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

表 4：电力及公用事业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 9 月 2 日） 

当周跌幅前十 当月跌幅前十 年初至今跌幅前十 

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

000593.SZ 德龙汇能 -29.39 000820.SZ 神雾节能 -19.08 301288.SZ 清研环境 -49.42 

002499.SZ *ST 科林 -22.68 000037.SZ 深南电 A -19.02 300614.SZ 百川畅银 -45.76 

000040.SZ 东旭蓝天 -21.27 000593.SZ 德龙汇能 -17.61 688087.SH 英科再生 -43.97 

600617.SH 国新能源 -14.60 002499.SZ *ST 科林 -9.76 003039.SZ 顺控发展 -40.91 

600167.SH 联美控股 -14.41 600803.SH 新奥股份 -5.55 300631.SZ 久吾高科 -40.04 

002911.SZ 佛燃能源 -14.39 600116.SH 三峡水利 -4.75 000537.SZ 广宇发展 -39.67 

000605.SZ 渤海股份 -13.65 300864.SZ 南大环境 -4.65 601778.SH 晶科科技 -39.65 

301046.SZ 能辉科技 -13.11 000155.SZ 川能动力 -3.88 300961.SZ 深水海纳 -38.85 

600116.SH 三峡水利 -12.87 603588.SH 高能环境 -3.34 603693.SH 江苏新能 -38.16 

603053.SH 成都燃气 -12.73 688069.SH 德林海 -3.11 300912.SZ 凯龙高科 -38.06 
 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 
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为 35.38倍，环保及水务板块 PE(TTM)为 30.02倍。 

图 2：电力及公用事业指数近一年市盈率水平（截至 2022 年 9

月 2 日） 
图 3：火电板块近一年市盈率水平（截至 2022年 9月 2 日） 

 
 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所 

图 4：水电板块近一年市盈率水平（截至 2022年 9月 2 日） 图 5：其他发电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 9 月 2 日） 

  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

表 5：电力及公用事业指数及子板块估值情况（截至 2022年 9 月 2 日） 

代码 板块名称 
截止日估

值（倍） 

近一年平

均值（倍） 

近一年最

大值（倍） 

近一年最

小值（倍） 

当前估值距

近一年平均

值差距 

当前估值距近

一年最大值差

距 

当前估值距近

一年最小值差

距 

CI005004.CI 电力及公用事业指数 71.09  41.56  72.12  22.45  71.07% -1.43% 216.62% 

CI005220.CI 火电指数 -16.05  8.43  120.89  -1254.30  -290.43% -113.28% -98.72% 

CI005221.CI 水电指数 19.40  20.22  22.66  17.35  -4.09% -14.39% 11.80% 

CI005404.CI 其他发电指数 27.84  27.54  35.34  22.19  1.12% -21.22% 25.48% 

CI005405.CI 电网指数 34.85  32.43  40.14  24.55  7.45% -13.19% 41.96% 

CI005226.CI 燃气指数 24.05  21.44  27.01  16.22  12.16% -10.96% 48.30% 

CI005227.CI 供热或其他指数 35.38  48.28  95.13  25.82  -26.72% -62.81% 37.03% 

CI005406.CI 环保及水务指数 30.02  32.20  42.26  24.78  -6.79% -28.96% 21.12% 
 

数据来源：iFind、东莞证券研究所 
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图 6：电网板块近一年市盈率水平（截至 2022年 9月 2 日） 图 7：燃气板块近一年市盈率水平（截至 2022年 9月 2 日） 

  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所 

图 8：供热或其他板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 9 月 2

日） 

图 9：环保及水务板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 9 月 2

日） 

  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所 

三、公司公告 

1. 8月 31 日，广州发展公告，公司董事会审议通过《关于通过〈广州发展集团股份有

限公司 2022年半年度报告〉及〈广州发展集团股份有限公司 2022年半年度报告摘

要〉的决议》等。 

2. 9 月 1 日，协鑫能科公告，公司股东大会审议通过《关于公司变更部分募投项目投

资总额、实施主体、实施地点及部分募投项目延期的议案》等。 

3. 9月 1日，同兴环保公告，公司股东大会审议通过《关于续聘会计师事务所的议案》、

《关于变更公司经营范围并修订<公司章程>相应条款的议案》等。 

4. 9 月 1 日，东方环宇公告，公司股东大会审议通过《关于修订<公司章程>并办理工

商备案的议案》、《关于修订<股东大会议事规则>的议案》等。 

5. 9 月 2 日，超越科技公告，公司董事会审议通过《关于调整公司向不特定对象发行

可转换公司债券方案的议案》等。 

6. 9 月 2 日，维尔利公告，近日公司全资子公司常州餐厨与中工国际工程股份有限公

司组成的联合体与大连市市政公用事业服务中心签订了《大连市城市中心区餐厨垃
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圾处理厂工程 PPP项目合同》。根据合同，大连市城市中心区餐厨垃圾处理厂工程

PPP项目总投资为 53500万元，其中项目资本金 13375万元。 

7. 9 月 3 日，韶能股份公告，公司董事会审议通过《关于签订股权转受让协议收购韶

关市曲江长青环保热电有限公司的议案》、《关于为收购后孙公司韶关市曲江长青

环保热电有限公司提供担保的议案》等。 

8. 9 月 3 日，复洁环保公告，公司股东大会审议通过《关于<2022 年半年度利润分配

及资本公积金转增股本预案>的议案》、《关于修订<公司章程>的议案》等。 

9. 9月 3日，钱江水利公告，公司董事会审议通过《关于公司 2022 年为控股子公司福

州钱水水务有限公司提供担保的议案》、《关于续聘天健会计师事务所（特殊普通

合伙）为公司 2022年度财务和内控审计单位及有关报酬的议案》等。 

10. 9 月 3 日，江南水务公告，近日公司投资项目“江阴市肖山水厂深度处理工程”、

“江阴市澄西水厂深度处理工程”获得江阴市财政局补助人民币 1778.30万元。 

四、产业新闻 

1. 8月 31 日，生态环境部等印发《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》。《方案》明

确，到 2025年，黄河流域地表水达到或优于Ⅲ类水体的比例达到 81.9%，基本消除

地表水劣 V类水体；森林覆盖率达到 21.58%，综合治理沙化土地 136万公顷，水土

保持率达到 67.74%。 

2. 8月 31 日，水利部等日前联合印发了《关于推进用水权改革的指导意见》。《意见》

提出，要强化水资源刚性约束，坚持以水而定、量水而行，加快用水权初始分配，

推进用水权市场化交易，健全完善水权交易平台，加强用水权交易监管，到 2025

年，初步建立全国统一的用水权交易市场。 

3. 9 月 1 日，山东省能源局发布《关于促进我省新型储能示范项目健康发展的若干措

施》。《措施》提出，依托现货市场，推动新型储能市场化发展。 

4. 9月 1日，陕西省镇巴县生活垃圾焚烧厂建设项目(EPC设计施工总承包）中标候选

人公示，陕西开龄建设工程有限公司、陕西锦科环保工程有限公司联合体以 3194

万元中标。 

5. 9 月 1 日，江西省九江市共青城市水环境综合治理 PPP 项目启动招标，项目预算金

额为 166838.44万元，合同履行期限 20年，其中建设期 3年、运营期 17年。 

6. 9 月 2 日，贵阳市生活垃圾焚烧发电（白云）项目投运仪式在白云区麦架镇摆茅村

水井凹举行。该项目的建成投运标志着贵阳市城区生活垃圾处置将告别填埋，进入

清洁焚烧处理的新阶段。 

7. 9 月 2 日，黑龙江省根据《黑龙江省中央生态环境保护督察报告》，按照《中央生

态环境保护督察整改工作办法》规定，制定了《黑龙江省贯彻落实第二轮中央生态

环境保护督察报告整改方案》。 
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8. 9 月 2 日，云南省政府发布《云南省“十四五”产业园区发展规划》。《规划》要

求，到 2025年，力争园区工业总产值占全省比重提高 10个百分点，园区营业收入

年均增长 15%左右。 

9. 9月 2日，河北省霸州市城乡环卫一体化 13地环卫作业项目公开招标，预算总额约

39756.8 万元。 

10. 9 月 2 日，国务院印发《关于支持山东深化新旧动能转换推动绿色低碳高质量发展

的意见》，支持山东在深化新旧动能转换基础上，着力探索转型发展之路，进一步

增强区域发展活力动力，加快推动绿色低碳高质量发展。 

五、行业周观点 

近日生态环境部等印发《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》。《方案》明确，到 2025

年，黄河流域地表水达到或优于Ⅲ类水体的比例达到 81.9%，基本消除地表水劣 V 类水

体。根据生态环境部数据，2021年黄河流域劣 V类水质断面占比为 3.8%，与 2025年目

标仍有较大差距。我们认为，在我国推动河湖水生态环境保护、加快污染水体消劣达标

的过程中，污水处理行业有望受益，建议关注污水处理行业重点企业津膜科技（300334）、

久吾高科（300631）。 

六、风险提示 

（1）政策推进不及预期：政策推进对污水处理行业发展影响较大，若政策推进不及预

期，可能会对相应行业及上市公司造成不利影响。 

（2）项目建设进度不及预期：项目建设进度不及预期，可能会影响污水处理行业上市

表 6：建议关注标的理由 

代码 名称 建议关注标的理由 

300334 津膜科技 

1、公司拥有国家级研发平台。公司依托膜材料与膜应用国家重点实验室、院士专家工作站及国家企业技术中

心，面向水环境产业需求，持续开发不同处理领域的水资源化整体解决方案。 

2、公司具备多项工程设计、咨询及承包资质。公司具有市政行业（给水工程、排水工程）专业甲级设计资质、

建筑行业（建筑工程）乙级设计资质、环境工程（水污染防治工程）专项乙级设计资质；市政公用工程施工总

承包贰级资质、机电工程施工总承包贰级资质；工程咨询单位市政公用工程甲级资信、工程咨询单位建筑工程

乙级资信等相关的工程设计、咨询及建筑业企业资质，较多的工程资质有助于促进环保工程业务发展。 

300631 久吾高科 

1、公司拥有较为完整的膜材料制备和应用的技术体系，包括陶瓷膜等膜材料制备、各类膜组件与成套设备制

造、以及多领域的膜分离技术应用工艺，自主掌握核心技术，并积累了较丰富的专利与非专利技术。依托完整

的膜分离技术体系，公司能够面向下游行业不同的应用需求提供系统化的膜集成技术整体解决方案，包括生产

适用性的陶瓷膜等膜材料、开发膜组件及其成套设备，根据客户具体的应用场景及工艺要求进行工艺技术方案

设计，并进行膜系统的集成，形成针对性的整体解决方案。 

2、公司积极布局下游市场。在“双碳”领域，公司开发陶瓷膜连续反应分离工艺，应用于冶金钢铁行业 CO

制燃料乙醇，目前累计应用规模超 20 万吨；在盐湖提锂领域，公司实现国内首创将膜分离技术引入盐湖提锂

产业化项目，并在此基础上开发吸附耦合膜法提锂技术及新型提锂吸附剂材料，持续开拓盐湖提锂市场。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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公司的项目建成释放，进而影响公司业绩表现。 

（3）产品价格波动风险：滤膜、膜组件等产品价格波动可能会对污水处理行业上市公

司的业绩造成重大影响。 

（4）原材料价格波动风险：污水处理行业成本构成中，膜材料、污水处理设备等成本

在总成本中占一定比重。膜材料及污水处理设备价格大幅波动可能会对污水处理行业上

市公司的业绩造成重大影响。 
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