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➢ 根据中国移动采购与招标网，2022 年 9 月 1 日网站发布 2021 年至 2022

年 PC 服务器集中采购第二批次（标包 1-6）中标候选人公示。 

➢ 采购规模超 4 万台服务器，多家国产化厂商入围。根据 2022 年 4 月中国移

动发布的《2021 年至 2022 年 PC 服务器集中采购第二批次（标包 1-6）》招标

公告，此次集中采购产品为 PC 服务器，采购规模约为 47845 台。 

从标包 1-6 的中标候选人中可以看出，神州数码、中科可控等多家国产化厂商入

围。其中，神州数码在标包 4-6 中分别获得约 22%、28%、28%的份额，中科

可控在标包 2 中获得约 50%份额。 

➢ 国产化进程加速，行业景气度拐点已现 

1）国资委召开央企关键技术公关大会，再次印证信创主线。8 月 23 日，国资委

召开中央企业关键核心技术攻关大会，深入学习贯彻习近平总书记关于科技创新

的重要论述和关于加强关键核心技术攻关的重要指示批示精神，对前期中央企业

关键核心技术攻关工作进行总结，部署下一步重点工作。今年以来，从央企层面

陆续进行相关动作推动信创，推动数字底座的国产化，以央企为先锋的数字化转

型和国产化替代正在加速推进 

2）国产化进程不断加速。根据中国移动、114 通信网等数据，中国移动 2021-

2022 年 PC 服务器第 1 批集采共采购 163692 台 PC 服务器，国产芯片服务器

合计占比约 27%；后续 2021-2022 年 PC 服务器集中采购补充采购（第一期）

规模达到 41004 台，均为国产服务器。按两次招标计算，国产化率达到约 42%。

根据中移动 2020 年 PC 服务器集中采购项目，采购规模为 138272 台，其中基

于鲲鹏处理器的服务器的比例约为 15%，中国电信发布 2020 年服务器采购中基

于鲲鹏、海光芯片的服务器占比约为 20%。 

3）鲲鹏产业链持续复苏。根据相关上市公司公告及公开招标信息，南天信息已

于 2021 年 12 月 29 日中标农行鲲鹏 PC 服务器项目约 15 亿，神州数码于 2022

年 1 月 5 日中标交通银行鲲鹏服务器约 1 个亿，多家金融领域鲲鹏整机陆续招

标，鲲鹏产业有望整体复苏。 

4）龙头业绩验证行业景气度。根据公司招股书，海光信息预计 2022 年业绩持

续实现翻倍式增长，公司预计 2022 年 1-9 月营业收入增速 170%-200%，归母

净利润增速 392%-465%。公司披露，海光系列芯片生产稳定，出货量稳步增长，

很好地满足不同客户的产品需求；市场需求旺盛，销售情况良好；前期在手订单

得到顺利执行，因此国产 CPU 龙头业绩实现高成长。同时，根据神州数码半年

报，公司 2022H1 自主品牌业务实现营业收入 8.01 亿元，同比增长 52.47%。  
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➢ 投资建议：近期政策和基本面提速，国产的基础软硬件和工业软件厂商有

望迎来持续催化，此次运营商招标再次体现了国产化进程的不断加速。建议重点

关注国产 CPU 核心企业海光信息、神州数码、拓维信息、龙芯中科，同时重点

关注信创产业及鲲鹏产业链核心标的金山办公、中国软件、海量数据、吉大正

元、东方通、中望软件、达梦数据（拟 IPO）、创意信息、神州信息等。 

➢ 风险提示：国产化政策落地不及预期；行业竞争加剧；原材料紧张风险。 

  
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

688041 海光信息 56.10  0.14  0.53  0.82  401  106  68  推荐 

000034 神州数码 17.97  0.36  1.62  1.93  50  11  9  推荐 

002261 拓维信息 7.15  0.07  0.16  0.20  102  45  36  推荐 

688111 金山办公 188.35  2.26  3.01  3.99  83  63  47  推荐 

603138 海量数据 18.20  0.04  0.04  0.08  455  455  228  推荐 

003029 吉大正元 24.40  0.81  0.97  1.26  30  25  19  推荐 

300379 东方通 19.30  0.54  0.86  1.20  36  22  16  推荐 

688083 中望软件 183.64  3.13  1.93  3.44  59  95  53  推荐 

000555 神州信息 10.62  0.62  0.78  0.98  17  14  11  推荐 

688047 龙芯中科 81.44  0.66  0.80  1.09  123  102  75  - 

600536 中国软件 39.27  0.15  0.33  0.60  262  119  65  - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 9 月 2 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期） 
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