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机械 

半导体设备公司中报传喜讯，行业景气度有望延续 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（8 月 29 日-9 月 2 日），沪深 300 下跌 1.6%，机械板块下跌

5.2%，在 28 个申万一级行业中排名 25。细分行业看，半导体设备涨

幅最大、上涨 2.0%；锂电设备跌幅最大、下跌 10.3%。 

本周观点 

半导体设备公司中报传喜讯，行业景气度有望延续 

上半年半导体设备公司业绩、新签订单高增长。受益于晶圆厂积极

扩产和半导体设备国产化率提升，业内主要厂商订单饱满，营收取

得高增长。2022H1 期间，北方华创实现营收 54.44 亿元，同比

+50.87%，归母净利润 7.55 亿元，同比+143.16%；中微公司实现营

收 19.72 亿元，同比+47.30%，归母净利润 4.68 亿元，同比+17.94%；

芯源微实现营收 5.04 亿元，同比+43.70%，归母净利润 0.69 亿元，

同比+97.91%。新签订单方面，以中微公司、华海清科为例，2022H1

期间，俩家新签订单分别为 30.57 亿元、20.19 亿元，分别同比+62%、

+133%，为后续营收高增长提供了有力支撑。行业景气度向上，国产

化率持续提升。根据国际半导体产业协会 SEMI 在 22 年 7 月的预测，

22 年全年全球半导体设备总销售额有望达创纪录的 1175 亿美元，

较 21 年的 1025 亿美元增长 14.7%，并预计明年进一步增长至 1208

亿美元。国产化率方面，根据屹唐股份招股说明书数据，目前去胶

设备已基本实现国产化；CMP、PVD 设备国产化率已达到 10%左右，

代表企业有北方华创、华海清科等；热处理、刻蚀设备、清洗设备

国产化率已达到 20%左右，代表企业有北方华创、中微公司等；涂胶

显影设备、光刻机正逐步实现从 0到 1 的突破，芯源微所生产的涂

胶显影设备已成功打破国外垄断，同时在光刻机领域，上海微电子

于今年 2月成功交付首台 2.5D/3D 先进封装光刻机。我们认为在行

业上半年新签订单高增长，同时自主可控、国产替代加速的背景下，

持续看好后续半导体设备相关标的。 

 

投资建议： 

半导体设备公司业绩高增长，国产化率提升，行业景气度上行，推荐

中微公司、北方华创、精测电子、华兴源创等！ 
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风险提示 

宏观经济波动，资本金撬动效应不及预期。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

半导体设备公司中报传喜讯，行业景气度有望延续 

上半年半导体设备公司业绩、新签订单高增长。受益于晶圆厂积极扩产和半导体设备

国产化率提升，业内主要厂商订单饱满，营收取得高增长。2022H1 期间，北方华创实

现营收 54.44 亿元，同比+50.87%，归母净利润 7.55 亿元，同比+143.16%；中微公司

实现营收 19.72 亿元，同比+47.30%，归母净利润 4.68 亿元，同比+17.94%；芯源微实

现营收 5.04 亿元，同比+43.70%，归母净利润 0.69 亿元，同比+97.91%。新签订单方

面，以中微公司、华海清科为例，2022H1 期间，俩家新签订单分别为 30.57 亿元、20.19

亿元，分别同比+62%、+133%，为后续营收高增长提供了有力支撑。行业景气度向上，

国产化率持续提升。根据国际半导体产业协会 SEMI 在 22 年 7月的预测，22年全年全

球半导体设备总销售额有望达创纪录的 1175 亿美元，较 21 年的 1025 亿美元增长

14.7%，并预计明年进一步增长至 1208 亿美元。国产化率方面，根据屹唐股份招股说

明书数据，目前去胶设备已基本实现国产化；CMP、PVD 设备国产化率已达到 10%左右，

代表企业有北方华创、华海清科等；热处理、刻蚀设备、清洗设备国产化率已达到 20%

左右，代表企业有北方华创、中微公司等；涂胶显影设备、光刻机正逐步实现从 0 到

1 的突破，芯源微所生产的涂胶显影设备已成功打破国外垄断，同时在光刻机领域，

上海微电子于今年 2 月成功交付首台 2.5D/3D 先进封装光刻机。我们认为在行业上半

年新签订单高增长，同时自主可控、国产替代加速的背景下，持续看好后续半导体设

备相关标的。 

 

投资建议： 

半导体设备公司业绩高增长，国产化率提升，行业景气度上行，推荐中微公司、北方

华创、精测电子、华兴源创等！ 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】8 月重卡销 4.5 万辆，同比下降 12%！全年销量或在 75 万辆 

8 月份的重卡市场，又是下降。根据初步掌握的数据，2022 年 8 月份，我国重卡市场

大约销售 4.5 万辆左右（开票口径），环比今年 7 月基本持平，比上年同期的 5.13 万辆

下降 12%，净减少 6300 辆。4.5 万辆是自 2016 年以来 8 月份销量的最低点，比 2016
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年 8 月销量（4.93 万辆）还要低。今年 8 月份也是重卡市场自去年 5 月份以来的连续

第十五个月下降。 

 

【工业自动化】ABB 年产能或达 10 万台的工厂即将投产 

近日，ABB（中国）有限公司总经理康亮表示，公司在上海投资 1.5 亿美元的新机器人

工厂正处于调试的最后阶段，预计将在未来几个月内投入运营。据了解，该工厂在 2019

年 9 月开始动工，建造用时三年，完成后将会成为 ABB 全球最先进、自动化程度最高

和最具柔性的机器人工厂——用机器人制造机器人的中心，目前还没有公布产能数据，

但此前有消息透露年产能最高可达 10 万台。 

 

【工业自动化】兆易创新智能机器人芯片应用实验室揭牌 

近日，兆易创新与北京市科学技术研究院联合宣布，合作共建远程自主智能机器人芯

片应用实验室，并在 2022 国际自主智能机器人大赛开幕上举行隆重的揭牌仪式。据了

解，兆易创新 GD32 MCU 已发展成为中国 32 位通用微控制器市场的主流之选，并以

累计超过 10 亿颗的出货数量，超过 2 万家客户数量，37 个系列 450 余款产品选择所

提供的广阔应用覆盖率稳居中国本土首位。 

 

【新能源车】三星 SDI 镍 9 系 46 电芯明年投产 

在特斯拉、宝马、保时捷等国际车企需求带动下，动力电池企业进一步加快其大圆柱

电池开发步伐。2022 世界新能源汽车大会上，三星 SDI 对外透露了其 46 系列电芯开

发的最新进展。三星 SDI 中国总裁崔勋称，三星 SDI 的动力电池解决方案主要考虑提

高电池能量密度，以及缩短快充时间两方面。三星 SDI 拥有材料和结构两方面的优势，

用于提高电池能量密度。 在材料方面，三星 SDI 通过镍含量的提升，不断提高产品容

量和功率性能。在结构方面，其方形叠片结构能有效提高能量密度和安全性。 高能量

密度方案主要通过结构创新保证高能量密度的同时具有高安全性；快速充电方案通过

高嵌脱率石墨材料和优化离子分散通路的极片结构提高快充能力。  

其中，三星 SDI 开发的 46 系圆柱电芯具有更高容量和更高得能量密度，该产品目前处

于新兴产品开发阶段，预计 2023 年将确定设计方案，并开始步入量产。 

 

【新能源车】赣锋锂业再度“加注”锂电池 

8 月 31 日，赣锋锂业发布多则涉及锂电池项目的公告。一是，拟将赣锋锂电在江西新

余市的年产 5GWh 新型锂电池项目建设规模提高至年产 10GWh；在重庆两江新区的
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年产 10GWh 新型锂电池科技产业园及先进电池研究院项目建设规模提高至年产

20GWh。二是，审议通过《关于赣锋锂电投资建设年产 6GWh 新型锂电池生产项目的

议案》，同意投资 35 亿元建设年产 6GWh 新型锂电池生产项目。三是，同意赣锋锂电

子公司赣锋新锂源投资 20 亿元建设年产 20 亿只小型聚合物锂电池项目，一期规划建

设年产 2.5 亿只 TWS 锂离子电池项目，主要产品涵盖小型聚合物锂电池、POS 机电

池、智能穿戴产品电池、3C 数码电池、健康监测设备电池、移动电源等。 

 

【新能源车】中创新航厦门二期首套 PACK 产品下线 

近日，中创新航厦门二期高安全、高能量密度 PACK 电源系统产品成功下线。目前，

中创新航厦门二期产线已实现电芯、模组到 PACK 全自动生产，模组单线产能提高 60%。

该产线 PACK 产品具有高安全、长寿命、能量密度高等特点，已广泛应用于多款热销

车型，得到客户高度认可。 

 

【油服设备】G7 官宣：同意对俄石油实施价格上限 

据央视新闻，当地时间 9 月 2 日，七国集团的财政部长发表了一份联合声明，宣布已

同意对俄罗斯石油和石油产品实施价格上限。声明称，只有在石油和石油产品价格等

于或低于所制定的价格上限时，才允许对其进行运送。此前，欧盟委员会主席冯德莱

恩也表示，欧盟将对俄罗斯石油进行限价。 

 

【半导体】总投资 30 亿元 桑德斯硅基芯片研发生产项目开工 

据浦口经开区消息，9 月 1 日，南京市浦口区重大项目建设推进动员会暨桑德斯硅基

芯片研发生产项目开工仪式举行。消息显示，桑德斯硅基芯片研发生产项目位于浦口

经济开发区，总投资 30 亿元，计划建设 2.5 万平方米的生产厂房和配套设施，未来将

研发、生产大功率半导体硅基芯片、器件等产品。该项目投资主体为桑德斯微电子器

件（南京）有限公司，专业从事大功率半导体芯片和器件的研发、设计、制造、销售，

是三星、LG 的一级供应商，也是波音、空客、特斯拉和通用电气的重要供应商，拥有

27 项专利。 

 

【半导体】龙芯中科：3A6000 已完成前端设计及仿真验证 

近日，龙芯中科在投资者互动平台回复称，3A6000 目前研发进展顺利，已完成前端设

计及仿真验证，仿真结果表明其单核性能达到市场主流产品水平。龙芯中科还称，多

个整机厂商的龙芯 3A5000 笔记本已经上市。龙芯中科主营业务收入分为工控类芯片、
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信息化类芯片和基础软硬件解决方案。目前，龙芯中科已形成面向嵌入式专门应用的

龙芯 1 号系列处理器、面向工控和终端类应用的龙芯 2 号系列处理器，及面向桌面与

服务器类应用的龙芯 3 号系列处理器等主要产品。 

 

【光伏】26.41%！迈为股份成功研制超高效率微晶异质结电池 

9 月 2 日，迈为股份在官微宣布，根据德国哈梅林太阳能研究所(ISFH)最新认证报告，

迈为股份联合澳大利亚金属化技术公司 SunDrive 采用迈为自主创新的可量产微晶设

备技术和工艺研制的全尺寸(M6，274.5cm?)N 型晶硅异质结电池，其转换效率高达

26.41%。这一转换效率相比今年 3 月双方发布的 26.07%足足提高了 0.34%，仅次于隆

基绿能在今年 6 月份创造的 26.50%的纪录。但跟隆基绿能有所不同的是，隆基绿能在

PERC 电池、TOPCon 电池、异质结电池上均创造过世界纪录，但在量产方面则稍显迟

疑。 

 

【光伏】长利新材拟 IPO 豪投光伏玻璃，存货激增恐存产能“消化不良症” 

日前，武汉长利新材料科技股份有限公司（简称“长利新材”）预披露招股书，拟募资

50 亿元闯关沪市主板。招股说明书显示，2019 年至 2021 年（报告期），公司营业收入

分别为 22．40 亿元、23．12 亿元和 33．99 亿元；扣非后归属于公司股东的净利润分

别为 3．39 亿元、5．64 亿元和 10．56 亿元。主营业务毛利率分别为 26．89％、38．82％

和 46．25％，呈快速上升趋势。
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【三一国际】近期，三一国际(00631.HK)公布 2022 年度中期业绩，截止 2022 年 6 月

30 日，公司实现营业收入约 76.3 亿元，同比大增 53.1%；归母净利润约 9.1 亿元，同

比增长 11.7%。剔除 2021 年出售新疆子公司的 1.5 亿元一次性收益影响，归母净利润

的增速达 37.1%。在营业收入大幅增长的同时，国际销售也迎来爆发式增长，收入达

19.3 亿元，同比大增 121.9%。 

 

【铁建重工】近期，铁建重工披露 2022 年半年度报告，上半年公司营业收入和净利润

均保持两位数高增长。在报告期内，营业收入 53.62 亿元，同比增长 10.21%；净利润

10.14 亿元，同比增长 10.88%。作为工程机械行业首家科创板上市企业，公司研发投

入持续走高，报告期内研发投入占比高达 8.24%，较去年同期增加 0.93 个百分点。 

 

【埃斯顿】近期，埃斯顿发布 2022 年上半年财报，报告期内实现营业收入 16.55 亿元，

同比增长 6.00%，归属于上市公司股东的净利润为 7630.16 万元，同比增长 21.32%。  

 

【盛剑环境】近期，盛剑环境环境公告于今年 7 月收到国内某半导体公司（以下简称

“发包方”）出具的《中标通知书》，确认公司中标“某集成电路项目工艺排气系统分

包工程”，中标总价为 16,980.00 万元（含税）。该项目合同金额约占盛剑环境 2021 年

度经审计营业收入的 13.77%。 

 

【协鑫科技】近期，协鑫科技发布 2022 年半年度报告，协鑫科技上半年实现营收 153.26

亿元人民币，同比增长 74.1%；归母净利润 69.09 亿元，同比增长 187.1%。营收利润

均大幅增长。其中，多晶硅产量约为 40082 公吨，较 2021 年同期产量 23284 公吨增加

72.1%，多晶硅销售量为 35348 公吨，较 2021 年同期的 19275 公吨增长 83.4%。多晶

硅收入 68.83 亿元，硅片收入 62.75 亿元；毛利约 73.35 亿元，同比增加 102.4%。 

 

【宝馨科技】近期，宝鑫科技公告拟与苏州大学特聘教授和博士生导师彭军先生、杨

新波先生签订《项目合作框架协议》，合作开发钙钛矿太阳能电池、钙钛矿-硅叠层太阳

能电池以及生产设备，促进钙钛矿光伏技术的产业化，实现双方互惠共赢。 
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3.2 资本运作相关 

【华民股份】近期，公司发布关于向激励对象首次授予股票期权与限制性股票的公告， 

根据《湖南华民控股集团股份有限公司 2022 年股票期权与限制性股票激励计划（草

案）》（以下简称“《激励计划（草案）》”）的规定，湖南华民控股集团股份有限公司（以

下简称“公司”）2022 年股票期权与限制性股票激励计划（以下简称“本次激励计划”）

规定的授予条件已经成就，根据公司 2022 年第一次临时股东大会的授权，公司于 2022

年 8 月 26 日召开的第四届董事会第三十次会议、第四届监事会第二十五次会议，审议

通过了《关于向激励对象首次授予股票期权与限制性股票的议案》，确定以 2022 年 8

月 30 日为首次授予日，以 6.90 元/份的行权价格向符合条件的 47 名激励对象授予

630.00 万份股票期权，以 3.45 元/股的授予价格向符合条件的 8 名激励对象授予 430.00

万股第一类限制性股票（以下简称“限制性股票”）。 

 

4 板块行情回顾 
本期（8月29日-9月2日），沪深300下跌1.6%，机械板块下跌5.2%，在28个申万一级行

业中排名25。细分行业看，半导体设备涨幅最大、上涨2.0%；锂电设备跌幅最大、下

跌10.3%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 
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 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券研究院院长、机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高

端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金

融行业从业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业

工作经历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业联席首席分析师，复旦大学经济学院本硕，曾就职于安信证

券研究中心，2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021 年 10 月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021 年 7 月加入太平

洋证券。 

汪成：太平洋证券机械行业助理分析师，香港中文大学经济学硕士，2022 年 6 月加入太平

洋证券。 
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