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本周核心观点：本周电子行业指数下跌 2.21%，456 只标的中，扣除

停牌标的，全周上涨的标的 131 只，周涨幅在 3个点以上的 43 只,

周涨幅在 5个点以上的 29只；全周下跌的标的 314 只，周跌幅在 3

个点以上的 182 只，周跌幅在 5个点以上的 114 只，周跌幅在 10个

点以上的 22 只。 

过去两周，虽然多地严峻的供电形势有所缓和，电子产业链生产端

和供给端正逐渐摆脱限电所造成的停滞，但一波未平一波又起，国

内的疫情形势在上周却迎来反复，成都、重庆、深圳等多地面临短

期的区域管控，上海亦开始严阵以待，上述城市是我国西南、华南

和华东电子集群区的核心，如果相继进入疫情管控，势必影响整个

电子产业链的正常运行，三季度是传统旺季，如果疫情管控时间持

续过长时间，对诸多企业全年业绩的影响将不可估量，过去两周电

子板块虽有持续调整，但如果全年业绩预期受疫情影响持续下修，

估值方面的性价比仍是难以提升，维持行业“中性”评级，但从多

个题材发布后，可以观察到市场对新主题和热点的敏感性仍在，我

们依然看好小市值、低估值电子标的的结构性机会。 

接下来两周，华为和苹果将相继举办新机发布会，本周，对新机的

渲染预热已经开启，周五，余承东确认华为 Mate50 会在通讯技术层

面有新的突破，暗示搭载卫星通讯功能，使得手机在高铁、飞机以

及一些基站信号较差的盲区依然能够取得与外界的联系，当然，如

不考虑市场对新题材的热衷，这一功能其实较为鸡肋，首先，以我

国当前 4G 基站的覆盖率以及 5G 基站的建设进度看，使用者真正处

于信号盲区的时间其实非常之少，其次，搭载卫星通讯模块，其实

会对用户的信息造成安全隐患，对国家信息安全防护并不友好，因

此卫星通讯功能的渗透以及对智能手机出货量提振预期仍有待商

榷。当然，9月份苹果及华为的发布会是否会有 VR、AR 眼镜等新产

品的发布或涉及功能性的暗示，对消费电子板块才是重点。 

本周，美国芯片厂商 AMD、英伟达相继收到总部通知，对中国区客户

断供 A100 和 H100 的高端 GPU 芯片，虽然后续英伟达对外称仍有希

望争取一年的缓冲期，但可以明确看出，美国对中国芯片产业的限
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制正不断通过“打补丁”的方式收紧，高端 GPU 芯片主要应用于需

要密集型数据处理的服务器、人工智能、智能驾驶等领域，当前全

球市场主要为英伟达、AMD 和英特尔垄断，国内供应商与其差距仍

相当之大，基本没有可替代的产品，当前国内整车厂商正着力汽车

智能化升级，此次断供或造成自动驾驶系统研发厂商面临缺货风险，

当然其他应用领域将面临相同的问题，因此对于整个产业链而言，

高端 GPU 端的国产替代之路仍相当漫长。 

行业聚焦： DIGITIMES Research 的报告显示，2022 年第二季度全

球笔记本电脑出货量同比下降 24%，环比下降 16%，但第三季度和第

四季度的出货量将环比增长。 

据欧洲知名半导体分析机构 Yole 最新发布的报告显示，汽车和工业

应用的 LiDAR 市场预计将在 2027 年达到 63 亿美元，2022-2027 年

的复合增长率为 22%。汽车应用是促进增长的主要动力，2021 年的

市场规模为 3800 万美元。 

集微网消息，据手机晶片达人在微博上的爆料信息，由于先进制程

产能利用率开始下滑，而且评估之后下滑时间会持续一段周期，台

积电计划从年底开始，将部分 EUV 设备关机，以节省 EUV 设备巨大

的耗电支出。 

本周重点推荐个股及逻辑：我们的重点股票池标的包括：超频三、

天通股份、南大光电、兴瑞科技、兴森科技、奥来德。 

风险提示：(1)市场超预期下跌造成的系统性风险；(2)重点推荐公

司相关事项推进的不确定性风险。 
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一、 本周市场表现 

本周电子行业指数下跌2.21%，456只标的中，扣除停牌标的，全周上涨的标的131只，

周涨幅在3个点以上的43只,周涨幅在5个点以上的29只；全周下跌的标的314只，周跌

幅在3个点以上的182只，周跌幅在5个点以上的114只，周跌幅在10个点以上的22只。 

本周上证综指整体下跌1.54%，上周下跌0.67%，申万行业板块中，电子行业涨跌幅排

名全行业第20位，其余板块中，涨幅最大的三个板块依次为家用电器、房地产和轻工

制造，涨幅分别为2.33%、1.92%和1.58%，跌幅最大的三个板块依次为电力设备、有色

金属和汽车，跌幅分别为-7.03%、-6.46%和-5.22%。 

过去两周，虽然多地严峻的供电形势有所缓和，电子产业链生产端和供给端正逐渐摆

脱限电所造成的停滞，但一波未平一波又起，国内的疫情形势在上周却迎来反复，成

都、重庆、深圳等多地面临短期的区域管控，上海亦开始严阵以待，上述城市是我国

西南、华南和华东电子集群区的核心，如果相继进入疫情管控，势必影响整个电子产

业链的正常运行，三季度是传统旺季，如果疫情管控时间持续过长时间，对诸多企业

全年业绩的影响将不可估量，过去两周电子板块虽有持续调整，但如果全年业绩预期

受疫情影响持续下修，估值方面的性价比仍是难以提升，维持行业“中性”评级，但

从多个题材发布后，可以观察到市场对新主题和热点的敏感性仍在，我们依然看好小

市值、低估值电子标的的结构性机会。 

接下来两周，华为和苹果将相继举办新机发布会，本周，对新机的渲染预热已经开启，

周五，余承东确认华为Mate50会在通讯技术层面有新的突破，暗示搭载卫星通讯功能，

使得手机在高铁、飞机以及一些基站信号较差的盲区依然能够取得与外界的联系，当

然，如不考虑市场对新题材的热衷，这一功能其实较为鸡肋，首先，以我国当前4G基

站的覆盖率以及5G基站的建设进度看，使用者真正处于信号盲区的时间其实非常之少，

其次，搭载卫星通讯模块，其实会对用户的信息造成安全隐患，对国家信息安全防护

并不友好，因此卫星通讯功能的渗透以及对智能手机出货量提振预期仍有待商榷。当

然，9月份苹果及华为的发布会是否会有VR、AR眼镜等新产品的发布或涉及功能性的暗

示，对消费电子板块才是重点。 

本周，美国芯片厂商AMD、英伟达相继收到总部通知，对中国区客户断供A100和H100的
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高端GPU芯片，虽然后续英伟达对外称仍有希望争取一年的缓冲期，但可以明确看出，

美国对中国芯片产业的限制正不断通过“打补丁”的方式收紧，高端GPU芯片主要应用

于需要密集型数据处理的服务器、人工智能、智能驾驶等领域，当前全球市场主要为

英伟达、AMD和英特尔垄断，国内供应商与其差距仍相当之大，基本没有可替代的产品，

当前国内整车厂商正着力汽车智能化升级，此次断供或造成自动驾驶系统研发厂商面

临缺货风险，当然其他应用领域将面临相同的问题，因此对于整个产业链而言，高端

GPU端的国产替代之路仍相当漫长。 

图表1：电子板块相对大盘涨跌 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表2：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

从个股来看，过去两周电子行业个股涨幅较大的个股为寒武纪-U（40.49%），华特气体

（29.15%）和波导股份（24.87%）；过去两周下跌幅度较大的个股为捷荣技术（-25.56%）、

科恒股份（-24.37%）和国光电器（-18.48%）。 

图表3：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 
证券代码 证券简称 周涨幅前十

（%） 

证券代码 证券简称 周跌幅前十

（%） 
688256.SH 寒武纪-U 40.4870 002855.SZ 捷荣技术 -25.5602 

688268.SH 华特气体 29.1538 300340.SZ 科恒股份 -24.3739 

600130.SH 波导股份 24.8731 002045.SZ 国光电器 -18.4762 

300672.SZ 国科微 23.4107 301031.SZ 中熔电气 -15.0204 

002983.SZ 芯瑞达 19.9537 300916.SZ 朗特智能 -14.8771 

300604.SZ 长川科技 18.1025 688699.SH 明微电子 -14.7755 

300053.SZ 欧比特 17.2769 300256.SZ *ST星星 -13.9053 

000670.SZ 盈方微 14.0000 688772.SH 珠海冠宇 -13.8994 

002076.SZ *ST雪莱 12.9353 002888.SZ 惠威科技 -13.6770 

300625.SZ 三雄极光 12.9274 300747.SZ 锐科激光 -13.5691 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

过去两周电子行业个股换手率最高的为五方光电，换手率为194.75%。其余换手率较

高的还有国光电器（130.54%）、盈方微（112.19%）和芯瑞达（111.17%）。 
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图表4：电子行业个股换手率排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

二、 本周行业重要新闻 

1.DIGITIMES Research 的报告显示，2022 年第二季度全球笔记本电脑出货量同比下降

24%，环比下降 16%，但第三季度和第四季度的出货量将环比增长。据台媒《电子时报》

报道，DIGITIMES Research 认为第二季度笔记本出货量下滑的原因在于中国大陆东部

实施疫情封锁政策严重扰乱笔记本电脑生产，同时全球通货膨胀上升、俄乌战争和疫

情封锁导致笔记本电脑需求减弱。DIGITIMES Research 指出，由于品牌厂商将在下半

年推动产量以实现年度目标，预计第三季度和第四季度全球笔记本电脑出货量将分别

环比增长 12%和 3%。从厂商上看，DIGITIMES Research 认为除了华硕外，全球前六大

笔记本品牌联想、惠普、戴尔、苹果和宏碁第三季度出货量均将增长。 

2.据欧洲知名半导体分析机构 Yole 最新发布的报告显示，汽车和工业应用的 LiDAR 市

场预计将在 2027 年达到 63 亿美元，2022-2027 年的复合增长率为 22%。汽车应用是促

进增长的主要动力，2021 年的市场规模为 3800 万美元。报告还指出，排名前 15 的新

入围企业包括深圳速腾聚创、上海禾赛科技、Velodyne 和 Ouster。Yole 高级技术和

市场分析师 Pierrick Boulay 指出，中国目前正在完善全产业链的 LiDAR 生态系统。

中国的生态系统不仅限于部件、设计和软件，还涉及 LiDAR 下游用户。中国汽车行业

正在开发新型电动乘用车，其中包括 LiDAR 在内的自动驾驶技术。中国正努力开发物

流、智能基础设施和送货机器人，LiDAR 需求旺盛。报告指出，汽车和工业应用的 LiDAR
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市场预计将从 2021 年的 21 亿美元增长到 2027 年的 63 亿美元，2022 年至 2027 年的

复合年增长率为 22%。汽车市场将是促进其增长的主要动力。机器人汽车应用也将推

动 LiDAR 市场的发展，预计到 2027 的市值将达到 6.98 亿美元，远高于 2021 年的 1.2

亿美元。分析师还指出，LiDAR 的增长将不限于汽车应用。各种智能基础设施的项目正

在进行中，包括交叉口监测和安全。因此，智能基础设施的 LiDAR 市场将在 2027 年达

到 11亿美元，而 2021 年为 1.08 亿美元。此外，物流链的自动化也不断拉动 LiDAR 市

场的发展。物流 LiDAR 市场将在 2027 年达到 3.44 亿美元，而 2021 年为 9200 万美元。 

3.集微网消息，据手机晶片达人在微博上的爆料信息，由于先进制程产能利用率开始

下滑，而且评估之后下滑时间会持续一段周期，台积电计划从年底开始，将部分 EUV

设备关机，以节省 EUV 设备巨大的耗电支出。此前外媒报道称，ASML 当前每台 EUV 的

额定耗电量约为 1 百万瓦，约为前几代设备的 10 倍。据悉，台积电为业界拥有最多

EUV 光刻机的公司，公司目前已有超过 80台 EUV，新一代设备还在安装中。预计到 2025

年，仅台积电一家公司就将占全中国台湾省整体能源消耗的 12.5%，远高于 2020 年时

的 6%。 

4.集微网消息，针对英伟达、AMD 高端 GPU 和 AI 芯片部分对华断供一事，美国商务部

发言人在一份声明中没有对此做出太多解释，但该部门暗示会进一步扩大对华技术制

裁：“虽然我们目前无法概述具体的政策变化，但我们正在采取一种全面的方法来实

施与技术、最终用途和最终用户相关的额外行动，以保护美国的国家安全和外交政策

利益。”商务部长吉娜·雷蒙多（Gina Raimondo）表示，该机构“正在推行‘近岸外

包’和‘盟友外包’等战略重建供应链。”四位知情人士告诉路透社，美国还在考虑

限制向中国存储芯片制造商出口美国制造设备。 

三、 本周上市公司重要消息 

【欧菲光】2022年1-6月实现营业收入77.75亿元，同比下降33.78%；归母净利润亏损

8.74亿元，同比下降-2677.73%；扣非净利润亏损9.30亿元，同比下降1720.42%。 

【斯迪克】2022年1-6月实现营业收入10.31亿元，同比增长8.20%；归母净利润

9095.12万元，同比增长33.71%；扣非净利润7993.67万元，同比增长91.88%。 

【歌尔股份】2022年1-6月实现营业收入436.03亿元，同比增长43.96%；归母净利润
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20.79亿元，同比增长20.09%；扣非净利润20.14亿元，同比增长42.90%。 

【珠海冠宇】2022年1-6月实现营业收入57.37亿元，同比增长12.81%；归母净利润

6241万元，同比减少89.16%；扣非净利润2414.4万元，同比减少95.61%。 

【欣旺达】中国证监会核准公司发行全球存托凭证(Global DepositaryReceipts,

“GDR”)所对应的新增A股基础股票不超过约1.72亿股，按照公司确定的转换比例计

算，对应的GDR不超过约3437.25万份。 

【南大光电】公司2020年限制性股票激励计划第二个解除限售期解除限售条件已成

就。此次限制性股票解除限售数量为25.48万股，占公司目前股本总额的0.0469%，可

上市流通的限制性股票数量为18.98万股，占目前公司总股本的0.0349%。 

【海洋王】2022年1-6月实现营业收入8.00亿元，同比下降5.22%；归母净利润

7002.06万元，同比下降26.98%；扣非净利润5089.69万元，同比下降37.09%公司控股

子公司明之辉与中国建筑设计研究院有限公司作为联合体为景洪市“两江一城”城区

夜经济基础设施智慧化及节能改造项目EPC总承包的中标单位，中标价6.13亿元，约

占公司2021年度经审计营业收入的29.00%。 

四、 重点推荐个股及逻辑 

我们的重点股票池标的包括：超频三、天通股份、南大光电、兴瑞科技、兴森科技、

奥来德。 

个股逻辑： 

【超频三】超频三是我们以全年持续高增以及未来两三年持续健康成长为标准，筛选

行业后选出的标的之一。通过年前的业绩预告和正极关键材料扩产公告，公司传统业

务的负面包袱已经处理，未来公司发展重点将切向废旧电池回收至锂电正极关键材

料。 

目前来看，上半年的成长预期很好，全年以及明年利润可能大超我们先前报告的预

期，其重要驱动力在于接下来锂电正极材料的规模化扩产，一期扩产可落地的产能是

明确的，明年下半完全满产后（目前先期已投入建设）正极材料相关领域有望实现40

亿以上收入，对应4-5亿净利润，而且二期三期扩产将继续投入，因此当下市值显然
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明确低估，建议投资者重点关注。 

【天通股份】今年是公司各个领域的成长大年，Miniled带动蓝宝石量价齐升，利润

贡献重回2019年高点，磁性材料在新能源等多领域应用的带动下亦有较佳成长，目前

来看对应领域的成长都有长维度延续性。和协鑫共同开发的CCZ长晶炉目前已经进入

批量开发的前期攻关阶段，未来放量预期明确，颗粒硅毫无疑问是光伏技术的下一个

跃迁突破口，CCZ连续直拉法有望大幅改善拉晶效率，行业技术与生态一旦成熟，增

量空间较大，建议投资者积极关注。 

【南大光电】在国内半导体关键材料的制备领域，是一家非常有特点的公司：首先，

根基牢固：有多条不同产品体系且具备国际竞争力的业务线，扎根于对应细分领域的

国产化替代，能够很好地为上市公司提供利润和成长保障。第二，厚积薄发：在不同

产品的细分领域，如光刻胶、特种气体、前驱体等，又都有阶梯递进的良好技术储备

与客户推进，能够为我国半导体行业解决关键的卡脖子问题，同时也能成为公司新的

放量成长驱动源；第三，领军效应，在MO源、氢类、氟类特气等部分产品上，已经成

为全球第一或者前列，这为公司奠定了良好的行业地位与社会认同，也为后续其他产

品的成长起到了良好铺垫，目前公司已经进入成长兑现期，维持公司买入评级。 

【兴瑞科技】得益于与松下等大客户同步研发积累的技术和量产能力，公司在新能源

汽车头部客户等方面有较强的积累，近两年也实现了客户的迭代与增长落地，取得了

更多的行业客户资源，使公司的渠道端出口迅速打开。另外，公司在三电领域实现了

从单一零组件到模组类产品的研发突破，样件得到了下游大客户的认可与应用，这意

味着公司产品端已并非过去仅仅依赖连接器或少数BDU类产品，开始向PDU、OBC、DC-

DC，还有鱼眼端子相关的所有连接器模块组件产品方向拓延，未来的产品交付模式，

会从过去的单一部件走向与客户前期开发紧密嵌合的定制化解决方案，覆盖会延伸至

新能源汽车上所有的模块化单元，兴瑞科技在高压强电传输/隔绝与模组设计、包括

精密镶嵌注塑等复合领域的深厚积累优势正在逐渐显现，成长可期。 

【兴森科技】今年上半年，即使在行业各个下游景气度转弱、以及上海、深圳等地疫

情封控造成的物流阻断的情况下，公司面对IC载板产能大规模投产带来的高技术人员

扩招的成本和设备折旧压力，仍有望交出平稳增长的业绩表现，规划的FCBGA产线最

快有望于明年上半年投产，成为国内首家实现FCBGA封装基板量产的企业。在目前

FCBGA项目团队逐步到位的前提下，有望通过珠海基地的投产打通关键工艺环节、快
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速实现客户认证，并为广州基地60亿产能的落地储备量产经验、积累客户资源。整体

而言，公司当前在IC载板领域的产能、技术工艺、规划等诸多层面，均领先于国内同

行，在此重申公司作为国内一线半导体材料标的的投资价值。 

【奥来德】我们看好公司在OLED有机发光和功能材料领域的不断突破与进阶空间，也

坚定认为蒸发源的成长瓶颈绝不在当下，还有非常明确的上升通道。有机发光与功能

材料的持续推进与应用切入，面对的空间更大、而且国产化替代的需求也更为强烈，

我们预估公司2021-2023年利润将有望达到1.37亿、2.75亿、3.93亿，予以公司买入

评级。 

五、 风险提示 

(1)市场超预期下跌造成的系统性风险； 

(2)重点推荐公司相关事项推进的不确定性风险. 

表1： 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E 22/09/02 
 

[Table_ImportCompany1] 300647 超 频 三 买入 -0.35 0.2 0.69 1.47 -27.44 48.5 14.06 6.6 9.7 

600330 天通股份 买入 0.42 0.56 0.65 0.9 28.46 21.16 18.23 13.17 11.85 

300346 南大光电 买入 0.25 0.65 0.85 1.08 138.3 53.31 40.76 32.08 34.65 

002937 兴瑞科技 买入 0.38 0.5 0.88 1.29 52.37 39.88 22.66 15.46 19.94 

002436 兴森科技 买入 0.42 0.46 0.59 0.71 28.97 26.3 20.51 17.04 12.1 

688378 奥 来 德 买入 1.33 2.18 3.32 4.9 23.15 14.07 9.24 6.26 30.68 
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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