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煤价继续上涨，供应渐恢复



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

报告摘要
1.煤炭板块下跌，跑赢沪深300指数。中信煤炭行业收跌2.04%，沪深300指数下跌4.15%，跑赢沪深300指数2.11个百分点。全板块整周2只股价上涨，33只下跌。开滦股份涨

幅最高，整周涨幅为3.3%。

2.重点煤矿周度数据：中国煤炭运销协会数据，8月26-9月1日，重点监测企业煤炭日均销量为710万吨，比上周日均销量增加42万吨，增长6.3%，比上月同期减少15万吨，下

降2.1%。其中，动力煤日均销量较上周增长9.3%，炼焦煤销量较上周增长1%，无烟煤销量较上周下降9%。截至9月1日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）1874万吨，比

上月同期减少244万吨，下降11.5%；其中，矿井存煤1132万吨，比上月同期减少187万吨，下降14.2%。

3.动力煤产业链：价格方面，环渤海动力煤（Q5500K）指数733元/吨，周环比上涨0.14%，中国沿海电煤采购价格指数1208元/吨，周环比上涨4.05%。从港口看，秦皇岛、黄

骅港、广州港动力煤价格周环比上涨；从产地看，大同动力煤车板价环比上涨6.92%，榆林环比上涨11.29%，鄂尔多斯环比上涨11.13%；澳洲纽卡斯尔煤价周环比上涨3.32%；

动力煤期货结算价格807元/吨，周环比下跌6.73%。库存方面，秦皇岛煤炭库存455万吨，周环比减少5万吨；CCTD主流港口库存合计5502.7万吨，周环比减少138.3万吨。

4.炼焦煤产业链：价格方面，京唐港主焦煤价格为2550元/吨，周环比上涨2%，产地柳林、吕梁、六盘水主焦煤价格周环比持平；澳洲景峰焦煤价格周环比下跌1.86%；焦煤期

货结算价格1816元/吨，周环比下跌6.1%；主要港口一级冶金焦价格2837元/吨，周环比持平；二级冶金焦价格2685元/吨，周环比持平；螺纹价格3970元/吨，周环比下跌

5.48%。库存方面，京唐港炼焦煤库存62万吨，周环比减少23万吨（27.06%）；独立焦化厂总库存878万吨，周环比增加7.6万吨（0.87%）；可用天数11.5天，周环比减少0.1

天。日均铁水产量233.6万吨，周环比增加1.83%。

5.煤化工产业链：阳泉无烟煤价格（小块）1550元/吨，周环比上涨300元/吨；华东地区甲醇市场价2572.5元/吨，周环比下跌5元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2570元/

吨，周环比下跌185.56元/吨；纯碱（重质）纯碱均价3001元/吨，周环比下跌43.62元/吨；华东地区电石到货价4350元/吨，周环比持平；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价

6490元/吨，下跌190元/吨,；华东地区乙二醇市场价（主流价）3950元/吨，周环比下跌46元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价9550元/吨，周环比持平。

6.投资建议：本周日耗继续回落，供给端改善，化工需求增加，但仍低于去年同期，煤价继续反弹。疫情对供给的影响趋弱。动力煤方面，港口、产地煤价以涨为主；炼焦煤

港口产地煤价上涨或平稳，但钢价下降；煤化工用煤价格上涨，产品价格以跌为主。电厂用煤回落，钢铁用煤需求反弹，化工用煤需求增加。需观察疫情对工业需求恢复的影

响。在全球能源供需紧张格局未改的情况下，维持行业“超配”评级。建议关注山西焦煤、发展煤制乙醇的淮北矿业以及转型新能源的盘江股份、华阳股份、美锦能源。

7.风险提示：疫情的反复；产能大量释放；新能源的替代；安全事故影响。
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行业综合

板块估值 供给方面 需求方面 价格方面 情绪方面

证券简称
市盈率PE

（TTM）

无烟煤 6.3 

炼焦煤 6.8 

动力煤 7.8 

煤炭 7.8 

焦炭 17.6 

其他煤化工 17.9 

1.疫情影响减弱，日均销
量比上周日均销量增长
6.3%，比上月同期减少
2.1%。其中，动力煤日均
销量较上周增长9.3%，炼
焦煤销量较上周增长1%，
无烟煤销量较上周下降
9%。

2.库存继续下降。截至9

月1日，重点监测企业煤
炭库存总量（含港存）
1874万吨，比上月同期减
少244万吨，下降11.5%。

1.高温褪去，火电日耗显
著下降。水电略有恢复，
同比仍降幅较多。

2. 周度化工用煤量出现反
弹，但是仍低于去年同期。

3.独立焦化厂开工率提高；
高炉开工率提高；铁水产
量提高。

1.煤炭价格全面上涨。

2. 钢价下降。

3. 化工品价格以降为主。

4. 水泥价格小幅上涨。

1.原油价格冲高回落。

2. 海外天然气价格冲高回
落，仍处于高位。

3. 汇率变化影响我国进口
煤炭成本。

4.欧洲天然气紧缺风险。
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行业综合
一周煤炭市场动态速览-动力煤

产业链 指标 单位 价格/数量 本周增减 本周环比

动力煤产业链

港口价格

秦皇岛港Q5500平仓价 元/吨 1295.0 90.0 7.5%

秦皇岛港Q5000平仓价 元/吨 1149.0 69.0 6.4%

黄骅港Q5500平仓价 元/吨 1305.0 90.0 7.4%

黄骅港Q5000平仓价 元/吨 1161.0 69.0 6.3%

广州港神混1号Q5500库提价 元/吨 1435.0 90.0 6.7%

广州港山西优混Q5500库提价 元/吨 1420.0 90.0 6.8%

广州港澳洲煤Q5500库提价 元/吨 1244.0 79.0 6.8%

广州港印尼煤Q5500库提价 元/吨 1239.0 79.0 6.8%

产地价格

山西大同Q6000车板价 元/吨 973.0 63.0 6.9%

陕西榆林Q5500市场价 元/吨 1035.0 105.0 11.3%

内蒙古鄂尔多斯Q5500出矿价 元/吨 869.0 87.0 11.1%

电厂价格

中国沿海电煤采购价格指数：综合价 元/吨 855.0 -2.0 -0.2%

中国沿海电煤采购价格指数：成交价 元/吨 1208.0 47.0 4.0%

库存

秦皇岛港煤炭库存 万吨 455.0 -5.0 -1.1%

曹妃甸港煤炭库存 万吨 421.0 -21.0 -4.8%

CCTD主流港口:合计 万吨 5502.7 -138.3 -2.5%

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

一周煤炭市场动态速览-炼焦煤
产业链 指标 单位 价格/数量 本周增减 本周环比

炼焦煤产业链

港口价格

京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 2550.0 50.0 2.0%

京唐港澳大利亚产主焦煤库提价 元/吨 2390.0 0.0 0.0%

国内主要港口一级冶金焦平仓均价 元/吨 2837.0 0.0 0.0%

国内主要港口二级冶金焦平仓均价 元/吨 2685.0 0.0 0.0%

产地价格

山西柳林产主焦煤出矿价 元/吨 2400.0 0.0 0.0%

山西吕梁产主焦煤车板价 元/吨 2050.0 0.0 0.0%

河北唐山产主焦煤市场价 元/吨 2250.0 0.0 0.0%

炼焦煤库
存

京唐港炼焦煤库存 万吨 62.0 -23.0 -27.1%

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 217.1 -25.7 -10.6%

钢厂炼焦煤库存 万吨 809.6 -3.9 -0.5%

钢厂炼焦煤库存可用天数 天 12.9 -0.2 -1.6%

独立焦化厂炼焦煤库存 万吨 878.0 7.6 0.9%

独立焦化厂炼焦煤可用天数 天 11.5 -0.1 -0.9%

焦炭库存

四大港口焦炭库存合计 万吨 288.6 1.4 0.5%

钢厂焦煤库存 万吨 614.6 24.1 4.1%

独立焦化厂焦炭库存 万吨 68.8 3.0 4.6%

下游价格

上海20mm螺纹钢价格 元/吨 3970.0 -230.0 -5.5%

上海6.5高线线材价格 元/吨 3930.0 -160.0 -3.9%

上海3.0mm热轧板卷价格 元/吨 4330.0 -90.0 -2.0%

上海普20mm中板价格 元/吨 4080.0 -110.0 -2.6%

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

一周煤炭市场动态速览-煤化工
产业链 指标 单位 价格/数量 本周增减 本周环比

煤化工产业链

原料价格 阳泉小块无烟煤出矿价 元/吨 1550.0 300.0 24.0%

原油价格 英国布伦特原油现货价 美元/桶 94.4 -5.7 -5.7%

下游产品价格

甲醇：华东地区市场价 元/吨 2572.5 -5.0 -0.2%

尿素：华鲁恒升出厂价 元/吨 2570.0 -200.0 -7.2%

电石：华东地区到货价 元/吨 4350.0 0.0 0.0%

聚氯乙烯（PVC）：华东地区市场价 元/吨 6490.0 -190.0 -2.8%

乙二醇：华东地区市场价 元/吨 3950.0 -46.0 -1.2%

聚乙烯：上海石化出厂价 元/吨 9550.0 0.0 0.0%

聚丙烯：上海石化出厂价 元/吨 8200.0 0.0 0.0%

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

一周煤炭市场动态速览-全球能源价格

产业链 指标 单位 价格/数量 本周增减 本周环比

全球能源价格
对比

期货收盘
价(活跃
合约)

中国动力煤 元/GJ 35.1 -1.0 -2.9%

NYMEX轻质原油 元/GJ 105.6 -6.3 -5.6%

NYMEX天然气 元/GJ 58.2 -2.4 -3.9%

IPE英国天然气 元/GJ 396.1 -64.8 -14.1%

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理
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1.行业市场表现回顾
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行业市场表现回顾

➢ 一周行业市场整体表现

中信煤炭行业收跌2.04%，沪深300指数下跌4.15%。年初至今，中信煤炭上涨39.13%，跑赢同期沪深300指数57.69个百分点。行业表现方面，在30个中信一级行业

中，煤炭跌幅排第5。

本周最后一个交易日，煤炭行业市盈率（TTM整体法，剔除负值）为7.84，环比前一周下降0.9。在中信30个一级行业中，餐饮旅游、综合、计算机、电力及公用事

业、国防军工、汽车、电力设备市盈率水平居前，煤炭行业位于第27位，环比前一周持平，仅高于石油石化、银行。

➢ 子板块市场及个股表现

各子板块普跌，无烟煤板块跌幅最大，为7.75%，动力煤板块跌幅最小，为2.69%。上周煤炭板块个股整体表现较差。中信煤炭行业共计35只A股标的，2只股价上涨，

33只股价下跌。涨幅榜中，开滦股份涨幅最高，整周涨幅为3.3%；电投能源跌幅为18.07%，为跌幅最大股票。

中信煤炭行业指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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行业市场表现回顾
行业市盈率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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周涨跌幅 %

本周煤炭行业涨跌幅排名前10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

600997.SH 开滦股份 3.30 3.43 6.12 16.13 

601225.SH 陕西煤业 2.08 5.05 5.98 3.41 

601898.SH 中煤能源 -0.59 0.80 6.99 2.92 

600575.SH 淮河能源 -1.10 -0.37 19.48 7.03 

600725.SH 云维股份 -1.25 1.80 209.66 3.82 

600188.SH 兖矿能源 -1.30 2.69 8.63 4.43 

600985.SH 淮北矿业 -1.61 -0.95 6.24 5.49 

600397.SH 安源煤业 -1.77 3.10 -27.87 14.83 

601088.SH 中国神华 -1.92 1.05 9.32 1.00 

601918.SH 新集能源 -1.99 1.23 5.30 13.46 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

本周煤炭行业涨跌幅排名后10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

002128.SZ 电投能源 -18.07 -2.58 6.44 15.69 

600546.SH 山煤国际 -13.90 1.86 4.55 21.22 

600508.SH 上海能源 -10.82 2.07 8.41 23.23 

600123.SH 兰花科创 -10.22 -1.35 4.57 24.10 

000983.SZ 山西焦煤 -9.24 -2.03 6.51 11.31 

000937.SZ 冀中能源 -8.91 0.15 5.20 10.55 

601699.SH 潞安环能 -8.84 0.06 5.15 8.40 

601666.SH 平煤股份 -8.16 0.46 5.83 11.04 

601001.SH 晋控煤业 -7.99 3.31 5.10 10.81 

601015.SH 陕西黑猫 -7.36 1.12 9.82 7.27 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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1.中国神华：下半年煤炭消费增速或将比上半年有所提升

中国神华在9月2日召开的业绩说明会上表示，下半年随着经济恢复，全社会用电量增速回升，煤炭消费增速将延续恢复态势，增速或将比上半年有所提升。

不过优质煤炭产能也将继续加速释放，而且煤炭中长期合同覆盖将进一步提升，我国煤炭市场供需将保持总体平衡，价格运行在合理区间。

就中长期来看，中国神华指出，由于阶段性及结构性因素，煤炭供需仍可能出现阶段性紧张。

2.国家能源集团8月份发电量和火电燃煤供应量双创历史突破

国家能源集团消息，8月份，全国经历历史罕见的极端天气，长江流域出现大范围高温伏旱天气，21个省级电网负荷创历史新高。中下旬晋陕蒙主要矿区和铁路沿

线连续出现暴雨、大雨天气，迎峰度夏能源保供经历重大考验。国家能源集团全面履行能源保供职责使命，下发防汛抗旱1号紧急调度令，全集团进一步提高政治

站位，落实防汛抗旱责任，强化预警“叫应”机制，加强隐患排查工作和应急处置工作，以决战决胜姿态稳生产增供应，应发尽发保民生。

8月份，国家能源集团日发电量首次并连续4天突破40亿度，月发电量历史首次达到1200亿度水平，火电燃煤供应量历史性突破5000万吨。

3.2022年7-8月长航集团完成煤炭运量1833万吨

长航集团消息，作为“长江航运国家队”，长航集团肩负着为沿江沿海各大电厂提供能源物流保障的重任。为全力做好迎峰度夏煤炭运输保障工作，长航集团所属

上海公司（长航货运）充分发挥专业和区位优势，精心组织电煤抢运方案，提高运输组织效率，全力以赴保障电煤运输。2022年7-8月，完成煤炭运量1833万吨。

4.四川最大火电厂今年耗煤量的购煤资金需求超去年同期3倍

据四川日报报道，四川最大的火力发电厂——四川广安发电有限责任公司今年耗煤量的购煤资金需求超去年同期3倍，为保障电力供应，中国人民银行广安市中心

支行指导辖内银行机构快速对接、优先审批、快速投贷。截至8月23日，已累计向企业授信9.5亿元信用贷款，目前已到位流动贷款5亿元。

5.吉林能源十四五：煤炭省内产量1000万吨，省外调入8000万吨

吉林省人民政府办公厅日前发布了《吉林省能源发展“十四五”规划》。吉林省提出，十四五期间要稳步推进煤炭地质勘探，增加煤炭资源探明储量，集约高效开

发省内煤炭资源，推进现有矿井提能改造，有序推进新增项目建设，加强域外煤炭资源合作，加快蒙东地区煤炭基地建设，保证煤炭安全供给。到2025年，煤炭省

内产量1000万吨，省外调入量8000万吨。
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6.浙江省：到2025年煤炭消费总量比2020年下降5%左右

8月29日，浙江省人民政府印发《浙江省“十四五”节能减排综合工作方案》，目标到2025年，全省单位生产总值能源消耗比2020年下降14.5%，能源消费总量得到

合理控制，煤炭消费总量比2020年下降5%左右、控制在1.24亿吨左右，氮氧化物、挥发性有机物、化学需氧量、氨氮重点工程减排量分别达到5.50万吨、4.76万吨、

5.43万吨、0.36万吨。

7.内蒙古全力开展煤炭、电力等能源保供

据经济日报报道，今年前7月，内蒙古规模以上工业企业生产原煤6.78亿吨，位居全国第二，同比增长16%。其中，7月份原煤产量同比增长19.7%，日均产量已连续

10个月突破300万吨。 以鄂尔多斯市为例，今年以来，该市已同全国各地签订各类煤炭中长期保供合同7.24亿吨，上半年兑现签约量2.43亿吨。

8.内蒙古：新建井工煤矿原则上产能不低于300万吨/年

为提高矿产资源保障能力，推进资源高效利用，推动自治区矿产资源勘查开发走以生态优先、绿色发展为导向的高质量发展新路子，8月26日，内蒙古自治区人民

政府关于印发《内蒙古自治区矿产资源总体规划（2021—2025年）》。《规划》提到，提高新建矿山最低开采规模，严格新建和改扩建煤矿准入标准，新建井工煤

矿原则上产能不低于300万吨/年，改扩建煤矿改扩建后产能不低于120万吨/年。原则上不再新建年产矿石量30万吨以下的铜矿山，不再新建日处理岩金矿石300吨

以下的露天采选项目、100吨以下的地下采选项目，除煤层气、富铁、金、地热、矿泉水外原则上不再新建小型及以下矿山。

9.1-7月全国煤炭开采和洗选业实现利润6300亿元，同比增长140.6% 

国家统计局27日发布消息称，2022年1-7月，全国规模以上工业企业实现利润总额48929.5亿元，同比下降1.1%（按可比口径计算）。采矿业实现利润总额9961.1亿

元，同比增长1.05倍；制造业实现利润总额36217.2亿元，下降12.6%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额2751.2亿元，下降12.5%。

其中，煤炭开采和洗选业实现利润总额6300亿元，同比增长140.6%；石油和天然气开采业实现利润总额2540.7亿元，同比增长118.8%；黑色金属矿采选业实现利润

总额439.3亿元，同比下降23.4%；有色金属矿采选业实现利润总额426.9亿元，同比增长51.7%；非金属采选业实现利润总额244.6亿元，同比增长15.7%。
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1.澳北昆士兰三大码头7月煤炭出口量同环比均降

北昆士兰散货港口公司数据显示，2022年7月份，澳大利亚北昆士兰三大码头煤炭出口总量为1011.20万吨，同比减少3.29%，环比减少14.03%。

1-7月份，北昆士兰三大码头煤炭出口量累计7317.00万吨，同比下降3.28%。

2.7月波兰硬煤产量同比降8.5%，褐煤增1.1% 

波兰中央统计局数据显示，2022年7月份，波兰硬煤产量为401.1万吨，同比降8.5%，环比降9.0%；褐煤产量为451.3万吨，同比增1.1%，环比增2.5%。

据此计算，7月份，波兰煤炭产量共计852.4万吨，同比降3.7%，环比降3.3%。

3.1-7月俄罗斯煤炭产量同比降1.9%，铁路运量降5.5% 

俄罗斯联邦统计局数据显示，2022年1-7月份，俄罗斯煤炭产量累计2.42亿吨，同比降1.85%。

俄罗斯联邦统计局未给出单月数据，中国煤炭资源网根据历史数据计算得出，2022年7月份，俄罗斯煤炭产量为3400万吨，环比增3.03%，同比降2.78%。

4.9月印尼动力煤参考价319.22美元/吨，环比降0.74% 

印尼能源与矿产资源部（Energy and Mineral Resources Ministry）发布2022年9月动力煤参考价（HBA）为319.22美元/吨，较8月份的321.59美元/吨下降2.37美元/吨，

微降0.74%。

尽管当月该参考价较前一月略有回落，但仍是历史第三高位。当月动力煤参考价较上年同期的150.03美元/吨上涨112.77%。

5.土耳其7月煤炭进口环比微增0.58%，再创年内新高

土耳其最新外贸统计数据显示，2022年7月份，土耳其煤炭进口总量为319万吨，较上年同期的306.87万吨增加3.95%，较前一月的317.17万吨微增0.58%。

7月份，土耳其煤炭进口量再创今年以来新高。当月，土耳其煤炭进口额为7.87亿美元，同比增长157.4%，环比下降2.25%。
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➢ 重点煤矿周度数据

中国煤炭运销协会数据，8月26-9月1日，重点监测企业煤炭日均销量为710万吨，比上周日均销量增加42万吨，增长6.3%，比上月同期减少15万吨，下降2.1%。其

中，动力煤日均销量较上周增长9.3%，炼焦煤销量较上周增长1%，无烟煤销量较上周下降9%。

截至9月1日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）1874万吨，比上月同期减少244万吨，下降11.5%；其中，矿井存煤1132万吨，比上月同期减少187万吨，下降

14.2%。

20家煤炭集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

7家动力煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

20家煤炭集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

7家动力煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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9家焦煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

9家焦煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

4家无烟煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

4家无烟煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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➢ 动力煤产业链跟踪——价格走势

从指数看，截至本周五，环渤海动力煤（Q5500K）价格指数为733元/吨，周环比上涨0.14%；中国沿海电煤采购价格指数1208元/吨，周环比上涨4.05%。从港口看，

秦皇岛港动力煤（Q5500）价格1295元/吨，周环比上涨7.47%，黄骅港动力煤（Q5500）价格1305元/吨，周环比上涨7.41%。广州港动力煤（Q5500）神混1号价格

1435元/吨，周环比上涨6.69%。从产地看，大同动力煤车板价环比上涨6.92%，榆林环比上涨11.29%，鄂尔多斯环比上涨11.13%。海外看，澳洲纽卡斯尔煤价周环

比上涨3.32%。从期货价格看，动力煤期货结算价格807元/吨，周环比下跌6.73%。

环渤海动力煤价格指数（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

北方港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

电煤采购价格指数（综合价）（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

广州港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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综合平均价格指数:环渤海动力煤(Q5500K)
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中国沿海电煤采购价格指数:综合价(Q5500)
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国际动力煤价格（美元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

行业相关产业链跟踪
产地动力煤价格（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

海内外能源价格对比（元/GJ）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

动力煤期货价格与基差（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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山西大同（Q5500） 陕西榆林（Q5500） 内蒙古鄂尔多斯（Q5200）
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基差：元/吨 期货结算价(连续):动力煤：元/吨 秦皇岛港Q5500山西产：元/吨
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纽卡斯尔NEWC动力煤现货价 理查德RB动力煤现货价 欧洲ARA港动力煤现货价
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行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——供需跟踪

截至本周五，秦皇岛煤炭库存455万吨，周环比减少5万吨（1.09%）；曹妃甸港煤炭库存421万吨，周环比减少21万吨（4.75%）；长江口煤炭库存328万吨，周环

比减少41万吨（11.11%）；CCTD主流港口库存合计5502.7万吨，周环比减少138.3万吨（2.45%）。

7月发电量总量同比增长4.5%，较上月增长3个百分点；其中火电发电量同比增加5.3%，较上月增加11.3个百分点；规模以上电厂水电发电量7月份同比增长2.4%，

增速有所放缓。

北方重点港口煤炭库存

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

长江口煤炭库存

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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秦皇岛港煤炭库存：万吨（左轴） 曹妃甸港煤炭库存：万吨（右轴）
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长江口煤炭库存合计：万吨

月度火电发电量变化情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

月度水电发电量变化情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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火电产量当月同比(左轴) 火电月产量：亿千瓦时(右轴)
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水电产量当月同比(左轴) 水电月产量：亿千瓦时(右轴)
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行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——价格走势

从港口看，截至本周五，京唐港山西产主焦煤库提价为2550元/吨，周环比上涨2%；京唐港澳大利亚产主焦煤库提价为2390元/吨，周环比持平。从产地看，柳林、

吕梁、六盘水主焦煤价格分别为2400元/吨、2050元/吨、2250元/吨，周环比均持平。从海外看，澳洲景峰焦煤价格周环比下跌1.86%。从期货价格看，截至本周五，

焦煤期货结算价格1816元/吨，周环比下跌6.1%。

京唐港炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

峰景矿硬焦煤价格走势（美元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

产地炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

焦煤期货结算价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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京唐港:库提价(含税):主焦煤(A8%,V25%,0.9%S,G85):山西产

京唐港:库提价:主焦煤(A9%,V26%,0.4%S,G87,Y15mm):澳大利亚产
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出矿价:主焦煤(A<10%,V:19-23%,S<1.2%,G:75%,Y11,Mt:8%,柳林产):山西

车板价:主焦煤(A<10.5%,V:23%,S<1%,G>75%,Y:11-13,吕梁产):山西

市场价:主焦煤(A<11%,V:26-27%,S<1%,G>65%,Y16,唐山产):河北
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国内主要港口焦煤平均价：元/吨(左轴)



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——供需跟踪

从库存看，截至本周五，京唐港炼焦煤库存62万吨，周环比减少23万吨（27.06%）；独立焦化厂总库存878万吨，周环比增加7.6万吨（0.87%）；可用天数11.5天，

周环比减少0.1天。国内样本钢厂(247家)库存809.55万吨，周环比减少0.47%；可用天数12.89天，周环比减少0.21天。

从下游产品价格看，一级冶金焦价格2837元/吨，周环比持平；二级冶金焦价格2685元/吨，周环比持平。螺纹价格3970元/吨，周环比下跌5.48%。

京唐港炼焦煤库存走势（万吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

独立焦化厂开工率走势（%）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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炼焦煤库存:京唐港
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焦炉生产率:国内独立焦化厂(230家):合计



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
国内样本独立焦化厂库存与可用天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

国内样本钢厂库存与可用天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

冶金焦价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

钢材价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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价格:冷轧板卷:1.0mm:上海 价格:中板:普20mm:上海



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 煤化工产业链跟踪——价格走势

截至本周五，阳泉无烟煤价格（小块）1550元/吨，周环比上涨300元/吨；英国布伦特原油（现货价）94.4美元/桶，周环比上涨1.41美元/桶；华东地区甲醇市场价

2572.5元/吨，周环比下跌5元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2570元/吨，周环比下跌185.56元/吨；纯碱（重质）纯碱均价3001元/吨，周环比下跌43.62元/吨；

华东地区电石到货价4350元/吨，周环比持平；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价6490元/吨，下跌190元/吨；华东地区乙二醇市场价（主流价）3950元/吨，周环比

下跌46元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价9550元/吨，周环比持平。

无烟煤价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

甲醇价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

现货价:原油:英国布伦特Dtd（美元/桶）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

尿素价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
电石价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

聚氯乙烯（PVC）价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

乙二醇价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

聚乙烯（PE）市场价格走势（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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到货价(中间价):电石:华东地区
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市场价(中间价):聚氯乙烯PVC(电石法):华东地区
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市场价(主流价):乙二醇:华东地区
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出厂价:低密度聚乙烯LDPE(N150):上海石化
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4.投资建议及风险提示
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投资建议及风险提示
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投资建议：

本周日耗继续回落，供给端改善，化工需求增加，但仍低于去年同期，煤价继续反弹。疫情对供给的影响趋弱。动力煤方

面，港口、产地煤价以涨为主；炼焦煤港口产地煤价上涨或平稳，但钢价下降；煤化工用煤价格上涨，产品价格以跌为主。

电厂用煤回落，钢铁用煤需求反弹，化工用煤需求增加。需观察疫情对工业需求恢复的影响。在全球能源供需紧张格局未

改的情况下，维持行业“超配”评级。建议关注山西焦煤、发展煤制乙醇的淮北矿业以及转型新能源的盘江股份、华阳股

份、美锦能源。

风险提示：

海内外疫情的反复。疫情可能会反复，国内可能出现煤炭消费需求下降，海外煤炭需求和煤价低迷也会传导到国内。

煤炭产能大量释放。随着煤炭行业产能优化推进，可能出现煤炭产能释放超过预期，导致供应大于需求，造成煤价较大幅

度下跌。

新能源对煤炭替代。碳中和政策下，太阳能、风能、天然气以及其他低成本、低排放新能源技术出现替代煤炭部分需求，

导致煤炭需求下降，煤炭开发利用不及预期。

煤矿安全事故影响。煤矿安全事故发生，导致相关公司停业整顿，对生产经营造成影响。
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公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E

000983.SZ 山西焦煤 未评级 12.57 514.94 1.02 2.38 2.51 12.32 5.28 5.01

600395.SH 盘江股份 未评级 9.10 195.34 0.55 1.05 1.16 16.66 8.67 7.84

600348.SH 华阳股份 未评级 19.19 461.52 1.47 2.34 2.55 13.05 8.20 7.53

000723.SZ 美锦能源 未评级 11.26 480.83 1.47 0.65 0.75 18.77 17.32 15.01

600985.SH 淮北矿业 未评级 14.65 363.47 1.93 2.73 2.95 7.59 5.37 4.97 

重点公司估值表

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；未评级公司盈利预测来自wind一致性预期；取最近交易日收盘价
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