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[Table_Summary]  行情回顾：上周，SW 汽车板块下降 5.2%，沪深 300 下降 2.0%。估值上，截

止 9 月 2 日收盘，汽车行业 PE（TTM）为 32 倍，较上周下跌 7.5%。 

 投资建议：8 月 1-28 日，乘用车批发/零售 150.9/148 万辆，同比增长

18%/19%，较上月同期下降 14/4%，环比下滑主要系部分地区高温限电及疫

情的影响。随着限电影响消退以及疫情的有效防控，在国家和地方汽车消费政

策的促进下，9 月乘用车预计将继续同比双位数增长；此外，钢/铝/铜/浮法玻

璃这些主要汽车原料价格较年内高点已下跌 20%以上，3 季度行业成本压力预

计明显缓解，优质标的业绩改善确定性较强。综上，我们继续看好自主品牌乘

用车、新能源汽车和智能汽车板块，建议关注零部件板块三四季度业绩复苏预

期下的投资机会。 

 乘用车：中汽协预估，8 月汽车批发销量为 229.5 万辆，同比增长 27.2%；乘

联会预测，8 月狭义乘用车零售 188.0 万辆，同比增长 29.6%，环比增长

3.4%，行业复苏持续推进中。考虑到低基数叠加消费政策推动，我们预计 9

月乘用车销量仍有望实现双位数快速增长，三季度行业优质标的业绩预计将大

幅改善，主要标的：广汽集团（601238）、长安汽车（000625）、上汽集团

（600104）、福耀玻璃（600660）、精 锻科技（300258）、明新旭腾

（605068）、豪能股份（603809）。 

 新能源汽车：主要新能源品牌均已发布 8 月销量数据，除理想和北汽蓝谷同比

负增长外，其他品牌均实现同比 30%以上高增长，其中，比亚迪、广汽埃

安、哪吒、零跑、东风岚图均实现 100%以上高增长；环比来看，仅小鹏和理

想环比下滑，特斯拉、问界系列、极氪、东风岚图实现 30%以上的环比高增

长。整体来看，8 月新能源市场依旧高景气。同时，截止 9 月 1 日，22 年新

上市车型中新能源乘用车占比 42.7%，供给持续多元，在购置补贴政策末端效

应的持续推动下，行业高景气有望延续。建议关注：1）新能源整车及动力电

池龙头企业比亚迪（002594）；2）进入特斯拉、大众等国际车企以及造车新

势力、强势自主品牌供应链的公司：拓普集团（601689）、旭升股份

（603305）、三花智控（002050）、宁 德时代（300750）、华域汽车

（600741）、文灿股份（603348）、爱柯迪（600933）。 

 智能汽车：本次成都车展上，小鹏 G9/长城机甲龙/理想 L9/阿维塔 11 等多款

智能电动车型亮相并得到高度关注，未来智能汽车供给创造需求的逻辑有望持

续得到验证并不断强化。其中，华为/小米等头部科技企业在智能汽车领域的

深度布局将加快产业技术迭代升级，促进产业快速发展。建议关注：1）华为

汽车产业链机会，如长安汽车（000625）、广汽集团（601238）；2）摄像头/

毫米波雷达/激光雷达等传感器需求持续增加，智能车灯/智能座舱/空气悬架/线

控制动与转向等部件渗透率持续提升，主要标的：德赛西威（002920）、星宇

股份（601799）、科博达（603786）、伯特利（603596）。 

 风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；原材料价格上涨风险；车企电动化

转型不及预期的风险；智能网联汽车推广不及预期等的风险。 
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1 上周行情回顾 

上周 SW 汽车板块报收 6007.09 点，下跌 5.2%。沪深 300 指数报收 4023.61 点，下

跌 2.0%。子板块方面，乘用车板块下跌 8.1 %；商用载客车板块下跌 2.2%；商用载货车板

块下跌 7.4%；汽车零部件板块下跌 3.7%；汽车服务板块下跌 2.1%。 

与各行业比较，SW 汽车板块周涨跌幅位于行业倒数第三位。 

图 1：汽车板块走势（%，8.29-9.2） 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

图 2：行业走势排名（8.29-9.2） 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

估值上，截止 9 月 2 日收盘，汽车行业 PE（TTM）为 32 倍，较前一周下降 7.5%。 
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图 3：汽车板块 PE（TTM）水平 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

个股方面，上周涨幅前五依次是正强股份、新泉股份、中国汽研、天普股份、中路股

份；跌幅前五依次是欣锐科技、神驰机电、瑞鹄模具、博俊科技、英搏尔。 

图 4：汽车板块涨幅居前的个股（8.29-9.2）   图 5：汽车板块跌幅居前的个股（8.29-9.2）  

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

原材料价格方面，上周钢材综合价格下跌 1.5%，铜价下跌 6.1%，铝价下跌 4.0%，天

然橡胶期货价格下跌 2.9%，布伦特原油期货价格下跌 7.9%，浮法玻璃价格下跌 0.6%。整

体看，上周主要原材料价格均较大回落，钢、铝、铜与浮法玻璃较年内高点已下跌超 20%，

因此，预计三季度行业制造成本压力明显缓解。 

  

0

10

20

30

40

50

60

汽车(申万) 801880.SI 乘用车(申万) 801095.SI 商用载客车(申万) 850913.SI

商用载货车(申万) 850912.SI 汽车零部件(申万) 801093.SI 汽车服务(申万) 801092.SI

0%

5%

10%

15%

20%

25%

正强股份 新泉股份 中国汽研 天普股份 中路股份 -25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

欣锐科技 神驰机电 瑞鹄模具 博俊科技 英搏尔



 
汽车行业周报（8.29-9.2） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  3 

图 6：钢材价格走势（元/吨）  图 7：铝价格走势（元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 8：铜价格走势（元/吨）  图 9：天然橡胶价格走势（元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 10：顺丁橡胶价格走势（元/吨）  图 11：丁苯橡胶价格走势（元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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图 12：布伦特原油期货价格（美元/桶）   图 13：国内浮法玻璃价格走势（元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：同花顺，西南证券整理 

2 市场热点 

2.1 行业新闻 

 8 月第四周乘用车销量微幅下滑。8 月 22-28 日，乘用车市场零售 45.6 万辆，同比下

降 2%，环比上周增长 12%，较上月同期下降 19%；乘用车批发 50.2 万辆，同比下降

2%，环比上周增长 31%，较上月同期下降 29%。8 月 1-28 日，乘用车市场零售

148.0 万辆，同比去年增长 19%，较上月同期下降 4%；乘用车厂商批发 150.9 万辆，

同比去年增长 18%，较上月同期下降 14%。（来源：乘联会） 

 中汽协预估 8 月汽车销量为 229.5 万辆，同比增长 27.2％。9 月 2 日消息，中国汽车

工业协会根据重点企业上报的周报数据推算，2022 年 8 月汽车销量为 229.5 万辆，环

比下降 5.2%，同比增长 27.2%；2022 年 1-8 月，汽车销量为 1677.2 万辆，同比增长

1.2%。（来源：汽车纵横） 

 MPV 销量集中度高，分化明显。据中国汽车工业协会统计分析，2022 年 1-7 月，销

量排名前十位的 MPV 生产企业共销售 40 万辆，占 MPV 销售总量的 85.9%。在销量

排名前十位的 MPV 生产企业中，与上年同期相比，长安汽车、广汽丰田销量增长明显，

东风公司、广汽本田和福建奔驰降幅略低，其他企业均呈两位数较快下降。（来源：中

汽协） 

 汽车行业利润回升较快。中汽协数据显示，2022 年 7 月，受益于产业链供应链持续恢

复、减免车辆购置税政策提振消费需求等有利因素，2022 年 1-7 月，汽车制造业利润

2739.4 亿元，同比下降 14.4%，降幅比 1-6 月缩小 11.1 个百分点，占规模以上工业企

业利润总额的比重为 5.6%。（来源：财经网） 

 财政部：燃油车购置税减半，或有 870 万辆乘用车受惠。8 月 30 日，财政部发布

《2022 年上半年中国财政政策执行情况报告》，为稳定汽车消费，对不超过 30 万元的

2.0 升及以下排量乘用车阶段性减半征收车购税，大约将惠及 870 多万辆乘用车。（来

源：财经网） 

 广州市政府常务会议通过《广州市氢能基础设施发展规划(2021-2030 年)》，强调要加
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强氢能基础设施全链条建设，提升氢能全过程安全和经济性，促进氢燃料电池汽车推

广应用，推动氢能产业持续健康安全发展。（来源：财经网）  

 2030 年，全球电动车销量将突破 3400 万辆。根据国际评级机构惠誉报告预计，到

2030 年，全球电动车销量将突破 3400 万辆，电动车市场份额将达到 28%。假设

2030 年电动车在中国、欧盟和美国新车销量中的占比分别为 45%、52%和 40%，则

中国可能仍将是全球最大的电动车市场，销量份额为 33%，而欧盟和美国将紧随其后。

（来源：财经网） 

 8 月汽车经销商库存预警指数同比上升 3.0%。中国汽车流通协会发布“中国汽车经销

商库存预警指数调查”，8 月汽车经销商库存预警指数为 54.7%，同比上升 3.0%，环

比上升 0.3%。（来源：盖世汽车） 

2.2 公司新闻 

 零跑：8 月 29 日，港交所公告显示，浙江零跑科技股份有限公司（以下简称“零跑”）

向港交所递交 IPO 申请书，零跑或成为第四个登陆港股的造车新势力。（来源：财经网） 

 赛力斯：8 月 27 日，赛力斯与宁德时代完成深化战略合作协议的签署。根据协议，未

来 5 年内 AITO 问界系列车型将全面搭载宁德时代动力电池，同时，问界系列新车型

将全面搭载麒麟电池。（中证网） 

 理想汽车：从多位知情人士处获悉，理想汽车已经为前瞻技术研发业务招募了一位新

的负责人——前华为消费者 BG 软件部副总裁、终端 OS 部部长谢炎。目前谢炎已入

职理想汽车，出任系统研发部负责人，主要是底层的智能化技术研发，包括理想汽车

自研的操作系统、算力平台等，职级位列 M11，仅次于理想汽车创始人兼 CEO 李想。

（来源：证券之星） 

 特斯拉：近日，特斯拉在北京的超级充电站突破 100 站，使北京特斯拉车主平均 15 分

钟内即可找到充电站点。目前特斯拉在中国大陆建设的超级充电网络已覆盖 370 多个

城市及地区。（来源：证券之星） 

 特斯拉：特斯拉已申请在加州弗里蒙特工厂新建一条电池生产线。申请文件表明，特

斯拉可能会寻求通过新产线扩大弗里蒙特工厂的电池产能。（来源：盖世汽车） 

 比亚迪：8 月 30 日，成都比亚迪半导体有限公司成立，注册资本 1 亿元人民币，由比

亚迪半导体有限公司全资持股。（来源：盖世汽车） 

 富临精工：公司与江西赣锋锂业股份有限公司在新能源产业上下游方面达成战略合作，

江西赣锋锂业股份有限公司是锂生态企业，产品被广泛应用于电动汽车、储能、3C 产

品等领域。（来源：公司公告） 

 祥鑫科技：公司收到动力电池相关客户的 10 个项目定点意向书，确认公司为多款新能

源汽车动力电池箱体产品的供应商，预计项目交易金额为人民币 50-60 亿元。（来源：

公司公告） 

 丰田汽车：丰田汽车公司宣布已决定在日本和美国投资高达 7300 亿日元（约 56 亿美

元），为纯电动汽车供应电池，并计划在 2024 年至 2026年期间开始生产电池。这项
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投资旨在通过提供多种动力系统选择，使丰田能够灵活地满足所有国家和地区不同客

户的需求。（来源：盖世汽车） 

 主要新能源乘用车品牌 8 月销量亮眼。9 月初，主要新能源品牌发布 8 月销量情况，

除理想和北汽蓝谷同比负增长外，其他品牌均实现同比 30%以上高增长，其中比亚迪、

广汽埃安、哪吒、零跑、东风岚图均实现 100%以上高增长；环比来看，仅小鹏和理

想环比下滑，特斯拉、问界系列、极氪、东风岚图实现 30%以上的高环比增速。 

表 1：8 月主要新能源乘用车品牌销量情况 

车企 /品牌  7 月销量  8 月销量  同比涨幅  环比涨幅  

比亚迪（乘用车）  162214 173977 187.53% 7.25% 

特斯拉  28217 约 77000 73.96% 172.89% 

广汽埃安  25033 27021 132.56% 7.94% 

哪吒  14037 16017 142.20% 14.11% 

零跑  12044 12525 180.01% 3.99% 

蔚来  10052 10677 81.61% 6.22% 

问界系列  7228 10045 - 38.97% 

小鹏  11524 9578 32.77% -16.89% 

极氪  5022 7166 - 42.69% 

理想  10422 4571 -51.54% -56.14% 

北汽蓝谷  3640 3766 -7.56% 3.46% 

东风岚图  1793 2429 495.34% 35.47% 

数据来源：各公司公告或官网，西南证券整理 

 中报陆续发布： 

表 2：上周汽车行业中报速递 

公司  营业收入（亿元）  同比  归母净利润（亿元）  同比  

富临精工  27.0 152.2% 3.54 120.7% 

比亚迪  1506.1 65.7% 35.95 206.4% 

博俊科技  4.7 60.7% 0.38 46.8% 

广汽集团  484.5 41.2% 57.51 32.6% 

沪光股份  13.8 40.4% -0.03 去年同期净利润为 0.26亿元  

伯特利  21.1 37.2% 2.80 16.4% 

西菱动力  4.7 33.0% 0.36 10.9% 

卡倍亿  12.1 31.9% 0.50 59.5% 

中通客车  17.5 29.8% 0.22 -114.7% 

隆盛科技  5.1 29.1% 0.40 -6.8% 

松原股份  4.2 26.7% 0.43 -17.5% 

日盈电子  3.3 21.9% 0.04 -69.4% 

隆基机械  11.0 21.7% 0.26 25.0% 

上声电子  7.2 19.7% 0.36 18.8% 

铁流股份  10.7 19.3% 0.56 -46.9% 

双环传动  31.0 18.3% 2.51 95.8% 

恒帅股份  3.2 14.0% 0.67 8.8% 
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公司  营业收入（亿元）  同比  归母净利润（亿元）  同比  

嵘泰股份  6.3 13.5% 0.51 -20.8% 

无锡振华  7.4 12.4% 0.16 -61.6% 

福耀玻璃  129.0 11.8% 23.82 34.6% 

保隆科技  20.6 8.6% 0.63 -49.1% 

天汽模  7.4 7.0% 0.44 169.4% 

亚星客车  5.2 5.8% -0.72 去年同期净利润为 -0.39亿元  

金龙汽车  65.7 5.7% -2.20 去年同期净利润为 -1.63亿元  

川环科技  3.9 4.4% 0.52 2.8% 

威帝股份  0.3 3.2% 0.00 -64.1% 

中鼎股份  65.7 3.0% 4.71 -20.4% 

岱美股份  22.6 2.5% 3.10 2.9% 

长城汽车  621.3 0.3% 56.01 58.7% 

跃岭股份  4.2 0.1% 0.22 691.1% 

凌云股份  78.9 0.0% 1.43 5.5% 

科华控股  9.6 -0.1% -0.52 去年同期净利润为 0.33亿元  

长安汽车  565.7 -0.4% 58.58 238.7% 

德尔股份  19.1 -0.7% -0.28 去年同期净利润为 0.4亿元  

华达科技  21.5 -2.1% 1.36 -20.0% 

豪能股份  7.1 -2.4% 1.18 -8.9% 

鹏翎股份  7.9 -2.6% 0.47 -18.3% 

东风科技  34.0 -5.9% 0.55 -35.1% 

申达股份  51.1 -6.8% -1.57 去年同期净利润为 2.24亿元  

金鸿顺  2.2 -7.5% -0.02 去年同期净利润为 -0.06亿元  

香山股份  21.8 -8.1% 0.43 -43.1% 

天成自控  7.5 -9.2% 0.23 -45.3% 

一汽富维  89.4 -10.7% 2.01 -44.6% 

金杯汽车  23.4 -11.4% 0.69 -56.5% 

西仪股份  3.6 -12.0% -0.11 去年同期利润为 -0.07亿元  

飞龙股份  15.3 -12.4% 0.24 -83.6% 

松芝股份  17.5 -13.1% 0.33 -65.1% 

中国中期  0.1 -13.1% 0.00 -91.5% 

湘油泵  7.4 -13.1% 0.48 -49.2% 

英利汽车  19.4 -13.6% -0.48 去年同期净利润为 0.47亿元  

渤海汽车  20.7 -16.7% -0.53 去年同期净利润为 0.14亿元  

宁波方正  2.9 -18.6% 0.08 -57.7% 

江铃汽车  142.2 -19.5% 4.52 11.6% 

泰祥股份  0.7 -19.6% 0.29 -24.7% 

朗博科技  0.8 -19.8% 0.04 -74.8% 

江淮汽车  177.7 -20.6% -7.12 去年同期净利润为 4.78亿元  

申华控股  29.8 -23.3% -0.11 去年同期净利润为 0.06亿元  

中国汽研  13.4 -25.6% 2.99 14.1% 

德宏股份  2.3 -26.4% 0.13 -48.8% 

光洋股份  6.4 -26.7% -0.84 去年同期利润为 0.31亿元  
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公司  营业收入（亿元）  同比  归母净利润（亿元）  同比  

福田汽车  231.8 -27.4% 2.18 -64.1% 

东风汽车  63.0 -28.7% 1.01 -80.0% 

凯龙高科  3.7 -30.2% -0.32 去年同期净利润为 0.03亿元  

潍柴动力  867.4 -31.4% 23.87 -62.9% 

长源东谷  5.6 -42.3% 0.78 -59.8% 

兴民智通  4.4 -46.9% -1.68 去年同期利润为 -0.14亿元  

中国重汽  153.3 -61.7% 3.20 -68.3% 

一汽解放  228.7 -70.9% 1.70 -94.8% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

2.3 一周新车速递 

表 3：本周上市车型 

生产厂商  子车型  上市时间  
细分市场  

及车身结构  
工程更改规模  动力类型  价格（万元）  

上汽大通  上汽 MAXUS G50 PLUS 2022/8/26 A MPV MCE2-2 燃油  11.88-14.98 

上汽大众  途观 L 2022/8/26 A SUV MCE1 燃油  19.90-26.08 

上汽大众  途观 LPHEV 2022/8/26 A SUV MCE1 PHEV 26.11-27.21 

上汽大众  途观 X 2022/8/26 A SUV MCE1 燃油  24.08-27.08 

一汽丰田  皇冠陆放  2022/8/26 BSUV NP 燃油  31.88-34.88 

北京奔驰  奔驰 C级混动  2022/8/26 B NB GP PHEV 40.73 

塔塔汽车  发现(进口) 2022/8/26 CSUV MCE1 燃油  69.88-89.68 

奇瑞捷豹路虎  揽胜极光 L 2022/8/26 BSUV MCE1 燃油  38.98-47.58 

奇瑞捷豹路虎  揽胜极光 L PHEV 2022/8/26 BSUV MCE1 PHEV 41.58 

东风乘用车  奕炫  2022/8/26 A SUV MCE2-1 燃油  6.49-7.99 

沃尔沃汽车  沃尔沃 XC90(进口) 2022/8/26 CSUV MCE1 燃油  63.89-78.19 

上海汽车  荣威 RX5 PLUS 2022/8/27 A SUV MCE1 燃油  9.99-11.99 

东风本田  XR-V 2022/8/28 A0 SUV GP 燃油  13.29-15.29 

广汽本田  ZR-V 致在  2022/8/30 A SUV NP 燃油  15.99-19.59 

奇瑞汽车  瑞虎 8鲲鹏版  2022/8/31 A SUV MCE1 燃油  9.89-12.49 

广汽乘用车  传祺 GS4 PLUS 2022/8/31 A SUV MCE1 燃油  12.68-14.98 

长城汽车  坦克 300 2022/9/1 A SUV MCE1 燃油  19.88-23.30 

广汽本田  理念 VE-1 2022/9/1 A0 SUV MCE1 EV 15.98-18.68 

数据来源：乘联会，西南证券整理 

注：全新产品(NP)：全新上市车型，车型名称是全新的。 

新增车型(NM)：现有车型线上新增某款车款。 

换代产品(GP)：车型平台发生改变，从而产生的全新一代的车型。 

小改款(MCE1)：指车型的配置、外观造型发生小范围变化，但不涉及车型模具的更改及发动机或变速箱的调整。 

大改款(MCE3)：指车型的模具和动力都进行改变。 

中改款(MCE2-1)∶通常指车型的 facelift，即车型的前脸造型或模具的改变，但不涉及动力的改变。 

中改款(MCE2-2)：指车型涉及发动机或变速箱的改变，但不涉及前脸造型或模具的改变。 

价格调整(MSRP)：现有车型官方指导价的变动。 
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3 每周专题：多款电动智能化车型亮相成都车展 

8 月 27 日，第二十五届成都国际汽车展览会在蓉开幕，现场迎来了德系、美系、法系、

日系、韩系及自主等 128 个国内外汽车品牌参展，展出车辆约 1600 辆。此次车展有几大看

点：一是新能源车众多，小鹏、蔚来、理想、哪吒、零跑、岚图、高合、智己、极氪、极

狐、阿维塔、AITO、沙龙、欧拉、埃安等“造车新势力”和传统车企旗下的新能源品牌纷

纷携最新车型亮相，根据公开数据显示，本届成都车展期间，有约 108 款新车迎来首发、

上市或预售，其中新能源车型超过 50 款；二是自主品牌引领智能化潮流，本次车展展出了

众多具有 L2 级辅助驾驶能力的车型，其中大多数均为自主品牌，并且同价位中，自主品牌

的智能化程度明显更高；三是华为的身影越来越多，本次车展中不少车型如几何 G6/M6、

极狐阿尔法 S、阿维塔 11、问界 M5/M7 均搭载了华为的芯片或鸿蒙系统。  

15-20 万元纯电车型：本次成都车展 15-20 万元价格段的重点纯电智能车型主要有几何

G6/M6、深蓝 SL03、广汽本田 e：NP1，相比之下，自主品牌在这个价位段的续航、动力

以及智能化情况具有明显的优势。 

表 4：15-20 万元纯电智能车型情况 

 几何 G6 几何 M6 深蓝 SL03 广汽本田 e：NP1 

售价（万元）  15.28-17.28 15.28-17.28 16.89-21.59 17.50-21.80 

上市时间  暂未上市  暂未上市  2022.07 2022.06 

比较版本  17.28万元款  17.28万元款  18.39万元款  18.90万元款  

级别  紧凑型轿车  紧凑型 SUV 中型车  小型 SUV 

长宽高（mm）  - 4432*1833*1560 4820*1890*1480 4388*1790*1560 

动力系统  

动力类型  EV EV EV EV 

电池容量（kWh）  - - 58 53.6 

电池类型  - - 三元锂电池  三元锂电池  

续航（NEDC/km）  - - - - 

续航（CLTC/km）  620 580 515 420 

百公里加速时间（s）  - - 5.9 - 

最高车速（km/h）  - - 170 150 

最大功率（kW）  - - 190 134 

最大扭矩（N·m）  - - 320 310 

电动机（Ps）  - - 258 182 

两驱 /四驱  - - 两驱：后驱  两驱：前驱  

快充时间（h）  - - 0.42 0.67 

智能化情况  

智能驾驶级别  - - L2 L2 

辅助驾驶芯片  - - 高通 8155 - 

总算力  - - - - 

OTA - - - - 

摄像头（颗）  - - 6 2 

毫米波雷达（颗）  - - 3 2 

超声波雷达（颗）  - - 6 4 

激光雷达（颗）  - - - - 
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 几何 G6 几何 M6 深蓝 SL03 广汽本田 e：NP1 

智能座舱芯片  
麒麟 990A 车规级芯片

（可能）  

麒麟 990A 车规级芯片

（可能）  
高通 8155 - 

智能座舱  鸿蒙  OS 鸿蒙  OS 安卓 11操作系统  e:N OS 

数据来源：汽车之家，西南证券整理；注：官方暂未披露几何 G6与 M6的详情 

20-30 万元纯电车型：本次成都车展 20-30 万元价格段纯电车型较多，比较重点的有零

跑 C01、哪吒 S、极狐阿尔法 S 2022 款、AION V Plus 2023 款、比亚迪海豹。我们以各

车型 27 万元左右的版本进行比较，可以看到，在动力性能方面，零跑 C01、哪吒 S、比亚

迪海豹优势明显，百公里加速时间均在 4 秒以内，值得注意的是，这三款车均是双电机四

驱；续航方面，极狐阿尔法 S 续航较为突出，零跑 C01、哪吒 S、比亚迪海豹基本不相上

下；智能化方面，零跑 C01、哪吒 S 具有明显的优势，均搭载 11 个摄像头、5 个毫米波雷

达和 12 个超声波雷达，此外，两款车型均搭载高通 8155 芯片，哪吒 S 标配 5G 网络，相

对更胜一筹。 

表 5：20-30 万元电动智能车型情况 

 零跑 C01 哪吒 S 极狐阿尔法S 2022 款  AION V Plus 2023 款  比亚迪海豹  

售价（万元）  18-27 19.98-33.88 22.38-42.99 18.98-26.98 20.98-28.68 

上市时间  预计 2022.09 2022.07 2022.08 2022.08 2022.07 

比较版本  27万元版本  27.98万元版本  26.73万元版本  26.98万元版本  28.68万元版本  

级别  中大型车  中大型车  中大型车  紧凑型 SUV 中型车  

长宽高（mm）  5050*1902*1509 4980*1980*1450 4930*1940*1599 4650*1920*1720 4800*1875*1460 

动力系统  

动力类型  EV EV EV EV EV 

电池容量（kWh）  90 91 94.5 71.8 82.5 

电池类型  三元锂电池  三元锂电池  三元锂电池  三元锂电池  磷酸铁锂电池  

续航（NEDC/km）  - - - 500 - 

续航（CLTC/km）  630 650 708 - 650 

百公里加速时间（s）  3.66 3.9 8.3 7.9 3.8 

最高车速（km/h）  - 185 180 185 180 

最大功率（kW）  400 340 175 165 390 

最大扭矩（N·m）  720 620 360 350 670 

电动机（Ps）  544 462 238 224 - 

两驱 /四驱  双电机四驱  双电机四驱  前置前驱  前置前驱  双电机四驱  

快充时间（h）  - 0.58 0.6 0.13 0.5 

智能化情况  

智能驾驶级别  L2 L2 L2 L2 L2 

辅助驾驶系统  Leapmotor Pilot NETA Pilot α-Pilot NDA 智能领航辅助系统  - 

辅助驾驶芯片  凌芯 01 TDA4 - - - 

总算力  8.4 16 - - - 

摄像头（颗）  11 11 4 6 5 

毫米波雷达（颗）  5 5 1 5 3 

超声波雷达（颗）  12 12 8 12 6 

激光雷达（颗）  - - - - - 

智能座舱芯片  高通 8155 高通 8155 麒麟990A车规级芯片 - 高通骁龙 690 
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 零跑 C01 哪吒 S 极狐阿尔法S 2022 款  AION V Plus 2023 款  比亚迪海豹  

智能座舱系统  Leapmotor OS NETA SPACE OS 鸿蒙 OS ADiGO SPACE DiLink4.0 

4G/5G网络  4G 5G 4G 4G 5G 

数据来源：汽车之家，西南证券整理 

30-40 万元纯电车型：纯电智能化车型中的 30-40 万元价格段是竞争非常激烈的一个领

域，本次车展比较重要的车型有小鹏 G9、岚图 FREE DNA、阿维塔 11、智己 L7、蔚来

ET5、非凡 R7。动力性能方面，这些车型均有较好的动力性能，除岚图 FREE DNA 百公

里加速 4.7 秒外，其他车型加速时间均≤4 秒，而岚图 FREE DNA 作为中大型 SUV 动力性

能也算非常出色，其最大功率、最大扭矩均远胜于其他车型；续航方面，蔚来 ET5、小鹏

G9 表现相对出色，续航分别为 650km/710km；智能化方面，这些车型均搭载了 20 颗以上

的摄像头和雷达，其中阿维塔 11 与非凡 R7 在传感器数量方面具有一定优势；而从算力方

面来看，智己 L7 和蔚来 ET5 均搭载 4 颗英伟达 Orin 芯片，拥有超 1000T 的算力，优势明

显。 

表 6：30-40 万元电动智能车型比较 

 小鹏 G9 岚图 FREE DNA 阿维塔 11 智己 L7 蔚来 ET5 非凡 R7 

售价（万元）  预计 30-40万元  37.99-41.99 34.99-40.99 36.88 32.80-38.60 预计 30万元  

上市时间  预计 2022.09 2022.08 2022.08 2022.04 2021.12 预计 2022.09 

比较版本  - 41.99万元款  36.99万元款  标准款  38.60万元款  - 

级别  中大型 SUV 中大型 SUV 中大型 SUV 中大型车  中型车  中大型 SUV 

长宽高（mm）  4891*1937*1680 4910*1950*1660 4880*1970*1601 5098*1960*1485 4790*1960*1499 4900*1925*1655 

动力系统  

动力类型  EV EV EV EV EV EV 

电池容量

（kWh）  
98 88 90.38 93 100 90 

电池类型  三元锂电池  三元锂电池  三元锂电池  三元锂电池  三元锂电池  三元锂电池  

续航

（NEDC/km）  
- 475 - - - - 

续航

（CLTC/km）  
650 - 555 615 710 606 

百公里加速时间

（s）  
3秒级  4.7 3.98 3.87 4 有望突破 4秒  

最高车速

（km/h）  
200 200 200 200 200 200 

最大功率

（kW）  
405 510 425 425 360 400 

最大扭矩

（N·m）  
717 1040 650 725 700 700 

电动机（Ps）  551 694 578 578 490 544 

两驱 /四驱  双电机四驱  双电机四驱  双电机四驱  双电机四驱  双电机四驱  - 

快充时间  
5分钟 200公里； 

0.25h（80%）  
0.75h（80%）  

10分钟 2000公
里；0.25h

（80%）  

- - 0.5h（80%）  

智能化情况  

智能驾驶级别  L2 L2 L2 L2 L2 L2 

辅助驾驶芯片  双  Orin 芯片  地平线征程 2芯片 华为  ADS芯片  
4颗英伟达 Orin

芯片  

4颗英伟达  Orin

芯片  

英伟达 Orin X芯

片  

总算力  508T 估计 6T 400T 1024T 1016T 508T 

摄像头  12 颗  9颗  13颗  11颗  11颗  12颗+2颗 4D成
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 小鹏 G9 岚图 FREE DNA 阿维塔 11 智己 L7 蔚来 ET5 非凡 R7 

像雷达  

毫米波雷达  5颗  3颗  6颗  5颗  5颗  6颗  

超声波雷达  12颗  12颗  12颗  12颗  12颗  12颗  

激光雷达  2颗  - 3颗  可加装 2颗  1颗  1颗  

是否搭载空气悬架 是  是  否  否  否  否  

智能座舱芯片  高通骁龙 8155 芯片  高通骁龙 8155 芯片  990A 麒麟芯片  
高通骁龙 8155

芯片  
不详  

高通骁龙 8155

芯片  

智能座舱  小鹏  Xmart OS 不详  鸿蒙  OS 
斑马智行智能座

舱 OS 
不详  不详  

数据来源：汽车之家，新出行，西南证券整理 

40 万元以上新能源车型：本次成都车展 40 万元以上价格段的重点纯电智能车型主要

有长城机甲龙、理想 L9、HiPhi Z、奔驰 EQE，其中理想 L9 为增程式汽车，其他为纯电汽

车。相比来看，动力性能方面，自主品牌均为双电机四驱，最大功率、最大扭矩远优于奔

驰 EQE；续航方面，纯电车型均有 700km 以上的不错续航，其中长城机甲龙续航高达

802km，增程式的理想 L9 则拥有 1315km 的超长综合续航；智能化方面，自主品牌相对奔

驰 EQE 搭载了更多的摄像头和雷达，其中长城机甲龙搭载数量最为丰富。  

表 7：40 万元以上新能源智能车型情况 

 长城机甲龙  理想 L9 HiPhi Z 奔驰 EQE 

售价（万元）  48.8 45.98 61-63 52.80-58.50 

上市时间  - 2022.06 2022.08 2022.08 

比较版本  标配版  标配版  61万元版  52.80万元版  

级别  大型车  大型 SUV 中大型车  中大型车  

长宽高（mm）  约 5200*2000*1500 5218*1998*1800 5036*2018*1439 4969*1906*1514 

动力系统  

动力类型  EV 增程式  EV EV 

电池容量（kWh）  115 44.5 120  

电池类型  - 三元锂电池  三元锂电池  三元锂电池  

续航（CLTC/km）  802 215；1315（综合续航） 705 752 

百公里加速时间（s） 3.7 5.3 3.8 6.7 

最高车速（km/h）  - 180 200 180 

最大功率（kW）  400 330 494 215 

最大扭矩（N·m）  750 620 820 556 

电动机（Ps）  540 449 672 292 

两驱 /四驱  双电机四驱  双电机四驱  双电机四驱  后置后驱  

快充时间（h）  10分钟 401km 0.5 0.92 0.8 

智能化情况  

智能驾驶级别  L2 L2 L2 L2 

辅助驾驶系统  - 理想 AD Max HiPhi Pilot - 

辅助驾驶芯片  华为  MDC 610 两颗英伟达 Orin-X芯片  
英伟达 Drive Orin-X和德州仪器

TDA4 
- 

总算力  400T 508T - - 

摄像头  
7 颗  800 万超高清摄像头、4 

颗环视摄像头  
11个  13个  7个  

毫米波雷达  5 颗  1个  5个  1个  
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 长城机甲龙  理想 L9 HiPhi Z 奔驰 EQE 

超声波雷达  12 颗  12个  12个  12个  

激光雷达  4 颗  1个  1个  - 

智能座舱芯片  高通 8155 2颗高通 8155 - 英伟达 Xavier 

智能座舱系统  - - 星环 ISD光幕系统  - 

4G/5G网络  - 4G/5G 5G 4G 

数据来源：汽车之家，西南证券整理 

PHEV 车型：PHEV 兼具燃油车和纯电车的优点，也是目前各品牌发力较多的一个领

域，本次成都车展也推出了不少 PHEV 车型，比较重点的有领克 01 EM-P、比亚迪唐 DM-

p、护卫舰 07 DM-p/i、坦克 500 PHEV。 

表 8：成都车展重点 PHEV 车型 

 领克 01 EM-P 比亚迪唐 DM-p 护卫舰 07 DM-p 护卫舰 07 DM-i 坦克 500 PHEV 

售价  19.98-22.78 28.98-32.98 预计 22-28万元  预计 22-28万元  预计 35万以上  

上市时间  2022.08 2022.08 预计 2022.09 预计 2022.09 - 

比较版本  22.78万元版  28.98万元版  高续航版  高续航版  - 

级别   中型 SUV 中型 SUV 中型 SUV 中大型 SUV 

长宽高（mm）  4549*1860*1689 4870*1950*1725 4820*1920*1750 4820*1920*1750 4878*1934*1905 

动力系统  

动力类型  PHEV PHEV PHEV PHEV PHEV 

电池容量（kWh）  17.7 45.8 - - 19.94 

电池类型  - 磷酸铁锂电池  - -  

综合续航  850 1020 - - 736 

纯电续航

（CLTC/km）  
70 189（WLTC）  - 211  

百公里加速时间

（s）  
7.6 4.3 4.7 - 6.6 

百公里综合油耗

（WLTC）  
1.54L - - - 4.4L 

百公里馈电油耗  5.1L 6.5 5.8 - 10.19 

变速器  三档混动电驱 DHT E-CVT无级变速  E-CVT无级变速  E-CVT无级变速  - 

最高车速（km/h）  - 180 180 180 - 

最大功率（kW）  180 453 - - 300 

最大扭矩（N·m）  545 675 - - 750 

电动机（Ps）  136 490 401 197 - 

两驱 /四驱   前置四驱  前置四驱  前置前驱  四驱  

智能化情况  

智能驾驶级别  L2 L2 - - - 

辅助驾驶系统  - Dipilot - - - 

辅助驾驶芯片  - - - - - 

总算力  - - - - - 

摄像头  5 5 - - - 

毫米波雷达  5 1 - - - 

超声波雷达  12 8 - - - 

激光雷达  - - - - - 
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 领克 01 EM-P 比亚迪唐 DM-p 护卫舰 07 DM-p 护卫舰 07 DM-i 坦克 500 PHEV 

智能座舱芯片  高通 8155 - - - - 

智能座舱系统  - - - - - 

4G/5G网络  4G - - - - 

数据来源：汽车之家，西南证券整理；注：护卫舰 07 DM-p/i、坦克 500 PHEV的众多参数官方暂未披露 

4 核心观点及投资建议 

8 月 1-28 日，乘用车批发/零售 150.9/148 万辆，同比增长 18%/19%，较上月同期下

降 14/4%，环比下滑主要系部分地区高温限电及疫情的影响。随着限电影响消退以及疫情

的有效防控，在国家和地方汽车消费政策的促进下，9 月乘用车预计将继续同比双位数增长；

此外，钢/铝/铜/浮法玻璃这些主要汽车原料价格较年内高点已下跌 20%以上，3 季度行业成

本压力预计明显缓解，优质标的业绩改善确定性较强。综上，我们继续看好自主品牌乘用

车、新能源汽车和智能汽车板块，建议关注零部件板块三四季度业绩复苏预期下的投资机

会。 

乘用车：中汽协预估，8 月汽车批发销量为 229.5 万辆，同比增长 27.2%；乘联会预测，

8 月狭义乘用车零售 188.0 万辆，同比增长 29.6%，环比增长 3.4%，行业复苏持续推进中。

考虑到低基数叠加消费政策推动，我们预计 9 月乘用车销量仍有望实现双位数快速增长，

三季度行业优质标的业绩预计将大幅改善，主要标的：广汽集团（601238）、长安汽车

（000625）、上汽集团（600104）、福耀玻璃（600660）、精锻科技（300258）、明新旭腾

（605068）、豪能股份（603809）。 

新能源汽车：主要新能源品牌均已发布 8 月销量数据，除理想和北汽蓝谷同比负增长

外，其他品牌均实现同比 30%以上高增长，其中，比亚迪、广汽埃安、哪吒、零跑、东风

岚图均实现 100%以上高增长；环比来看，仅小鹏和理想环比下滑，特斯拉、问界系列、极

氪、东风岚图实现 30%以上的环比高增长。整体来看，8 月新能源市场依旧高景气。同时，

截止 9 月 1 日，22 年新上市车型中新能源乘用车占比 42.7%，供给持续多元，在购置补贴

政策末端效应的持续推动下，行业高景气有望延续。建议关注：1）新能源整车及动力电池

龙头企业比亚迪（002594）；2）进入特斯拉、大众等国际车企以及造车新势力、强势自主

品牌供应链的公司：拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁

德时代（300750）、华域汽车（600741）、文灿股份（603348）、爱柯迪（600933）。 

智能汽车：本次成都车展上，小鹏 G9/长城机甲龙/理想 L9/阿维塔 11 等多款智能电动

车型亮相并得到高度关注，未来智能汽车供给创造需求的逻辑有望持续得到验证并不断强

化。其中，华为/小米等头部科技企业在智能汽车领域的深度布局将加快产业技术迭代升级，

促进产业快速发展。建议关注：1）华为汽车产业链机会，如长安汽车（000625）、广汽集

团（601238）；2）摄像头/毫米波雷达/激光雷达等传感器需求持续增加，智能车灯/智能座

舱/空气悬架/线控制动与转向等部件渗透率持续提升，主要标的：德赛西威（002920）、星

宇股份（601799）、科博达（603786）、伯特利（603596）。 

5 风险提示 

政策波动风险；芯片短缺风险；原材料价格上涨风险；车企电动化转型不及预期的风

险；智能网联汽车推广不及预期等的风险。 
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