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行业周报

2022年09月04日

东亚前海公用事业周报：推动山东发展深远海
海风，风电节能属性下深远海成发展趋势

核心观点

1.国务院出台新政策，推动山东打造千万千瓦级深远海海上风电基

地。国务院印发《关于支持山东深化新旧动能转换，推动绿色低碳高质
量发展的意见》，提出支持山东加快推进绿色低碳发展，同步进行改造

提升传统动能和培育壮大新动能。《意见》部署了主要任务，其中在促
进非化石能源大规模高比例发展中，提出打造千万千瓦级深远海海上风
电基地。山东省注重包括深远海在内的海风项目建设，成效显著。山东

省注重包括深远海在内的风电项目建设，持续推动产业发展。2022年 7
月，山东省印发《山东省海上风电建设工程行动方案》，《行动方案》
提到加快推进国管海域深远海场址开发，并提出目标，力争于 2023年启

动国管海域重点项目，在 2025年实现累计开工约 700万千瓦，并网达到
300 万千瓦。目前，山东省在风电产业方面，已经取得卓越成效。据 8
月 3日山东省政府新闻发布会，山东省政府以半岛南、半岛北、渤中为
重点区域布局了千万千瓦级海上风电基地，海上风电合计总规模为 3500
万千瓦，建成项目共 2个，并网发电 60万千瓦。受益于产业端持续深耕

技术研发叠加政策端支持，未来深远海风电将高速、全面发展。《关于
支持山东深化新旧动能转换，推动绿色低碳高质量发展的意见》提出发

展目标，争取于 2027年，山东先行区实现重大突破，并形成可复制可推

广的成功经验。山东省新旧动能转换综合试验区示范意义重大，深远海
海上风电全区域发展是未来趋势。同时，其他地区同样给予高度重视。
2022年 8月，上海市发改委下发《上海市能源电力领域碳达峰实施方案》，

提出“十四五”期间启动实施百万千瓦级深远海海上风电示范，“十五
五”建成深远海海上风电示范的目标。产业方面，金风科技深远海海上

风电零碳总部基地项目于 2022年 8月开工建设，项目致力于深远海海上
风电技术研发。在 2022年 7月第四届未来能源大会中，据明阳智能叶凡，

公司积极拓展深远海风电产业，实现了全球首台抗台风型漂浮式海上风
机的发电。产业端持续深耕技术与研发叠加政策端支持之下，未来深远

海海风将高速、全面发展。风电清洁属性优异是深远海海风发展的原因
与基础。随近海机位高速提升，深远海风电发展是未来发展方向，风电
的优异属性为深远海风电发展提供了基础。在碳达峰、碳中和目标下，

低碳环保的意义和作用重大。风电以清洁能源为主要能源，具有循环利

用、节能减排属性。截至 2022年 7月，我国风电累计新增装机量达 1493
万千瓦，同比去年提升 18.77%，未来，我国风电装机将持续提升。

2.行情回顾。从细分领域来看，公用事业子板块多数下跌，其中下
跌幅度最大的三个子板块是光伏发电、燃气和电能综合服务，下跌幅度
分别为 9.82%、7.03%和 6.99%。周涨幅排名前三的依次为大唐发电、南

京公用、立新能源，周涨幅分别为 11.7%、9.0%、5.3%；周跌幅排名前
三的依次为德龙汇能、东旭蓝天、京运通，周跌幅分别为 29.4%、21.3%、

16.4%。

投资建议

风电行业将保持高景气，深远海风电将持续发展。相关企业或将受

益，如：海力风电、金风科技、明阳智能。

风险提示

政策变化风险、海上自然灾害风险、深远海海风技术发展不及预期。
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1.国务院推动山东发展深远海海风，风电节能属
性下深远海成发展趋势

国务院出台新政策，推动山东打造千万千瓦级深远海海上风电基地。

国务院印发《关于支持山东深化新旧动能转换，推动绿色低碳高质量发展

的意见》，提出支持山东加快推进绿色低碳发展，同步进行改造提升传统

动能和培育壮大新动能。《意见》部署了主要任务，其中在促进非化石能

源大规模高比例发展中，提出打造千万千瓦级深远海海上风电基地。

山东省注重包括深远海在内的海风项目建设，成效显著。山东省注重

包括深远海在内的风电项目建设，持续推动产业发展。2022年 7月，山东

省印发《山东省海上风电建设工程行动方案》，《行动方案》提到加快推

进国管海域深远海场址开发，并提出目标，力争于 2023年启动国管海域重

点项目，在 2025年实现累计开工约 700万千瓦，并网达到 300万千瓦。目

前，山东省在风电产业方面，已经取得卓越成效。据 8 月 3 日山东省政府

新闻发布会，山东省政府以半岛南、半岛北、渤中为重点区域布局了千万

千瓦级海上风电基地，海上风电合计总规模为 3500万千瓦，建成项目共 2

个，并网发电 60万千瓦。

受益于产业端持续深耕技术研发叠加政策端支持，未来深远海风电将

高速、全面发展。《关于支持山东深化新旧动能转换，推动绿色低碳高质

量发展的意见》提出发展目标，争取于 2027年，山东先行区实现重大突破，

并形成可复制可推广的成功经验。山东省新旧动能转换综合试验区示范意

义重大，深远海海上风电全区域发展是未来趋势。同时，其他地区同样给

予高度重视。2022年 8月，上海市发改委下发《上海市能源电力领域碳达

峰实施方案》，提出“十四五”期间启动实施百万千瓦级深远海海上风电

示范，“十五五”建成深远海海上风电示范的目标。产业方面，金风科技

深远海海上风电零碳总部基地项目于 2022年 8月开工建设，项目致力于深

远海海上风电技术研发。在 2022年 7月第四届未来能源大会中，据明阳智

能叶凡，公司积极拓展深远海风电产业，实现了全球首台抗台风型漂浮式

海上风机的发电。产业端持续深耕技术与研发叠加政策端支持之下，未来

深远海海风将高速、全面发展。

风电清洁属性优异是深远海海风发展的原因与基础。随近海机位高速

提升，深远海风电发展是未来发展方向，风电的优异属性为深远海风电发

展提供了基础。在碳达峰、碳中和目标下，低碳环保的意义和作用重大。

风电以清洁能源为主要能源，具有循环利用、节能减排属性。截至 2022年

7月，我国风电累计新增装机量达 1493万千瓦，同比去年提升 18.77%，未

来，我国风电装机将持续提升。
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2.市场行情

2.1.市场整体走势

过去一周(8/29-9/2)公用事业板块报收 2391.3点，全周下跌 91.5点，周

跌幅为 3.7%；沪深 300 指数报收 4023.6 点，全周下跌 83.9 点，周跌幅为

2.0%；上证指数报 3186.5 点，全周下跌 49.7点，周跌幅为 1.5%；深证成

指报收 11702.4点，全周下跌 357.3点，周跌幅为 3.0%；创业板指报收 2533

点，全周下跌 107.3点，周跌幅为 4.1%。

图表 1. 申万公用事业指数周跌 3.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从细分领域来看，公用事业子板块多数下跌，其中下跌幅度最大的三

个子板块是光伏发电、燃气和电能综合服务，下跌幅度分别为 9.82%、7.03%

和 6.99%。
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图表 2. 公用事业子板块中光伏发电板块跌幅明显

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.2.个股走势

过去一周，申万公用事业行业分类中的 122家上市公司，共有 13家上

市公司股价上涨或持平，占比 10.7%，有 109家上市公司下跌，占比 89.3%。

周涨幅排名前三的依次为大唐发电、南京公用、立新能源，周涨幅分别为

11.7%、9.0%、5.3%；周跌幅排名前三的依次为德龙汇能、东旭蓝天、京运

通，周跌幅分别为 29.4%、21.3%、16.4%。

图表 3. 公用事业个股周涨幅前 10

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 4. 公用事业个股周跌幅前 10

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.重点数据

2.3.1.原油

截至 2022年 09月 02日，布伦特原油期货结算价报 97.53美元/桶，下

跌 2.3%；WTI原油期货结算价报 86.87美元/桶，下跌 6.7%。

图表 5. 布伦特原油期货结算价下跌 2.3% 图表 6. WTI原油期货结算价下跌 6.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.2.煤炭

截至 2022年 09月 02日，动力煤期货结算价报 807.0元/吨，下跌 6.7%；

焦煤期货结算价报 2129.5元/吨，下跌 1.3%。截至 2022年 8月 31日，环渤

海动力煤综合平均价格报 733.0元/吨，上涨 0.1%。
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图表 7. 动力煤和焦煤期货结算价 图表 8. 环渤海动力煤综合平均价格上涨 0.1%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 09月 02日，秦皇岛港煤炭库存报 455万吨，周涨 2.2%。

六港合计炼焦煤库存 217.1万吨，周涨 2.0%。

图表 9. 秦皇岛港煤炭库存周涨 2.2% 图表 10. 六港合计炼焦煤库存周涨 2.0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.3.天然气

截至 2022年 09月 02日，NYMEX天然气期货收盘价报 8.9美元/百万

英热，周跌 4.4%，纽约天然气现货价 8.3美元/百万英热，周跌 4.2%。
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图表 11. NYMEX天然气期货收盘价周跌 4.4% 图表 12. 纽约天然气现货价周跌 4.2%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 09月 02日，全国 LNG出厂价格指数报 6782元/吨，较上

周下跌 0.6%；中国 LNG到岸价报 49.38美元/百万应热，周跌 25.8%。

图表 13. 全国 LNG出厂价格指下跌 0.6% 图表 14. 中国 LNG 到岸价下跌 25.8%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.4.水电

截至 2022年 09月 02 日，三峡出库流量报 8420.0 立方米/秒，较上周

下跌 0.9%；三峡入库流量报 14000.0立方米/秒，周涨 52.2%。截至 2022年

9月 2日，三峡葛洲坝 坝上水位报 65米，较一周前持平，三峡葛洲坝坝下

水位报 41米，较一周前持平。
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图表 15. 长江三峡出、入库流量 图表 16. 三峡葛洲坝坝上、下水位

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.行业要闻

 近一年内能源危机致欧美电解铝减产已达 130万吨。随着欧洲能

源危机的不断升级，海外电解铝供应干扰也在不断扩大，从体量

小无产业链优势的铝厂到大型铝企，从欧洲到北美洲，减产面不

断扩大。据统计，从 2021年 10月至今年 8月底，欧洲美洲因能

源危机导致的减产量已达到 130万吨/年，其中欧洲 104 万吨/年，

美国 25.4 万吨/年。（长江有色网）

 欧盟拟进一步加大力度控制能源价格。欧盟方面正在考虑执行多

项干预能源市场的措施，除了此前公布的设定俄油价格上限以及

减少电力需求外，还计划向能源公司征收暴利税。（长江有色网）

 美国最大 LNG出口商 Cheniere能源拟在德克萨斯州扩大天然气

出口。根据提交给美国联邦能源监管委员会的文件显示，Cheniere
能源正寻求在科珀斯克里斯蒂工厂增加两条生产线以及一个 22万
立方米的储罐。公司在今年 2月份向该机构提交正式申请；如果

获得批准，该项目将于 2024年 10月开工，预计在 2031年下半年

投入使用。（长江有色网）

 巴西最大氮肥生产商投资 1.2亿美元用于绿氢生产。近日，巴西最

大氮肥生产商 Unigel宣布，投资 1.2亿美元用于绿氢生产，首期

建设 3座装机规模为 2万千瓦的绿氢生产工厂，随后将扩建多个

绿氢、绿氨生产工厂，全部建成后该项目的绿氢生产规模有望达

到 4万吨/年。（长江有色网）

 英国将大幅上调普通家庭年度能源价格上限。英国当地时间 26日，

英国能源监管机构宣布，从今年 10月起，英国普通家庭的年度能

源价格上限将大幅上调 80%。英国于 2019年推出能源价格上限，

意在阻止能源公司赚取超额利润。（长江有色网）

 能源涨价，英国逾两成的成年人打算今冬不开暖气。英国一项调

查显示，由于能源价格飙升，超过两成的成年人打算今年整个冬

季不开暖气。调查还显示，由于能源方面开支增加，23%英国成年
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人很可能会增加信用卡消费，这一比例在有学龄儿童的家长中达

到 33%。（长江有色网）

 因能源成本过高，斯洛文尼亚 Talum公司原铝产量减至产能的

20%。外电 8月 25日消息，斯洛文尼亚 Talum公司发言人称，该

公司已将原铝产量削减至其冶炼产能的 20%左右，加入其他因能

源成本过高而被迫减产的欧洲公司行列。（长江有色网）

 墨西哥+美国：能源问题会谈 9月举行。据《经济学人》消息，墨

西哥外交部确认美国国务卿安东尼·布林肯（Antony Blinken）将于

今年 9月初访墨。墨外长马塞洛·埃布拉德（Marcelo Ebrard）称，

此次会议将重点讨论能源议程；此外，还将涉及半导体和电动汽

车生产、医疗器械市场，以及加强跨境供应链和其他项目投资等

议题。（长江有色网）

 全球能源危机愈演愈烈，亚洲各国竞相瞄准核能。随着全球能源

危机持续恶化，亚洲一度被冷落许久的核电行业正在重获新生。

日本和韩国政府正在取消反核政策，印度寻求建造更多的反应堆，

而东南亚的一些国家也在探索核电技术。（长江有色网）

4.重点上市公司公告

【上海电力】关于日本福岛一期光伏发电项目投产的公告

近日，公司全资子公司上海电力日本株式会社投资建设的福岛一期76.5

兆瓦光伏发电项目正式并网发电。该项目容量 76.5 兆瓦，2022 年 8 月 27

日成功通过并网试验，并于 9 月 1 日顺利通过日本经济产业省的检查后取

得发电售电许可，正式并网发电。投产后，预计年平均发电量为 8206.17万

千瓦时，含税上网电价 44日元/千瓦时。

【大唐发电】2022年半年度报告

报告期内，公司实现营业收入 556.0亿元，同比增长 10.0%，实现归母

净利润 14.0亿元，同比下降 20.8%。

【中国广核】2022年半年度报告

报告期内，公司实现营业收入 366.2亿元，同比下降 0.66%，实现归母

净利润 59.0亿元，同比下降 7.4%。

【大唐发电】关于中期票据发行的公告

公司于 2021年 12 月 30日召开的 2021 年第四次临时股东大会通过决

议，同意公司 2022年开展境内外权益融资及债务融资合计不超过 800亿元

人民币。

【三峡能源】2022年半年度报告

报告期内，公司实现营业收入 121.3亿元，同比增长 45.3%，实现归母
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净利润 50.4亿元，同比下降 36.6%。

【京能电力】关于公司投资建设二连浩特分布式光伏发电项目的补充

说明公告

公司全资子公司二连浩特市京能新能源有限公司拟投资建设二连浩特

市京能分布式光伏发电项目。本项目作为京能电力与锡林郭勒盟行政公署

战略合作的先导项目，有助于加强京能锡林郭勒盟基地建设，是落实党中

央关于推动“双碳”战略、深化京蒙协作、推进乡村振兴决策部署的具体行动，

符合京能电力战略发展方向。

【浙江新能】2022年半年度报告

报告期内，公司实现营业收入 25.1亿元，同比增长 80.7%，实现归母

净利润 6.9亿元，同比增长 174.0%。

【节能风电】2022年半年度报告

报告期内，公司实现营业收入 26.8亿元，同比增长 32.0%，实现归母

净利润 10.1亿元，同比增长 32.7%。

【上海电力】2022年半年度报告

报告期内，公司实现营业收入 161.5亿元，同比增长 12.8%，实现归母

净利润-4737.7万元，同比下降 106.5%。

【浙能电力】回购股份实施结果暨股份变动公告

公司于 2021 年 8 月 4 日召开第四届董事会第三次会议、2021 年 8 月

31日召开 2021年第一次临时股东大会审议通过了《关于以集中竞价交易方

式回购公司股份的议案》，同意公司以集中竞价交易方式回购公司股份，

用于注销并减少公司注册资本。回购资金总额不低于人民币 6 亿元，不超

过人民币 12 亿元，回购价格不超过人民币 4.90元/股，回购期限自股东大

会审议通过本次回购股份方案之日起不超过 12个月。

5.风险提示

政策变化风险、海上自然灾害风险、深远海海风技术发展不及预期。

政策变化风险：目前政策端推动产业发展，若政策变动，将产生较大

影响。

海上自然灾害风险：深远海海风受海上极端天气等影响较大，若海上

自然灾害加剧，将对深远海海风项目建设产生影响。

深远海海风技术发展不及预期：深远海海风仍处于发展早期，若技术
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发展不及预期，将影响产业发展速度。
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