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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：8 月 CPI 结构性分化：食品价格下行，核心消费与服务

价格稳步回升。国家统计局数据显示，8 月 CPI 同比下降 0.4%，环比持
平；PPI 同比下降 2.9%，降幅收窄且环比转平。食品价格明显回落是 CPI

走低的主因，但核心 CPI 连续 4 个月回升至 0.9%，显示服务与非食品
消费持续复苏。PPI 改善则受益于煤炭、钢铁等部分原材料价格回稳。
总体消费市场平稳，工业价格显现积极信号。 

◼ 行业新闻：1) 智界新款车型上市 15 天大定达 2.1 万台。9 月 10 日，智
界汽车宣布，智界新款上市 15 天大定突破 21000 台，将于 9 月 13 日全
国开启首批交付。售价方面，智界 R7 售价 24.98 万元起，智界新 S7 售
价 22.98 万元起。2）苹果 iPhone Air 国内首发 eSIM 仅联通支持，电信
移动将跟进。苹果 iPhone Air 于 9 月 10 日正式发布，该机型首次采用
纯 eSIM 设计，目前仅中国联通支持该服务，用户需至线下营业厅办理
实名验证。中国电信表示 eSIM 手机业务已准备就绪，正待工信部批复；
中国移动也已提交申请。eSIM 的推广有望为产业链相关企业带来机遇。 

3）六部门联合部署开展汽车行业网络乱象专项整治行动。六部门近日
联合印发通知，决定在全国范围内开展为期 3 个月的汽车行业网络乱象
专项整治行动。此次行动聚焦三大类问题：一是通过制作虚假内容、炒
作负面话题、胁迫合作等非法牟利行为；二是针对汽车性能、销量及测
评结果进行夸大或虚假宣传；三是组织网络水军恶意诋毁竞争对手、抹
黑企业声誉。通知要求企业开展自查，并鼓励公众举报相关线索，平台
需加强虚假信息甄别和管控，行业协会应推动行业自律，共同营造健康
网络环境，促进汽车产业高质量发展。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 9 月 10 日，科创 50 上涨 1.09%，北
证 50 下跌 0.16%，A 股指数上涨 0.13%，上证指数上涨 0.13%，创业板
指上涨 1.27%，沪深 300 上涨 0.21%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
9 月 10 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值 33.65 亿，成交额
261.13 亿元，较前一交易日减少 78.24 亿元。 

◼ 公司公告：《视声智能:关于员工持股平台减持股份的预披露公告》 

◼ 今日新股：无 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

                          8 月 CPI 结构性分化：食品价格下行 核心消费与服务价格稳步回升 

国家统计局最新数据显示，2025 年 8 月全国居民消费价格（CPI）同比下降 0.4%，

环比持平；工业生产者出厂价格（PPI）同比下降 2.9%，但降幅较上月收窄 0.7 个百分

点，环比则由降转平。CPI 同比下降主要受食品价格下跌影响，其中猪肉、鲜菜和蛋类

价格降幅显著，但核心 CPI 同比上涨 0.9%，涨幅连续第四个月扩大，反映出服务和非食

品消费品价格稳步回升。PPI 改善则得益于部分原材料行业价格回稳及国内市场竞争秩

序优化，煤炭、钢铁等行业价格环比上涨。总体来看，当前消费市场运行平稳，工业领

域价格呈现积极变化。 

2.   行业新闻 

智界新款车型上市 15 天大定达 2.1 万台 

9 月 10 日，智界汽车宣布，智界新款上市 15 天大定突破 21000 台，将于 9 月 13 日

全国开启首批交付。智界 R7 售价 24.98 万元起，智界新 S7 售价 22.98 万元起。 

苹果 iPhone Air 国内首发 eSIM 仅联通支持 电信移动将跟进 多只 A 股概念股上

涨 

苹果于 9 月 10 日发布的 iPhone Air 成为首款仅支持 eSIM 的 iPhone 机型。目前中

国大陆仅中国联通支持该服务，用户需至营业厅办理实名认证后方可激活。中国电信表

示其 eSIM 业务已准备就绪，正等待工信部批复；中国移动也表示已提交申请，待批准

后将提供服务。 

eSIM 技术的推广带动产业链发展，多家 A 股公司已积极布局。紫光国微 eSIM 产

品已导入头部手机厂商并实现批量出货；澄天伟业具备 eSIM 卡全流程生产能力；新恒

汇上半年 eSIM 封测业务营收同比增长 25.91%；东信和平则与运营商合作平台服务。截

至 10 日午盘，eSIM 概念股表现活跃，澄天伟业涨 8.4%，新恒汇涨 7.9%。行业预测显

示，eSIM 在智能手机和物联网领域应用前景广阔。 

六部门联合部署开展汽车行业网络乱象专项整治行动 

六部门近日联合印发《关于开展汽车行业网络乱象专项整治行动的通知》，决定开

展为期三个月的全国性专项整治。本次行动聚焦三类突出问题：一是非法牟利行为，包

括制作虚假图片视频炒作负面话题、以“商测结合”名义要挟企业、利用主板机和 AI 技

术制造“网络水军”操纵舆论；二是夸大和虚假宣传，涉及对汽车性能及销量作虚假宣

传、操纵评测账号进行不规范测评、借行业活动炒作不良话题；三是恶意诋毁行为，涵

盖组织“黑公关”抹黑竞争对手、煽动“饭圈”式骂战以及企业高管网上“拉踩”引战。 

《通知》要求企业全面自查自纠，并鼓励公众通过多渠道举报线索。网络平台需加
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强对 AI 水军和虚假内容的甄别管控，完善侵权投诉和辟谣功能。行业协会应推动行业

自律，汽车企业要自觉抵制网络乱象。通过部门联动、平台治理和行业共治，依法关闭

一批违规账号，惩治背后代理团队及雇主企业，切实净化汽车行业网络环境，护航产业

高质量发展。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 9 月 10 日，科创 50 上涨 1.09%，北证 50 下跌 0.16%，A 股指

数上涨 0.13%，上证指数上涨 0.13%，创业板指上涨 1.27%，沪深 300 上涨 0.21%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 9 月 10 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值

33.65 亿，成交额 261.13 亿元，较前一交易日减少 78.24 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 68 只，涨幅居前的有科力股份、东和新材、曙光数创，分

别上涨 10.27%、6.59%、6.19%；跌幅居前的有宁新新材、天宏锂电、三维装备，分别下

跌 9.22%、9.21%、7.93%。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/09/10）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/09/10） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/09/10）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/09/10） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/09/10） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【视声智能:关于员工持股平台减持股份的预披露公告】 

今日，广州视声智能股份有限公司（以下简称“公司”）收到股东广州湘军一号投

资合伙企业（有限合伙）及广州湘军二号投资合伙企业（有限合伙）发出的《股份减持

计划告知函》，计划减持部分公司股份。上述股东拟通过集中竞价或大宗交易方式，在

减持计划披露满 30 个交易日后的 3 个月内，分别减持不超过 1,008,000 股（占总股本

1.42%）和 411,000 股（占总股本 0.58），减持价格将不低于公司发行价并根据市场价格

确定，股份来源均为北交所上市前取得。本次减持系员工资金需求所致，符合相关法律

法规及承诺，不会导致公司控制权变更。本次减持计划的实际实施存在不确定性，敬请

广大投资者注意投资风险。 

5.   今日新股 

无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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